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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EC BEDZIN Spétka Akcyjna

1. Informacje ogodine

QC' Spotka EC BEDZIN Spétka Akcyjna - (dalej: ,ECB S.A.”, ,Emitent”, ,Spétka”
Akcyjna  |ub ,,Jednostka Dominujaca”)

Siedziba i adres: ul. Siemonska 3, 42-500 Bedzin
REGON: 271740563

KRS: 0000064511

NIP: 6250007615

Adres strony internetowe;j: www.ecbsa.pl

Adres poczty elektronicznej: kontakt@ecbsa.pl

ECB S.A. jest spoétka, ktéra swojg dziatalnos¢ adresuje do szeroko rozumianego sektora energetycznego.
Stosownie do przyjetej w kwietniu 2025 r. ,Strategii rozwoju EC BEDZIN S.A.” (dalej. ,Strategia ECB”)
dziatalno$¢ operacyjna Spotki opiera sie na trzech filarach: handlowym, energetycznym oraz badaniach
i rozwoju (R&D). Szczegdtowy opis poszczegodlnych filarow znajduje sie w pkt. 8 sprawozdania z dziatalnosci
zarzadu. Konkretne dziatania w ramach poszczegolnych filarow bedg realizowane poprzez spétke zalezng
EC BEDZIN Czysta Energia Sp. z o.0. (filar energetyczny) oraz tworzone w przysziosci spoétki celowe.
Tym samym, docelowa dziatalnos¢ ECB S.A. bedzie obejmowata takze nadzér nad spotkami z Grupy
Kapitatowe;j.

Spotka nie posiada oddziatow. Czas trwania dziatalnosci ECB S.A. jest nieoznaczony.

ECB S.A. jest notowana od 8 grudnia 1998 r. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
(nr ISIN: PLECBDZ00013). Spotka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A.

Jednostkg zalezng wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r. jak i na dzien zatwierdzenia
sprawozdania do publikacji jest:

Qc' Czysta EC BEDZIN Czysta Energia sp. z o.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500),
Energia przy ul. Siemonskiej 3, w ktdrej na dzien bilansowy Spoétka posiada 100% udziatow.
(dalej: ,ECBCE”)
2. Skiad organéw zarzadczych i nadzorujacych Spotki
Zarzad

W okresie sprawozdawczym skiad Zarzgdu ECB S.A. ksztaltowat sie nastepujaco.

Na dzien 1 stycznia 2024 r. w sktad Zarzgadu spétki ECB S.A. wchodzili:

1) Marcin Chodkowski - Prezes Zarzadu,
2) Krystian Ortyl - Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju,
3) Stawomir Wolyniec - Wiceprezes Zarzadu ds. handlu.

W dniu 29 lutego 2024 r. pan Stawomir Wotyniec ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzgdzie ECB S.A.
z powodu objecia funkcji Prezesa Zarzgdu w spotce EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z o.0. (dalej: ,ECBW”),
ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji.

Od dnia 1 marca 2024 r. w skiad Zarzadu spétki ECB S.A. wchodza:
1) Marcin Chodkowski - Prezes Zarzadu,

2) Krystian Ortyl - Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji sktad Zarzgdu Spéfki nie ulegt zmianie.
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Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2024 r. w sklad Rady Nadzorczej spétki ECB S.A. wchodzili:

1) Stawomir Rzepecki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Jan Ziemecki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Przemystaw Batdyga - Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Piotr Kusnierz - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Stawomir Grzesiak - Cztonek Rady Nadzorczej,

6) Maciej Murgrabia - Cztonek Rady Nadzorczej,

7) Adam Klinert - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30 stycznia 2024 r. w trakcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spofki,
uprawnieni akcjonariusze zawigzali grupe i dokonali wyboru pana Grzegorza Kwiatkowskiego na cztonka
Rady Nadzorczej Spotki nowej kadencji (w drodze glosowania oddzielng grupg zgodnie z art. 385
§ 3 Kodeksu spétek handlowych) oraz delegowali w/w wybranego cztonka Rady Nadzorczej do statego
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

W zwigzku z powyzszym wyborem wygasty mandaty wszystkich pozostatych cztonkédw Rady Nadzorczej
i w dniu 30 stycznia 2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki ECB S.A. podjeto uchwaty
w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki, ustalajgc jg na 7 cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz w sprawie wyboru czionkéw Rady Nadzorczej Spétki na podstawie art. 385 § 6 Kodeksu spotek
handlowych (wybér uzupetniajacy).

W ramach wyboru uzupetniajgcego wybrano Piotra Kusmierza, Przemystawa Batdyge, Adama Klinerta,
Macieja Murgrabie, Stawomira Rzepeckiego oraz Stawomira Grzesiaka.

W dniu 8 marca 2024 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyboru Przewodniczgacego
i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powierzajgc te funkcje odpowiednio Stawomirowi Rzepeckiemu

i Stawomirowi Grzesiakowi:

Po ukonstytuowaniu sie sktad Rady Nadzorczej Spoétki przedstawia sie nastepujgco:

1) Stawomir Rzepecki - Przewodniczgcy Rady Nadzorcze,j.

2) Stawomir Grzesiak - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Przemystaw Batdyga - Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Piotr Kusnierz - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Adam Klinert - Czionek Rady Nadzorczej,

6) Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

7) Maciej Murgrabia - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji sktad Rady Nadzorczej Spéitki nie ulegt zmianie.
Komitet Audytu

Na dzien 1 stycznia 2024 r. Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spoétki funkcjonowat
w nastepujgcym sktadzie:

1) Stawomir Grzesiak - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2) Piotr Kusnierz - Cztonek Komitetu Audytu,
3) Jan Ziemecki - Cztonek Komitetu Audytu.

W zwigzku z opisanymi powyzej zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej i powotaniu Rady Nadzorczej nowej
kadencji, w dniu 8 marca 2024 r., Rada Nadzorcza powotata i ustalita sktad Komitetu Audytu w skfadzie:

1) Stawomir Grzesiak - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2) Adam Kilinert - Cztonek Komitetu Audytu,
3) Maciej Murgrabia - Cztonek Komitetu Audytu.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji sktad Komitetu Audytu nie ulegt zmianie.
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3. Prezentacja sprawozdania finansowego i kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spoétki ECB S.A. oraz poréwnywalne dane finansowe zostaly przedstawione
w spos6b zapewniajgcy ich porownywalnosé przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci
we wszystkich prezentowanych okresach. Wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg
w tysigcach zlotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogdétem a sumg ich sktadnikow wynikajg
z zaokraglen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe dla rachunku zyskow i strat za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2024 r. oraz dane poréwnywalne za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023r.
Rachunek przeptywéw srodkéw pienieznych zawiera dane za okres 12 miesiecy 2024 roku oraz dane
poréownawcze za okres 12 miesiecy 2023 roku. W przypadku bilansu sporzgdzonego na dzien
31 grudnia 2024 r., zawiera on dane poréwnawcze na dzief 31 grudnia 2023 r.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zawiera dane za okres 12 miesiecy 2024 roku oraz dane
porownawcze za okres 12 miesiecy 2023 roku.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarcze;.
3.1 Ocena zasadnosci przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Emitenta

Spotka sporzadzita sprawozdanie przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu
Komunikatu Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 lipca 2021 r. w sprawie ogtoszenia
uchwaty Komitetu Standardow Rachunkowosci w sprawie przyjecia Krajowego Standardu Rachunkowosci
Nr 14 ,Kontynuacja dziatalnosci oraz rachunkowo$é jednostek przy braku kontynuowania dziatalnosci”
(dalej: ,Krajowy Standard Rachunkowosci nr 14”):

Zgodnie z trescig Krajowego Standardu Rachunkowos$ci nr 14 ,Jednostka powinna stosowac zafozenie
o kontynuacji dziatalnosci do momentu, w ktérym nie staje sie pewne (lub prawie pewne), ze nie bedzie
kontynuowata dziatalnosci w dajgcej sie przewidziec przyszto$ci, obejmujgcej okres nie krotszy niz jeden rok
od dnia bilansowego.”

Z tredci w/iw Standardu wynika zatem powinno$¢ (obowigzek) przyjecia zatozenia o kontynuaciji dziatalno$ci
(Jednostka powinna stosowac zatozenie o kontynuacji...), chyba ze w okresie nie krétszym niz jeden rok od
dnia bilansowego jest pewne (lub prawnie pewne), ze dziatalno$¢ nie bedzie mogta by¢ kontynuowana.
Innymi stowy Ustawodawca wprowadza swoiste domniemanie kontynuacji dziatalnosci, chyba ze z analizy
dostepnych danych jawi sie jako pewne (lub prawnie pewne), Zze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, nie
krécej jednak niz do dnia 31 grudnia 2025 r., kontynuowanie dziatalno$ci nie bedzie mozliwe.

Podejmujac decyzje o przyjeciu zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci Zarzad Emitenta wzigt pod uwage:

1) stan $rodkéw finansowych zgromadzonych na rachunku Spétki na dzien zatwierdzenia sprawozdania do
publikacji,

2) istniejgce w dacie analizy niewymagalne wierzytelnosci,

3) rodzaj i wartos$¢ posiadanych srodkéw trwatych,

4) prognozy przeptywow pienieznych na 2025 r. wynikajgce z zatwierdzonego przez Zarzad i Rade
Nadzorcza Planu Gospodarczego,

5) perspektywy rozwoju wynikajgce z zatwierdzonej po dniu bilansowym przez Zarzad Strategii ECB.

W tym miejscu nalezy wskazacé, ze tgczna wartos¢ srodkéw zgromadzonych na rachunkach Spétki wraz
z wartoscig posiadanych wierzytelnosci krétkoterminowych i wartoscig posiadanych srodkéw trwatych,
wg stanu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji, w istotny sposdb przekracza wszelkie koszty
funkcjonowania Emitenta w ocenianej perspektywie czasowej. Juz tylko z tego powodu, zdolno$¢ Spétki do
kontynuowania dziatalnosci nie moze budzi¢ Zadnych watpliwosci.

Podsumowujgc nalezy wskazaé, ze Zarzad Emitenta byt zobowigzany do przyjecia zatozenia kontynuac;ji
dziatalnosci, albowiem przeprowadzone przez Zarzad Emitenta analizy i oceny wskazujg, iz majgc na uwadze
sytuacje finansowg i operacyjng Spoiki istniejgcg na dzieh zatwierdzenia sprawozdania do publikacji
(moment dokonywania oceny) z uwzglednieniem zdarzen, ktére nastgpity po dniu bilansowym, nie wystepujg
juz czynniki, ktore wskazywatby na ryzyko braku mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w
ocenianym horyzoncie czasowym, nie wspominajgc juz o tym, jakoby brak mozliwosci kontynuaciji
dziatalnos$ci jawit sie jako pewny (lub prawnie pewny).

Sformutowana powyzej teza zostata poprzedzona analizg obejmujgcg nastepujace obszary:



4 Spotka
Akcyjna Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. EC BEDZIN Spétka Akcyjna (w tys. zt)

3.1.1. Zobowiagzania z tytutu zawartych przez ECB S.A. umowy pozyczek.

Pierwszym aspektem jaki Zarzad Emitenta wzigt pod uwage dokonujgc oceny zasadno$ci przyjecia zatozenia
o kontynuaciji dziatalnosci przez ECB S.A. byt obszar zobowigzan z tytutu zawartych przez ECB S.A. uméw
pozyczek.

Wedtug stanu na dzieh 1 stycznia 2024 r. Spoétka posiadata zobowigzania z tytutu umoéw pozyczek wynikajgce
z nastepujacych zdarzen:

W dniu 6 kwietnia 2023 r. w wykonaniu umowy pozyczki z 6 pazdziernika 2022 r. zawartej przez ECB S.A.
z ECBW, pozyczkodawca wyptacit Emitentowi kwote 1.500 tys. zt. Ostatecznie termin sptaty pozyczki zostat
ustalony na dzien 31 grudnia 2024 r. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M +
marza 2,4 pp. (Pozyczka 1).

W dniu 14 czerwca 2023 r. ECB S.A. zawarta z ECBW umowe pozyczki na kwote 10.000 tys. zt
z przeznaczeniem na przedterminowg dobrowolng sptate wyemitowanych przez ECB S.A. obligacji. Strony
uzgodnity, iz pozyczka bedzie sptacana w kwartalnych ratach poczawszy od 15 stycznia 2024 roku, zas
termin sptaty ostatniej raty przypadat na dzien 15 pazdziernika 2028 r. Pozyczka zostata wyptacona
w dniu 15 pazdziernika 2023 r. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M + marza 2,0 pp.
(Pozyczka 2).

W dniu 30 czerwca 2023 r. ECB S.A. zawarta z ECBW kolejng umowe pozyczki na kwote 5.700 tys. zt. Strony
uzgodnity, iz pozyczka bedzie sptacana w kwartalnych ratach poczagwszy od 15 stycznia 2024 r., zas termin
sptaty ostatniej raty przypadat na dzien 31 grudnia 2028 r. Pozyczka zostata wyptacona w dwdch transzach
71 20 lipca 2023 r. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M + marza 2,0 pp. (Pozyczka 3).

W dniu 26 wrzesnia 2023 r. ECB S.A. zawarta ze spétkg Grupa Altum Sp. z 0.0. umowe pozyczki na kwote
2.000 tys. zt z przeznaczeniem na prowadzenie biezgcej dziatalnosci Emitenta, w tym dziatalnoSci
operacyjnej zwigzanej z obrotem surowicami energetycznymi. Kwota pozyczki zostata wyptacona w dniu
26 wrzesnia 2023 r. Termin sptaty catosci pozyczki zostat ustalony na dzieh 15 lipca 2024 r. Oprocentowane
pozyczki zgodnie z umowg wyniosto 13% w skali roku (Pozyczka 4).

Rozliczenie Pozyczki 1, Pozyczki 2, Pozyczki 3 oraz Pozyczki 4

W dniu 11 pazdziernika 2023 r. ECB S.A. zostata zawiadomiona przez ECBW o zbyciu przez tg spotke na
rzecz spotki V-Project S.A. wierzytelnosci jakie przystugiwaty ECBW od Emitenta z tytutlu Pozyczki 1,
Pozyczki 2 oraz Pozyczki 3. Na skutek powyzszej transakcji nastgpita zmiana podmiotowa po stronie
wierzyciela (pozyczkodawcy), tj. w miejsce ECBW weszta spotka V-Project S.A.

Nastepnie w dniu 30 grudnia 2023 r. ECB S.A. zostala zawiadomiona przez V-Project S.A.
0 dalszym zbyciu przez tg spotke na rzecz spotki Grupa Altum sp. z 0.0. wierzytelnosci jakie przystugiwaty
V-Project S.A. od Emitenta z tytutu Pozyczki 1, Pozyczki 2 oraz Pozyczki 3. Na skutek powyzszej transakc;ji
nastgpita zmiana podmiotowa po stronie wierzyciela (pozyczkodawcy), tj. w miejsce V-Project S.A. weszia
spotka Grupa Altum sp. z o0.0.

Majac na uwadze powyzsze, wg. stanu na dzien 1 stycznia 2024 r., tgczne zadtuzenie Emitenta wobec spofki
Grupa Altum sp. z 0.0. z tytulu umow: Pozyczki 1, Pozyczki 2, Pozyczki 3 i Pozyczki 4 wynosito tgcznie
(nie liczac odsetek) 19.200 tys. zt.

W dniu 30 stycznia 2024 r. Spétka zawarta ze spotkg Grupa Altum sp. z 0.0. umowe sprzedazy 51 % udziatéw
w kapitale zakladowym ECBW za tgczng cene 16.167 tys. zt. Tym samym Grupa Altum sp. z 0.0. stata sie
dtuznikiem ECB S.A. z tytutu ceny za sprzedane udziaty.

Majgc na uwadze fakt, iz zawarte przez ECB S.A., a wskazane powyzej umowy pozyczek zawieraty
postanowienia umozliwiajgce ECB S.A. dokonanie ich wczesniejszej dobrowolnej sptaty w catosci bez
zadnych dodatkowych opfat oraz z uwagi na podjecie przez Zarzad Emitenta decyzji co do tego, ze catosci
Srodkdw uzyskanych ze sprzedazy pakietu 51% udziatbw w ECBW zostanie przeznaczona na sptate
zobowigzan Emitenta, cena sprzedazy w kwocie 16.167 tys. zt zostata rozliczona poprzez umowne
potrgcenie wierzytelnosci przystugujgcej ECB S.A. wzgledem spotki Grupa Altum sp. z 0.0. z tytutu ceny za
udziaty z wierzytelnosciami spétki Grupa Altum sp. z 0.0. wzgledem Spétki ECB S.A. z tytutu w/w umow
pozyczek.
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Na skutek potragcenia doszto do catkowitej przedterminowej sptaty (wraz z zapadtymi odsetkami) Pozyczki 1,
Pozyczki 2 oraz Pozyczki 4. W przypadku Pozyczki 3 doszto natomiast do czesciowej splaty kapitatu
w wysokosci 2.643 tys. zt (bez odsetek).

Nastepnie w dniu 15 kwietnia 2024 r. Zarzad ECB S.A. podjat decyzje o dobrowolnej przedterminowej sptacie
pozostatego kapitatu oraz zapadtych odsetek z umowy Pozyczki 3. Srodki jakie zostaly przeznaczone na
przedterminowg sptate Pozyczki 3 pochodzity z biezgcej dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

Majac na uwadze powyzsze, wszelkie zobowigzania z tytutu wszystkich zawartych uméw pozyczek
wygasty w dniu 15 kwietnia 2024 r. i od tego momentu Emitent nie posiada zadnych zobowigzan
z tego tytutu.

3.1.2. Zobowigzania warunkowe wynikajace z poreczonych przez Emitenta zobowigzan ETFL ENUT

Kolejng kwestig, ktéra wymagata analizy z perspektywy oceny zasadnos$ci przyjecia zatozenia o kontynuac;ji
dziatalnosci przez Emitenta jest kwestia zobowigzan warunkowych wynikajgcych z poreczonych przez
Emitenta zobowigzan jednostki stowarzyszonej (w dacie poreczenia w 100% zaleznej) Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. (dalej takze jako: ,ETFL ENUT”).

W omawianym kontekscie nalezy wskazaé¢ na nastepujgce okolicznosci i zdarzenia jakie miaty miejsce
w roku obrotowym 2024:

1) W dniu 19 czerwca 2019 r. Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowg jako zabezpieczenie
spfaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spétce ETFL ENUT (wdéwczas spétce
w 100% zaleznej) przez mBank S.A. W dniu 18 kwietnia 2024 r., ETFL ENUT poinformowat Emitenta,
iz w dniu 11 kwietnia 2024 roku zostato przez ETFL ENUT zawarte porozumienie z mBank S.A., na mocy
ktérego nastgpito rozliczenie kredytu nr 40/086/19/Z/IW i zwolnienie ustanowionych zabezpieczen, w tym
w postaci weksla in blanco wystawionego przez Emitenta (RB 19/2024). Weksel zostat nastepnie
zwrécony do Emitenta oraz zniszczony zgodnie z obowigzujgca procedurs.

Tym samym zobowigzanie z tego tytutu wygasto i nie stanowi juz jakiegokolwiek ryzyka finansowego dla
Emitenta, a zatem pozostaje irrelewantne z punktu widzenia oceny zasadnos$ci przyjecia zatozenia

o kontynuacji dziatalnosci.

2) W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystgpita do dlugu ETFL ENUT (wéwczas spotki w 100% zaleznej)
wynikajgcego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw faktoringowych w zakresie nabywania
i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na
podstawie ktérych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit ETFL ENUT fgcznego limitu
finansowania w kwocie 20.000.000 (dwadziescia miliondw) ztotych w okresie do dnia 21 lipca 2021r.
Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialno$¢ Emitenta jako przystepujgcego do dtugu oraz ETFL ENUT
jako dtuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, co oznacza, ze faktor moze zgdaé catosci lub czesci
Swiadczenia od obu zobowigzanych fgcznie lub od kazdego z osobna.

Dnia 17 lutego 2022 r. do Emitenta jako poreczyciela wptyngt pozew z dnia 16 listopada 2021 r. ztozony
przez PKO Faktoring S.A., ktérym powdd wnidst o zasgdzenie od ETFL ENUT oraz od ECB S.A. solidarnie
kwoty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w zakresie nabywania
i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL ENUT z obowigzku
sptaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat Emitenta jako dtuznika solidarnego do spfaty w/w kwoty
zadtuzenia. Zgodnie z wyrazonym w sprawie stanowiskiem ETFL ENUT przedstawione przez PKO
Faktoring S.A. roszczenie jest niezasadne. Na rozprawie, kiéra miata miejsce w maju 2024 roku,
na zgodny wniosek stron, Sad wyznaczyt dwumiesieczny termin na znalezienie przez Strony
porozumienia. Wediug stanu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji strony nie doszly do
porozumienia za$ sprawa nadal pozostaje w toku. W dniu 12 lutego 2025 r. odbyta sie rozprawa, a Sad
powotat dowdd z opinii biegtego. Sprawa prowadzona jest przez Sgd Okregowy w Poznaniu pod sygn.
akt IX GC 117/22.

Majgc na uwadze aktualny etap postepowania sgdowego, niezaleznie od jego koncowego wyniku,
prawdopodobienstwo prawomocnego zakonczenia sprawy w terminie do dnia 31 grudnia 2025 r. jest
iluzoryczne. Tym samym ewentualne zobowigzanie z tego tytulu (o ile jego zasadnos$é zostanie
potwierdzona prawomocnym wyrokiem sgadu co réwniez wydaje sie mato prawdopodobne) nie stanowi
istotnego ryzyka finansowego dla Emitenta w ocenianej perspektywie czasowej. Dodatkowo nalezy
zauwazy¢, ze odpowiedzialno$é Emitenta (jako poreczyciela) za przedmiotowe zobowigzanie ma
charakter subsydiarny i w pierwszej kolejnosci bedzie dotyczy¢ ETFL ENUT, ktora to spétka znajduje sie
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obecnie w toku postepowania restrukturyzacyjnego i jest zobowigzana do biezgcego regulowania
zobowigzahn powstatych po otwarciu postepowania. Ponadto wysokos¢é ewentualnego zobowigzania,
nawet przy zatozeniu najgorszego dla Spoétki scenariusza, majgc na uwadze aktualng strukture i wysokosé
przychodow i zyskow Emitenta, réwniez nie stanowi jakiegokolwiek zagrozenia dla mozliwosci kontynuac;i
dziatalno$ci przez Emitenta w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

W zakresie przedmiotowego roszczenia, Spotka utworzyta rezerwe na kwote 1.596 tys. zt.

Podsumowujgc nalezy stwierdzi¢, ze ryzyko koniecznosci sptat wynikajacych z poreczonych przez
Emitenta zobowigzan jednostki stowarzyszonej ETFL ENUT nie stanowi zagrozenia dla mozliwosci
kontynuaciji dzialalnosci przez ECB S.A. w dajagcym sie przewidzie¢ horyzoncie czasowym.

3.1.3. Wplyw kondycji finansowej ECBW na ocene zasadnosci przyjecia zatlozenia o kontynuacji
dziatalnosci przez Emitenta.

Majac na uwadze wskazane powyzej zdarzenia jakie nastgpity w trakcie 2024 roku, tj.:

o Zbycie w 2024 roku wszystkich udziatbw w ECBW, a tym samym zerwanie jakiejkolwiek wiezi
korporacyjnej z tg spoétka;

e Rozwigzanie umowy ramowej na dostawy wegla energetycznego i zawartych do niej porozumien
transakcyjnych, a tym samym zakonczenie wspétpracy handlowej z t3 spotka;

sytuacja ekonomiczna ECBW, wg. stanu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji, pozostaje juz
bez wptywu na sytuacje ekonomiczng Emitenta.

Z tego powodu Zarzad Emitenta odstgpit od dokonywania wielowymiarowej i pogtebionej analizy sytuacji
ekonomicznej ECBW.

3.1.4. Ocena stabilnosci przychodéw 2z dzialalnosci polegajacej na obrocie surowcami
energetycznymi — dalszy rozwdéj dziatalnosci operacyjnej ECB S.A.

Niezaleznie od opisanych powyzej faktdéw co do wygasniecia niemal wszystkich zobowigzan ECB S.A., atym
samym braku ryzyka niemoznosci ich spetnienia, oraz wypracowania zysku operacyjnego i zgromadzenia
srodkow finansowych i srodkéw trwatych gwarantujgcych mozliwo$¢ funkcjonowania Spotki w ocenianej
perspektywie czasowej, Zarzad Emitenta przeprowadzit takze analize w zakresie stabilno$ci przychodéw
ECB S.A. z prowadzonej i rozwijanej dziatalnosci operacyjnej polegajgcej na obrocie surowcami
energetycznymi, ktéra to dziatalno$¢ generuje $rodki na potrzeby zabezpieczenia podstawowych kosztow
funkcjonowania Spétki, buduje standing finansowy Emitenta, a nadto generuje przyszlty zysk dla
akcjonariuszy.

W tym miejscu nalezy wskazaé, ze na skutek przeprowadzonych zmian organizacyjnych i strukturalnych,
Zarzad Emitenta podjat decyzje o opracowaniu nowej strategii rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowej. Stosowny
dokument zostat przyjety juz po dniu bilansowym, tj. na mocy Uchwaty nr 9/2025 z dnia 3 kwietnia 2025 r.
Szczegotowy opis strategii znajduje sie w pkt 3.1.5. ponize;j.

W zakresie rozpoczetej w 2023 roku dziatalnos¢ operacyjnej polegajacej na handlu surowicami
energetycznymi nalezy wskazaé, ze segment ten wygenerowat w calym 2023 roku zysk netto
w wysokosci 8.372 tys. zt, zas w roku 2024 zysk netto w wysokosci 9.134 tys. zt. W ramach obszaru
handlowego planowane sg dalsze inwestycje i rozwoj. Spétka poszukuje obecnie kolejnego placu
sktadowego, ktéry umozliwi sktadowanie wigekszej ilosci surowca oraz stworzy przestrzeh do rozszerzenia
oferty Spoétki (w razie koniunktury rynkowej) o inne frakcje wegla energetycznego (tzw. wegle grube) oraz
rozszerzenia oferty o inne surowce biomase, co wpisuje sie w dtugofalowg strategie dekarbonizacji tego
obszaru dziatalnosci ECB S.A.

W odniesieniu do dziatania polegajgcego na skracaniu tancucha dostaw w roku 2024 podijeto takie dziatania
jak: wydzierzawienie placu sktadowego, na ktéorym prowadzona jest produkcja mieszanek energetycznych,
zakupienie i uruchomienie na przedmiotowym placu nowoczesnej linii mieszalnikowej pozwalajgcej na
precyzyjne produkowanie mieszanek z trzech réznych typdw wegli, zakupienie urzgdzen takich jak: spychacz
czy tadowarka kotowa, a takze stworzenie nowego biura w strukturach Spéftki, w tym stworzenie 4 nowych
stanowisk pracy. Laczny koszt poczynionych inwestycji tylko w roku 2024 wynidst ponad 14.310 tys. zt netto.
Podjete dziatania sprawiajg, iz Spdtka samodzielnie wykonuje szereg czynnosci zlecanych w pierwszej fazie
dziatalnosci na rzecz podmiotéw zewnetrznych, co pozwala na zmniejszenie kosztéw produkciji
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i maksymalizacje osigganego zysku. Dodatkowo, w obecnym modelu, Emitent posiada wigkszg kontrole nad
przebiegiem procesu produkcyjnego, a tym samym jest w stanie uzyska¢ i zapewni¢ lepszg jakos¢
oferowanych mieszanek. Od konca drugiego poétrocza 2024 r. zmieniona takze podstawowy model dostaw
z DAP na FCA (wg. Incoterms 2020) co pozwala na zbudowanie dodatkowych kompetencji i zwigkszenie
marzy poprzez redukcje kosztow logistycznych.

Istotny wydarzeniem majgcym wptyw na stabilno$¢ przychoddw operacyjnych Emitenta w tym segmencie
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej w zakresie surowcow weglowych byto zawarcie w dniu 30 sierpnia
2024 r. ze spotkg V-Project S.A. umowy ramowej wraz ze stosownym porozumieniem transakcyjnym,
dotyczycacej sprzedazy i dostaw wegla, na podstawie ktérej V-Project bedzie nabywat od Spotki wegiel
w celach bezposrednio zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig gospodarczg, tj. w celu jego dalszej
sprzedazy na potrzeby odbiorcow V-Project (RB 42/2024). Zgodnie z porozumieniem transakcyjnym dostawy
wegla bedag realizowane w okresie od 1 wrzeénia 2024 r. do 31 grudnia 2028 r. na tgczny wolumen
1.060.000,00 ton + 10%. kaczna szacunkowa warto$¢ porozumienia transakcyjnego przez caty okres jego
trwania (tj. przychéd Spdftki z tytutu porozumienia transakcyjnego) w catym okresie obowigzywania to okoto
433,8 min zt. Spdtka V-Project S.A. to podmiot posiadajgcy wieloletnie doswiadczenie na rynku surowcow
energetycznych, o stabilnej kondycji finansowej, realizujgcy dostawy na potrzeby szeregu elektrowni
i elektrocieptowni. Powyzsze sprawia, iz zawarta umowa stanowi swoiste ,koto zamachowe” dla rozwoju tego
segmentu dziatalnosci.

Obecna umowa w stosunku do uprzednio rozwigzanej umowy z ECBW jest istotnie dtuzsza (4 lata i 4 m-ce
zamiast 1 roku i 4 m-cy) a nadto obejmu znacznie wigkszy wolumen dostaw (1.060.000 ton £ 10% zamiast
250.000 ton + 10%). Zawarta umowa, co do zasady, oparta jest o statg cene sprzedazy oferowanego wegla
przez caty okres jej trwania, nie mniej (w celu ograniczenia ryzyka istotnych wahnie¢ cen surowca na rynku)
strony zdefiniowaly w umowie pojecie ,zmiany istotnych stosunkéw gospodarczych” oraz przewidziaty
mechanizm korekty ceny w przypadku wystgpienia takiego zdarzenia.

W tym miejscu nalezy jednak wskazac, ze Zarzgd Emitenta na biezgco monitoruje i analizuje ryzyka z tytutu
zmiany ceny wegla. Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji ryzyko istotnego ich
wzrostu jawi sie jako minimalne z uwagi na spowolnienie gospodarcze w Unii Europejskiej oraz wychtodzenie
gospodarki chinskiej. Globalne spowolnienie gospodarek odbije sie rowniez na zuzyciu surowcow. Z kolei
zdywersyfikowany rynek podazy nie pozwoli na tak gtebokie amplitudy cen jak podczas pandemii
koronawirusa. Réwnoczes$nie zauwazono, ze o ile uprzednio zmiany ceny byty uzaleznione od dostepnosci
surowca i koniecznosé wytworzenia nowych tancuchéw dostaw, to obecnie ksztaltowanie ceny zalezne jest
gtéwnie od specyfiki wegla jak i popytu. Weglem, ktéry bedzie bardzie poszukiwany bedzie wegiel koksujgcy
z uwagi na przewidywane zwiekszenie produkcji stali.

W Polsce od poczatku 2024 roku zanotowano niewielkie, lecz state spadki cen wegla w notowaniach ARA
czy RB. Sytuacja zaczeta sie zmienia¢ pod koniec pierwszego kwartatu i wtasciwie ceny utrzymywaty sie do
konca roku na podobnym poziomie, w wahaniach o ok. 5% raz spadajgc i po kolejnym tygodniu wzrastajgc
do pierwotnego poziomu. Trzeci kwartat 2024 przynidst zawirowania na rynku weglowym z uwagi na
zmniejszajgce sie zuzycie tego surowca zwtaszcza w sortymentach srednich jak i grubych. Zaréwno w Polsce
jak i w Europie, ceny na sortymenty grubsze (od eko-groszku do orzecha) zaczely spadaé ponizej
przewidywan na ten rok. Dodatkowo odnotowano, ze z uwagi na zmniejszong podaz wegla miatowego
(0-8 mm) i trudnosci ze zbytem frakcji powyzej 8 mm, pomimo w miare zrbwnowazonych cen w portach ARA
nie zauwazono spadku cen w tzw. sortymentach miatowych.

Biorgc pod uwage szczyt sezonu w sektorze cieptowniczym ceny miatéw weglowych do kohca roku 2024
utrzymywaty sie na podobnym poziomie jak na koniec roku 2023. Podobnie wyglada sytuacja
z dostepnoscig surowca. Mozna zauwazy¢ utrzymujacy trend przepetnienia portéw weglem niesortowanym
(z powodu istotnego spadku zbytu na frakcje wyzsze powodujgcego ograniczenie procesu sortowa), co
powoduje trudniejszy dostep do wegli 0 nizszym uziarnieniu. Z tego powodu Spoétka nie rozwijata w roku 2024
dziatalnosci w zakresie sortymentéw grubych, a dziatalnos¢ operacyjna byta skoncentrowana na frakcjach
miatowych.

Przechodzac dalej nalezy wskaza¢, ze spdtka V — Project S.A. wg. stanu na dzien zatwierdzenia
sprawozdania do publikacji (moment dokonywania oceny) pozostaje jedynym odbiorcg Emitenta
w zakresie towaréw i produktéw (poczgwszy od 1 wrzesnia 2024 r.). Zarzgd Emitenta identyfikuje fakt
posiadania jednego odbiorcy jako ryzyko Rynkowe i Produktowe opisane szerzej w 7.5. Sprawozdania
z Dziatalnosci Zarzadu. Z tego powodu, przyjeta po dniu bilansowym Strategia ECB, celem ograniczenia
zauwazonego ryzyka, zaktada istotng dywersyfikacje zaréwno w zakresie oferowanych towaréw czy
produktow jak i dywersyfikacje w zakresie odbiorcow. Szczegdtowy opis perspektyw rozwoju dla obszaru
handel znajduje sie w pkt. 3.1.5. niniejszego sprawozdania.
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Emitent przygotowuje sie obecnie do rozszerzenia dziatalnosci handlowej o biomase. W tym zakresie
w kwietniu 2025 roku Spdtka przeszta proces certyfikacji jako kwalifikowany dostawca biomasy co
potwierdzajg dwa przyznane certyfikaty:

e przyznany przez DQS Polska Sp. z o.0. certyfikat w systemie SURE-EU, ktéry potwierdza
kompetencje ECB S.A. oraz zgodno$¢ z unijnymi kryteriami zréwnowazonego obrotu biomasa.

e Przyznany przez Q&R certyfikat SNS, potwierdzajgcy wdrozenie i stosowanie systemu opartego na
zasadach nalezytej starannosci dla dostawcéw biomasy przeznaczonej na cele energetyczne.

Kolejnymi krokami w zakresie rozwoju handlu biomasg bedzie przejscie przez ECB S.A. procedur
weryfikacyjnych obowigzujgcych u poszczegdélnych odbiorcéw, m.in. takich jak podmioty z grup: Orlen, PGE,
Tauron, Enea itp. i uzyskanie wpisu na prowadzang przez te podmioty liste kwalifikowanych dostawcow
biomasy. Powyzsze przetozy sie w przyszioéci na istotng dywersyfikacje odbiorcéw towaréw oferowanych
przez Spoétke.

W zakresie dziatalnosci operacyjnej polegajacej na wytwarzaniu ciepta i energetyczne w oparciu
o0 nisko i zeroemisyjne zrodta wytwarzania, Emitenta dokonat od ECBW zakupu niezbednych nieruchomosci
(RB — 44/2024), na ktérej moze zostac zrealizowana pierwsza nowa inwestycja Grupy Kapitatowej w tym
obszarze. Odnosnie do samej inwestycji, to przeprowadzone analizy wskazujg, iz obecna sytuacja na rynku,
a w szczegolnosci otoczenie regulacyjne nie jest specjalnie sprzyjajace. Nie mniej, w ramach przyjetej
strategii, zatozono alternatywne metody wykorzystania posiadanych nieruchomosci.

Powyzsze jednoznacznie wskazuje, iz takze z punktu widzenia stabilnos$ci i zakresu prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej, zasadnos¢ przyjecia zatozenia o kontynuaciji dziatalno$ci w ocenianej perspektywie nie powinna
budzi¢ watpliwosci.

3.1.5. Perspektywy rozwojowe ECB S.A. — Strategia rozwoju Spétki na lata 2025 — 2035.
Ogédlne zatozenia

Z punktu widzenia perspektywy rozwoju Emitenta kluczowg okoliczno$cig byto zdarzenie jakie miato miejsce
juz po dniu bilansowym polegajace na podjeciu w dniu 3 kwietnia 2025 r. przez Zarzad uchwaty nr 9/2025,
na mocy, ktérej przyjeto i zatwierdzono Strategie rozwoju ECB S.A.

Strategia jest konkretyzacjg dziatarh w zakresie docelowego modelu funkcjonowania ECB S.A. i GK ECB
na lata 2025 - 2035. Definiuje ona podstawowe filary dziatalnosci zaréwno samej Spoétki jak | GK ECB w tym
zakresie oraz stanowi spéjny zbidér celéw i zadan w poszczegdlnych obszarach okreslajgc sposoby ich
realizacji.

Nalezy podkresli¢, ze kluczowym celem Strategii w przypadku ECB S.A. i GK ECB jest realizacja oczekiwan
akcjonariuszy Spofki, co znajduje odzwierciedlenie w jej podstawowych elementach, ktérymi sg: misja, wizja
i cele strategiczne. Kazde z nich niesie ze sobg okre$lone implikacje.

Misja ECB S.A. jest tworzenie rozwigzan nowoczesnych i niezawodnych dla szeroko rozumianego sektora
energetycznego, jednoczesnie podejmujac aktywne dziatania na rzecz transformaciji energetycznej w sposéb
zgodny z wartosciami zrownowazonego rozwoju. Prowadzona dziatalno$¢ ma generowacé zyski dla naszych
akcjonariuszy oraz budowac¢ poczucie dumy z przynaleznosci do marki ECB. Podejmowane decyzje bedag
opieraty sie na czterech filarach: rozwoju, niezawodnosci, odpowiedzialno$ci i partnerstwie. Spétka chce
budowac trwate relacje z interesariuszami, wspiera¢ lokalne spotecznosci i odpowiada¢ na potrzeby
zmieniajgcego sie rynku, nieustannie doskonalgc swoje kompetencje i procesy.

Misje Spofki najlepiej wyraza hasto, ktérym jest: ,,Energia na miare XXI w.”

Wizja ECB S.A. zostata skonstruowana jako grupa docelowych cech Spoétki, odnoszgc sie w sposéb

bezposredni lub posredni do rynku, a doktadnie:

= Spodtka jest pozytywnie postrzegana przez otoczenie jako nowoczesna, dynamicznie rozwijajgca sie
i atrakcyjna dla inwestoréw;

= Spoétka jest strategicznym Partnerem firm z sektora energetycznego jako dostawcy surowcow
energetycznych, czy wytworcy energii elektrycznej i cieplnej;

= Spotka aktywnie uczestniczy w badaniach i rozwoju rynku nowych technologii dla energetyki;

= Spétka wpisuje sie w aktualne trendy rynkowe w zakresie zréwnowazonego rozwoju;
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Generalnie powyzsze elementy wizji Spotki niosg ze sobg nastepujace przestanki dla strategii rynkowej:
wykreowanie pozytywnego wizerunku i marki Spotki (howoczesne, niezawodne, kompleksowe i zgodne ze
zréwnowazonym rozwojem zaspokajanie potrzeb Interesariuszy), zdobycie strategicznej pozycji na rynku
handlu biomasg i w nowych obszarach jako baza dla ekspansji produktowej i terytorialnej, m.in. poprzez
alianse strategiczne oraz kompleksowg oferte produktowg (nowe produkty, rozwdj ustug okoto technicznych
i badawczych).

Celami strategicznymi ECB S.A. sa:

= stworzenie silnej marki Spétki atrakcyjnej dla inwestoréw, akcjonariuszy i interesariuszy zaréwno
w perspektywie ekonomicznej jak i wizerunkowej;

= uzyskanie statusu lidera w zakresie dostaw biomasy na potrzeby energetyki zawodowej;

» rozszerzenie zakresu dziatania firmy o badania i rozwdj (R&D) poprzez tworzenie ustug
i kompetenciji (w oparciu o wspétprace z Politechnikg Gdanskg) — ECB jako HUB technologiczny;

= komercjalizacja opracowanych rozwigzan technologicznych w ramach GK ECB.

Obecna Strategia opiera sie na trzech filarach. Pierwszy to dziatalno$¢ handlowa, drugi — szeroko
rozumiana energetyka, trzeci — badania i rozwéj (R&D).

Obszar handlowy

Strategia zaktada, ze istotnym zatozeniem jest przyjecie orientacji na stabilny rozwéj dziatalnosci handlowej
dla potrzeb energetyki zawodowej poprzez wykorzystanie dotychczasowych kompetencji i doswiadczenia
w zakresie handlu weglem oraz jej rozszerzenie o handel biomasa.

Dziatalno$¢ handlowa zapewni odpowiednie $rodki finansowe w pierwszej fazie wykonania strategii
biznesowej stajgc sie swoistym kotem zamachowym rozwoju Spétki i GK ECB. Rozwdj na rynku biomasy
postrzega sie nie tylko jako narzedzie zapewniajgce okreslony dochdd, ale takze jako Zrédio przyszitych
sukcesow Spotki w kontekscie zazieleniania spotek cieptowniczych.

Whioski z przeprowadzonych przez doradcéw analiz rynkowych wskazujg, iz najlepszymi segmentami
dziatalno$ci dla ECB S.A. w zakresie obrotu surowcami energetycznymi powinny byé:

= handel weglem — kontynuacja — zatozeniem Strategii jest, iz dziatalno$¢ ta bedzie kontynuowana
w horyzoncie obowigzywania biezgcego kontraktu weglowego, tj. do 31.12.2028 r. w dotychczasowym
zakresie. Rozszerzanie tego obszaru dziatalno$ci z uwagi na istniejgce otoczenie rynkowe jawi sie
obecnie jako niekorzystne. Jednocze$nie Spétka bedzie monitorowal szanse rynkowe i traktowacd
oportunistycznie dodatkowe mozliwosci biznesowe na dodatkowa sprzedaz w tym obszarze,
w szczegdlnosci w zakresie asortymentu ,grubego” (groszek, orzech, kostka);

= handel biomasg — ekspansja — zatozeniem Strategii jest rozpoczecie dziatalnosci zwigzanej z handlem
biomasa — pozyskiwaniem (i ewentualnym przerobem) oraz sprzedazg do odbiorcéw koncowych, gtéwnie
w segmencie energetyki zawodowej (cieptownie i elektrocieptownie).

Obszar energetyka

Drugim zatozeniem istotnym dla Strategii ECB S.A. jest potrzeba i mozliwos¢ rozwoju w obszarze
energetycznym.

Whioski z przeprowadzonych przez doradcéw analiz rynkowych wskazuja, iz najlepszymi segmentami
dziatalnosci dla ECB w omawianym zakresie powinny by¢:

= magazyny energii BESS (Battery Energy Storage System),
= wykorzystanie posiadanej przez Spdtke lokalizacji pod projekt Al Data Center,
= biomasowe zrédto wytworcze (ale tylko przy spetnieniu konkretnych uwarunkowan rynkowych).

W przypadku magazynéw energii BESS zaktadany jest rozwéj instalacji BESS we wiasnej lokalizacji oraz
w dalszej kolejnosci rozwdj w obszarze poprzez akwizycje. Podstawowy scenariusz obejmuje rozwoj
inwestycji na terenie wkasnym. Istotnym aspektem powodzenia przedsiewziecia jest pozyskanie finansowania
w formie dotacji na realizacje instalacji w celu zapewnienia wystarczajgcej stopy zwrotu. Magazyny energii
sg kluczowe dla systemu elektroenergetycznego, podkreslajg to zaréwno dokumenty strategiczne jak i plany
rozwoju sieci, co kreuje korzystne warunki rozwoju tego segmentu. Rynek BESS cechuje krétki czas rozwoju,
wysokie prawdopodobienstwo przytgczenia do sieci oraz programy wsparcia zwiekszajgce rentowno$é
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inwestycji. Posiadane przez ECB grunty oraz mozliwos¢ przylgczenia do sieci zwiekszajg pozycje
konkurencyjng Spétki w tym obszarze.

W przypadku projektu polegajgcego na wykorzystaniu posiadanej przez Spotke lokalizacji pod Al Data Center
nalezy wskazac¢, ze zamierzeniem Spoiki jest pozyskanie pozwolen na realizacje projektu Data Center na
jednej z dziatek bedacych wtasnoscia ECB S.A. w ramach osobnej spotki (SPV) i jej sprzedaz
zainteresowanemu podmiotowi chcgcemu wybudowaé/operowa¢ Data Center w preferowanym modelu
dalszej dzierzawy terenu. Sprzedaz spétki SPV posiadajgcej prawa do projektu Data Center, pozwoli na
uzyskanie srodkéw na przedsiewziecia inwestycyjne w innych liniach biznesowych. Dodatkowym atutem tego
projektu bedzie mozliwos¢ wykorzystania wytwarzanego przez Al Data Center ciepta odpadowego pod
uzupetnienie dostaw w sieci cieptowniczej znajdujacej sie na terenie nieruchomosci nalezgcych do ECB S.A,,
jak rowniez mozliwosé sprzedazy takiemu podmiotowi energii elektrycznej. Ostateczny ksztatt wspoétpracy
zaleze¢ bedzie jednak od konkretnych ustalen i negocjaciji z finalnym operatorem Data Center.

W przypadku biomasowego zrodta wytworczego konieczne sg dalsze analizy tego projektu. Posiadana przez
GK ECB S.A. lokalizacja umozliwia potencjalng realizacje inwestycji w nowe zrédio wytwoércze jednak
wskazniki optacalnosci realizacji wytworczej jednostki biomasowej, bez uzyskania finansowania w formie
dotacji, nie osiggajg pozioméw pozwalajgcych na wystarczajgcg atrakcyjnosc¢ dla jej realizacji. W przypadku
uzyskania takiego finansowania inwestycja moze zosta¢ korzystnie sparametryzowana doprowadzajgc do
zadowalajgcych pozioméw zwrotéw z projektu.

W tym miejscu nalezy wskazaé, ze wszelkie dziatania w zakresie obszaru energetycznego, poza projektem
odnoszgcym sie do Al Data Center, beda realizowane przy wykorzystaniu spoétki zaleznej ECBCE.

Obszar badan i rozwoju (R&D)

Rozwdj dziatalnosci badawczo rozwojowej (R&D) w ECB S.A. ma na celu wspieranie dwoch podstawowych
obszaréw (handel i energetyka) w osigganiu strategicznych celéw biznesowych.

Dla obszaru energetyka, przy wspotpracy z Politechnikg Gdanska, dziatalnos¢ badawczo rozwojowa bedzie
sie koncentrowata przede wszystkim w obszarze matych reaktorow modutowych (SMR), ale takze na
wyszukiwaniu i tworzeniu nowych technologii dla szeroko rozumianego sektora energetycznego.

Mate reaktory modutowe (SMR) stanowig rewolucyjne podejscie do produkcji ciepta i energii elektrycznej
z energii jgdrowej. Charakteryzujg sie kompaktowg budowg, mozliwoscig elastycznego dostosowania do
réznych potrzeb energetycznych oraz wyzszym poziomem bezpieczehstwa. SMR to realna alternatywa dla
tradycyjnych elektrowni jgdrowych i konwencjonalnych Zrodet opartych na paliwach kopalnych, oferujgca
stabilne i czyste zrodto energii.

W ramach wspotpracy Politechnika Gdanska nadata ECB S.A. tytut “Partnera Strategicznego Centrum
Energetyki Jadrowej w zakresie technologii SMR”. Celem wspoipracy jest m.in. promowanie technologii
jadrowych SMR dla potrzeb Spdtki i jej spotek zaleznych, prowadzacych do implementacji konkretnych
projektéw w praktyce gospodarcze;.

W przedmiocie zainteresowania ECB S.A. w zakresie R&D dla obszaru energetyka znajdujg sie takze
nastepujgce technologie:

odnawialne zrédta energii (OZE),

technologie wytwarzania i wykorzystania wodoru,

wysokosprawna kogeneracja gazowa,

technologie zgazowania wegla,

technologie spalania biomasy,

technologie magazynowania energii,

technologie wychwytu dwutlenku wegla CCUS;

Dla obszaru zwigzanego z handlem surowcami energetycznymi dziatania w ramach R&D bedg
skoncentrowane przede wszystkim na poszukiwaniu wystepujacych w Polsce zt6z zasobow naturalnych
takich jak:

wegiel koksujacy,

miedz,

nikiel,

kobalt,

cynk,

otéw,
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= wolfram,
= metale ziem rzadkich,

Przedmiotem zainteresowania Spotki w ramach dziatalnosci R&D jest takze rozwoj nowych metod wydobycia
i przetwarzania surowcow, tak aby zwiekszy¢ efektywnos¢ procesowg i bezpieczenstwo operaciji.

Podsumowujgc celem Spétki jak i GK ECB jest wykorzystanie potencjatu jakie daje fakt notowania ECB S.A.
na GPW i stanie sie swoistym HUBem technologicznym dla szeroko rozumianego sektora energetycznego.

3.1.6. Podsumowanie

Przeprowadzone przez Spoétke i doradcow zewnetrznych projekcje finansowe wskazuja, ze ECB S.A. posiada
zdolnosci finansowe niezbedne do realizacji zaktadanej strategii rozwoju, za$ realizacja podstawowego
scenariusza strategii pozwoli ECB S.A., w horyzoncie do roku 2035, wygenerowa¢ kolejne istotne srodki
pieniezne. W scenariuszu bazowym projekcji nie uwzgledniono wytwoérczej jednostki biomasowej ze wzgledu
na brak wystepowania w obecnym czasie mozliwosci pozyskania finansowania w formie dotacji dla tego typu
jednostek. W ocenie Zarzadu realizacja strategii pozwoli na dalszy rozwoj Spotki i zapewnienie jej dziatalnosci
w perspektywicznie rozwijajgcych sie rynkach w dtuzszym horyzoncie czasowym.

Podsumowujac wszelkie poruszane powyzej kwestie i argumenty nalezy wskazaé, ze w Swietle
definicji wynikajacej z tresci Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 14, Zarzad Spétki, byt
zobowigzany do przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Spétki.

4. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia:

e  Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2023 poz. 120 z p6zn. zm.),

e Rozporzgdzenie Ministra Finansow z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim (Dz.U.2018
poz.757),

e Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 5 pazdziernika 2020 roku w sprawie zakresu informagiji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2020 poz. 2000).

5. Bilans
5.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie na dzien bilansowy w cenach nabycia pomniejszonych
0 umorzenie (odpisy amortyzacyjne) odzwierciedlajgce ich zuzycie. Z chwilg, gdy okreslony tytut wartosci
niematerialnych i prawnych przestaje w catosci lub czesci przynosi¢ korzysci, nie pdzniej niz na dzien
bilansowy, Spétka dokonuje w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpisu aktualizujgcego. Wartosci
niematerialne i prawne obejmujgce oprogramowanie komputeréw oraz licencje amortyzuje sie w ciggu 2 lat.

5.2. Rzeczowe aktywa trwate
Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spotka dokonuje odpisdw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych metodg

liniowg na przewidywany gospodarczy okres uzytkowania $rodkéw trwatych. Srodki trwate amortyzowane sg
nastepujgco:

Srodki trwate wg KST Stosowane roczne stawki amortyzacyjne w %
- grunty wtasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 0,0-14
- budynki i lokale 1 2,5-10,0
- obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2 2,5-10,0
- urzadzenia techniczne 6 4,0-20,0
- $rodki transportu 7 14,0 - 20,0
- narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 8 10,0 - 25,0
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Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 10 tys. zt odpisywane sg jednorazowo w nastepnym miesigcu
po miesigcu ich wydania do uzytkowania i uyymowane w ewidencji srodkoéw trwatych.

5.3. Leasing finansowy

Gdy Spoétka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjeta do uzywania obce $rodki trwate
i wartosci niematerialne i prawne, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu
jest ujmowany w bilansie. Przedmiot leasingu jest ujmowany wedtug nizszej z dwéch wartosci: wartosci
godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

5.4. Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty w bilansie wycenia sie wedtug cen nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw
z tytutu utraty ich wartosci. Inne inwestycje dtugoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszone;j
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub w wartosci godziwe;.

5.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos$¢ aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

5.6. Zapasy

Materiaty wycenia sie wedtug cen nabycia, przy czym na dzieh bilansowy ich wartos¢ nie moze przekraczac
mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto. Rozchdd wycenia sie na podstawie szczegdtowej identyfikacji
rzeczywistych cen. W przypadku zapaséw niechodliwych i zbednych dokonuje sie odpisdw aktualizujgcych
ich wartos¢, obcigzajgc pozostate koszty operacyjne.

5.7. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spotka
urealnia warto$¢ naleznosci o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od dtuznikéw postawionych
w stan likwidacji, upadtosci, kwestionujgcych naleznosci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaptata,
jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy
aktualizacja.

5.8. Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie w wartosci nominalnej. Lokaty terminowe
w banku o terminie zapadalnosci krétszym niz 3 miesigce wykazuje sie w wartosci nominalne;.

5.9. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzah przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy. Odpisy czynnych i biernych rozliczenh
miedzyokresowych kosztow w Kkoszty danego okresu sprawozdawczego Spétki dokonywane
sg stosownie do uptywu czasu i wielkosci Swiadczen podlegajgcych rozliczeniu w czasie. Czas i sposdb
rozliczeh kazdorazowo jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady
ostroznosci.

5.10. Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego w wysokosci nominalnej. Kapitat zaktadowy skfada sie z 3.149.200 akcji serii A,
o wartosci nominalnej 15.746 tys. zt.
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Kapitat zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego moze byé
wykorzystany wytgcznie na pokrycie strat. Zmniejszenia i zwigkszenia kapitatu zapasowego nastepujg
wytgcznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjgtkiem zwiekszen o réznice z aktualizacii
wyceny dotyczgce rozchodowanych srodkow trwatych objetych wczesniej aktualizacjg wyceny.

Ponadto Spotka moze tworzy¢ kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji dlugoterminowych. Kapitat
ten zwiekszajg kwoty z tytutu wyceny inwestycji dtugoterminowych, a zmniejszajg korekty wczesniejszych
aktualizaciji oraz nierozliczone réznice z wyceny w przypadku zbycia sktadnikdw uprzednio aktualizowanych.

Pozostate kapitaty rezerwowe sg sktadnikami kapitatdw wtasnych, ktérych utworzenie wynika ze Statutu
Spotki.

5.11. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnione;,
oszacowanej wartosci. Spotka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiehstwa przyszie
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, w szczegdlnosci na koszty ustug
dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastepnych okresach sprawozdawczych
oraz na dtugoterminowe i krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw
zalicza sie odpowiednio do kosztow operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych
w zaleznosci od charakteru operacji, z ktérymi powigzane sg przyszte zobowigzania.

Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmiertne oraz
niewykorzystane urlopy, dokonuje sie na podstawie wyceny aktuarialnej sporzgdzonej przez podmiot
profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedgcy cztonkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.
Wyliczenn dokonano z zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglednieniem Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a w szczegélnosci MSR 19.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysoko$¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

5.12. Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia. Zobowigzanie finansowe wycenia sie w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych w kwocie
wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajgce;j
zaptaty. Na dzien bilansowy nie wystepuja zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek pozostatych
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

5.13. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Ujety w zobowigzaniach krétkoterminowych Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych utworzono zgodnie
z postanowieniami Zaktadowego Ukfadu Zbiorowego Pracy.

5.14. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci. Obejmujg
w szczegoélnosci réwnowartos¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw (gtéwnie finansowych)
z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych.

Pozycja obejmuje réwniez otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére
prezentowane jest zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finanséw
z 20 grudnia 2002 r.

6. Wynik finansowy

Na wynik finansowy wptywajg osiggniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbedne do ich uzyskania,
koszty oraz poniesione straty wykazane zgodnie z zasadg wspotmiernosci.
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Przychody operacyjne obejmujg powstajgce powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio z podstawowg
dziatalnoscig. Spotka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazata w cenach sprzedazy netto, tj. rynkowych
cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty, opusty, inne bonifikaty oraz przypadajacy od sprzedazy podatek
od towarow i ustug.

Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi roznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatdéw, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw i innych zwiekszeh lub zmniejszeh, bez podatku
od towardéw i ustug oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi, a wartoscig sprzedanych produktéw,
towardw i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu, powigkszong
o catos¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdlnego zarzadu, sprzedazy produktow,
towardéw i materiatéw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu
dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz
wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a Ustawy o rachunkowosci (UoR), nadwyzki dodatnich réznic kursowych
nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia oraz aktualizacji
wartosci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a UoR, nadwyzki ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi, z wyjgtkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych, o ktérych mowa w art.
28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2 UoR.

Wynik finansowy brutto doprowadzajg do wyniku finansowego netto obcigzenia podatkowe obejmujgce:

) podatek biezgcy — kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,

o podatek odroczony — jest to réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnoszone sg réwniez
na kapitat wiasny.

7. Wycena transakcji w walutach obcych

W ciggu roku obrotowego Spoétka stosuje do wyceny operacji gospodarczych nastepujgce zasady:

o zobowigzania z tytutu nabycia ustug — kurs sredni ogtaszany przez Narodowy Bank Polski z ostatniego
dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury,

o zapfata zobowigzan zagranicznych — kurs sprzedazy banku,

o wyptacone w walucie obcej zaliczki — kurs sprzedazy banku z dnia wyptaty, przy zwrotach zaliczek
do kasy kurs, jaki zastosowano przy wyptacie zaliczki.

Sktadniki aktywow i pasywow na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu $sredniego NBP.
8. Instrumenty finansowe
8.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z 12
grudnia 2001 roku (Dz. U. z 2017 poz. 123 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie szczegotowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady
wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg wytgczonych
z Rozporzadzenia w szczegdlnosci: udziatéw i akcji w jednostkach podporzgdkowanych, praw i zobowigzan
wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz instrumentow finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli si¢ na:
e zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
e pozostate zobowigzania finansowe.
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8.2. Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to
jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skfadnikéw
majatkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych
innych skfadnikow majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzieh uwzglednia sie poniesione
przez Spotke koszty transakcji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sie
do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia.

8.3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary,
jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skfadnik portfela podobnych aktywow
finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe,
z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowe;j
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,
w ktorym nastgpito przeszacowanie.

8.4. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin
wymagalnosci sptaty warto$ci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach
korzy$ci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod
warunkiem, ze Spoétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

8.5. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw
pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne
instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne,
jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi
instrumentami finansowymi (transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wptat dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy,
gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akgji
- takze w obrocie wtornym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

8.6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w warto$ci godziwej zas zyski i straty z okresowe;j
wyceny ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentow
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dtuznych zaliczonych do tej kategorii czes¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskoéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktdérych wartosci godziwej nie mozna ustalic w wiarygodny
sposéb, wyceniane sg w cenie nabycia.

8.7. Przekwalifikowanie aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przekwalifikowania do
innej kategorii aktywow finansowych. Wartos¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje sie odpowiednio
nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywow
finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub koszty finansowe pozostajg
w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania ich
w catosci lub czesci do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w wartosci
godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica miedzy wynikajgca z ksigg rachunkowych wartoscia
w skorygowanych cenach nabycia a wartoscig godziwg odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

8.8. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaly
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, za$ zyski i straty
wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie rowniez zobowigzanie do dostarczenia
pozyczonych papierow wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez
Spotke umowy sprzedazy kroétkie;.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;.

8.9. Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeh.

8.10. Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywoéw
i zobowiazan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywdéw mogtby zosta¢ wymieniony,
a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami.

9. Wazniejsze postepowania sadowe

17 lutego 2022 r. wptynat do Spétki pozew z dnia 16 listopada 2021 r. ztozony przez PKO Faktoring S.A.,
ktéry wniost o zasgdzenie od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH
S.A. oraz ECB S.A. solidarnie zapfaty kwoty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy
faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem
sie przez ETFL ENUT z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat ECB S.A. jako dtuznika
solidarnego do sptaty ww. kwoty zadtuzenia. Niniejsze zawiadomienie zostato skierowane do ECB S.A. na
podstawie Umowy o przystgpieniu do dtugu zawartej pomiedzy PKO Faktoring S.A., ETFL ENUT a ECB S.A.
jako przystepujacym do dtugu spétki stowarzyszonej. W dniu 9 marca 2022 r. skierowana zostata odpowiedz
na pozew. Postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2022 r. Sad skierowat strony do mediacji. Poniewaz Strony
nie doszty do porozumienia, w dniu 12 lutego 2025 r. odbyfa sie rozprawa. Obecnie sporzadzana jest
w sprawie opinia biegtego sgdowego.

10. Informacje dodatkowe
a) informacja na temat kurséw stosowanych do przeliczen danych sprawozdania finansowego

W 2024 roku dane bilansowe w EUR przeliczono wg s$redniego kursu NBP z 31 grudnia 2024 r.
wynoszgcego 4,2730 zi.
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b) informacje na temat dywidendy

ECB S.A. w 2024 roku nie wyptacata dywidendy.

¢) pozostate wyjasnienia

Spotka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej jako Jednostka Dominujgca w Grupie Kapitatowej ECB S.A., posiadajgca
w trakcie roku obrotowego jednostki zalezne.

Wskazanie i objasnianie réznic w wartosci ujawnionych danych pomiedzy Polskimi Zasadami
Rachunkowosci (PZR), a MSR/MSSF. Spétka stosuje zasady rachunkowosci zgodnie z Ustawa
o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2023 r. poz. 120 z p6zn. zm.).
Spotka nie sporzgdza sprawozdania finansowego jednostkowego zgodnie z MSSF.

Stan na 31.12.2024 r.

Stan na 31.12.2023 r.

Wplyw zmian Wplyw zmian
UOR zasad MSSF UOR zasad MSSF
rachunkowosci na rachunkowosci na
MSSF MSSF

AKTYWA TRWALE 15107 1941 17 048 33 268 0 33 268
YVartos'ci niematerialne 96 96 0 0
i prawne
Rzeczowe aktywa
trwate 14 218 1941 16 159 244 244
W tym: Grunty, Prawo
do uzytkowania
rzeczowych aktywoéw 5392 1941 7333 0 0
trwatych
Naleznosci
dlugoterminowe 0 0 0 0
Inwestycje 793 0 793 33 024 0 33024
diugoterminowe
Ditugoterminowe
rozliczenia 0 0 0 0
migedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE 15099 0 15 099 12 467 0 12 467
Zapasy 100 100 0 0
Naleznosci 12 844 o| 12844| 10922 0 10922
krétkoterminowe
Naleznosci od 12 844 12 844 1364 1364
pozostatych jednostek
Inwestycje 2017 o| 2017 1541 0 1541
krétkoterminowe
Krétkoterminowe
rozliczenia 138 0 138 4 0 4
miedzyokresowe
NALEZNE WPLATY NA
KAPITAL (FUNDUSZ) 0 0 0 0
PODSTAWOWY
UDZIALY (AKCJE)
WEASNE 0 0 0 0

AKTYWA 30 206 1941 32147 45735 0 45735
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Stan na 31.12.2024 r. Stan na 31.12.2023 r.
Wplyw zmian Wplyw zmian
zasad zasad
L rachunkowosci na wlEElF —— rachunkowosci na pssE
MSSF MSSF

oan (FUNDUSZ) 20 895 38| 20857| 11761 0 11 761
g:ggf;vf’f:w"susz) 15746 21982| 37728| 15746 21982 37728
z":;’:j;g;"d“sz) 61 663 26986 | 34677| 61663 -26 986 34 677
Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Zﬁﬁ%it:::)ksgﬁivyowe 15 261 148| 15400| 15261 148 15 409
Kapitat z
przeszacowania
programu okreslonych 483 483 483 483
swiadczen
Zz?k (s"ﬁta) zlat -80 909 -89 281
ubiegtyc 4335| -67440 4373 -76 536
Zysk (strata) netto 9134 8 372
ZOBOWIAZANIA |
REZERWY NA 9311 1979 11 290 33974 0 33974
ZOBOWIAZANIA
fggﬁm;’z';?ﬁa 1685 0 1685 1666 1666
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 0 0 0 0
dochodowego
Rezerwa na
Swiadczenia emerytalne 2 2 2 2
i podobne
Pozostate rezerwy 1683 1683 1664 1664
Zobowiazania 921 1720 2650 134 0 134
Wobec jednostek 0 0 0 0
powigzanych
j'.g/;f(fsctg,fzo“a’y ch 921 1729| 2650 134 0 134
f:’czzz’t'::n‘:ﬁ';we 6 691 250| 6941 32159 0 32159
Wobec jednostek 0 0 0 0
powigzanych
j!;vé’:‘fs"tgfzosm’y ch 6 688 250| 6938| 32156 32 156
Fundusze specjalne 3 3 3 3
Rozliczenia
miedzyokresowe 14 0 14 15 0 15

PASYWA 30 206 1941 32147 45 735 0 45 735

Spotka dokonata wstepnej identyfikacji obszaréw réznic pomiedzy przyjetymi przez Spétke polskimi
zasadami rachunkowosci, a zasadami okreslonymi przez MSSF, wykorzystujgc w tym celu najlepszg wiedze
o obowigzujgcych standardach i ich interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktére miatyby
zastosowanie przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF.
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Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EURO
narastajaco/ | narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/
2024 2023 2024 2023
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 1.01.2024 | od 1.01.2023 | od 1.01.2024 od 1.01.2023
do 31.12.2024 | do 31.12.2023 | do 31.12.2024 | do 31.12.2023
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow 86 216 64 420 20 031 14 226
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 174 10 611 3758 2 343
Il. Zysk (strata) brutto 12219 10 257 2839 2265
IV. Zysk (strata) netto 9134 8372 2122 1849
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 5679 10 044 1319 2218
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 073 -1 222 -249 -270
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 130 -7 335 -960 -1620
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 476 1487 111 328
JEDNOSTKOWE POZYCJE BILANSOWE 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 30 206 45735 7 069 10519
poprzedniego roku obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec 9311 33974 2179 7814
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XI. Zobowigzania dlugoterminowe (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 921 134 216 31
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec biezgcego 6 691 32 159 1566 7396
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIll. Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 2089 11761 4890 2705
XIV. Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu 15 746 15 746 3685 3621
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XV. Liczba akcji (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 3 149 200 3149 200 3149 200 3149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w z{/ EURO) 2,90 2,66 0,68 0,59
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
Z/EURO) 2,90 2,66 0,68 0,59
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EURO) (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 6,64 3,73 1,55 0,86
obrotowego)
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w
z/EURO) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 6,64 3,73 1,55 0,86
poprzedniego roku obrotowego)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje
(w ZEURO)

Pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaty pokazane w wartosciach na koniec biezgcego roku obrotowego oraz
w wartosciach na koniec poprzedniego roku obrotowego i przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2024 roku
wynoszacego 4,2730 PLN/EUR oraz dla danych poréwnywalnych, w warto$ci na koniec poprzedniego roku obrotowego tj. na dzieh

31 grudnia 2023 roku wynoszgcego 4,3480 PLN/EUR.

Dane w EUR dla pozycji rachunku zyskow i strat za okres dwunastu miesiecy 2024 roku narastajagco przeliczono wedtug kursu 4,3042
PLN/EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
z dwunastu miesiecy 2024 roku a dane poréwnywalne w EUR dla rachunku zyskoéw i strat za okres dwunastu miesigcy 2023 roku
narastajgco przeliczono wedtug kursu 4,5284 PLN/EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego z dwunastu miesiecy 2023 roku.
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. Bilans
'3:';‘;232* Stan na 31.12.2024 | Stan na31.12.2023
Aktywa
A. Aktywa trwate 15107 33 268
I. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 96 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 14 218 244
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 5392 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4644 0
c) urzadzenia techniczne i maszyny 3793 61
d) $rodki transportu 389 183
e) inne $rodki trwate 0
Il. Naleznosci dtugoterminowe 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0
IV. Inwestycje diugoterminowe 793 33024
1. Nieruchomosci 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 761 32992
a) w jednostkach powigzanych 761 32992
- udziaty lub akcje 761 32992
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 32 32
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B. Aktywa obrotowe 15099 12 467
|. Zapasy 100 0
II. Naleznosci krétkoterminowe 12 844 10 922
1. Od jednostek powigzanych 0 9 558
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 9 558
- do 12 miesiecy 0 9 558
2. ('_)d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0 0
w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 12 844 1364
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 11 875 11
- do 12 miesiecy 11 875 11
_b) z tytutu ppdatkc’)v_v, dotaciji, cetl, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 844 1327
innych tytutéw publiczno- prawnych
c) Inne 125 26
Il Inwestycje krétkoterminowe 2017 1541
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2017 1541
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2017 1541
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 138 4
C. Nalezne wplaty na kapitat(fundusz) podstawowy 0 0
D. Udzialy (akcje) wtasne 0 0
Aktywa razem 30 206 45735
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BILANS Stan na 31122024 | Stan na 31.12.2023
w tys. zt
Pasywa
A. Kapitat wiasny 20 895 11 761
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 15746 15746
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 61663 61663
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 15 261 15 261
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -80 909 -89 281
VI. Zysk (strata) netto 9134 8 372
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 9 311 33974
|.. Rezerwy na zobowigzania 1685 1 666
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 2
a) dtugoterminowa 0 0
b) krotkoterminowa 2 2
3. Pozostate rezerwy 1683 1664
a) diugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 1683 1664
Il. Zobowigzania diugoterminowe 921 134
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 921 134
a) kredyty i pozyczki 0 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0 0
¢) inne zobowigzania finansowe 921 134
d) inne 0 0
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 6 691 32 159
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug 0 0
b) inne 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 6 688 32 156
a) kredyty i pozyczki 0 20 010
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 216 32
d) z tytutu dostaw i ustug 5836 6 227
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0 3405
f) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 345 2 345
g) z tytutu wynagrodzen 284 136
h) inne 7 1
3. Fundusze specjalne 3 3
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 14 15
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 14 15
a) diugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 14 15
Pasywa razem 30 206 45735
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. EC BEDZIN Spétka Akcyjna (w tys. zt)

Rachunek zyskow i strat

] okres okres
Lp. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - wersja porownawcza od 1.01.2024 do od 1.01.2023 do
31.12.2024 31.12.2023
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 86 216 64 420
- od jednostek powigzanych 14 180 64 420
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw 47 672 24
I Zmia_m_a stapu produk'tc’ﬁw_(zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 0 0
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

i Koszt wytworzenia produktow na witasne potrzeby jednostki 0 0
IV | Przychody netto ze sprzedazy towarow 38 544 64 396
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 69 930 53 684
| Amortyzacja 348 27
1l Zuzycie materiatow i energii 27 364 115
] Ustugi obce 3413 1974
IV | Podatki i optaty, w tym: 71 39
- podatek akcyzowy 0 0
\Y Wynagrodzenia 4572 1828
\Y| Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 375 128
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 289 200
VIl | Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 33498 49 373
Cc Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 16 286 10 736
D Pozostate przychody operacyjne 108 98
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
1l Dotacje 0 0
I Inne przychody operacyjne 108 98
E Pozostate koszty operacyjne 220 223
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
1l Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
] Inne koszty operacyjne 220 223
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 16 174 10 611
G Przychody finansowe 100 6 511
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
1l Odsetki, w tym: 0 12
- od jednostek powigzanych 0 9
1l Zysk ze zbycia inwestycji 100 0
IV | Aktualizacja wartosci inwestyc;ji 0 0
\Y Inne 0 6499
H Koszty finansowe 4 055 6 865
I Odsetki, w tym: 231 2 562
- dla jednostek powigzanych 0 53
1l Strata ze zbycia inwestycji 0 0
] Aktualizacja wartosci inwestycji 3824 2250
IV | Inne 0 2053
I | Zysk (strata) brutto (F+G-H) 12219 10 257
J | Podatek dochodowy 3085 1885
I | czesé biezaca 3085 1885
1l czes$¢ odroczona 0 0
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia straty) 0 0
L Zysk (strata) netto (I-J-K) 9134 8 372
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EC BEDZIN Spotka Akcyjna (w tys. zt)

1. Rachunek przeptywéw pienieznych

. . okres okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 1.01.2024 do od 1.01.2023 do
31.12.2024 31.12.2023
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 9134 8372
Il. Korekty razem -3 455 1672
1. Udziat w (zyskach)r s.tratach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych 0 0
metodg praw wiasnosci
2. Amortyzacja 348 27
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 231 589
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3724 2204
6. Zmiana stanu rezerw 19 -1 352
7. Zmiana stanu zapasow -100 0
8. Zmiana stanu nalezno$ci -1 922 -10 853
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) -5 642 12 091
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -133 176
11. Inne korekty 20 -1210
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) 5679 10 044
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 13100 129
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych 0 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 13 100 129
a) w jednostkach powigzanych 13 100 129
- zbycie aktywow finansowych, 13100 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 120
- odsetki 0 9
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych, 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 14173 1351
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 13413 0
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 760 1319
a) w jednostkach powigzanych 760 1319
- nabycie aktywow finansowych 0 62
- podwyzszenie kapitatu 760 1137
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0 120
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 32
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1 073 -1 222
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C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 0 19 200
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 19 200
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 0
Il. Wydatki 4130 26 528
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Spfaty kredytéw i pozyczek 3193 9370
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 15694
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 55 44
8. Odsetki 882 1427
9. Inne wydatki finansowe 0 0
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) -4 130 -7 335
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI=B.1II=C.III) 476 1487
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 476 1487
- zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1541 54
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 2017 1541
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 227 3
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V. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

okres
od 1.01.2024 do
31.12.2024

okres
od 1.01.2023 do
31.12.2023

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

11761

3389

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

0

0

b) korekty btedéw podstawowych

0

0

l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych

11 761

3389

1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu

15746

15746

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akgji (udziatéw)

ojlo|lo|o| oo

oO|lo|o|O| O

1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu

15746

15746

2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zakladowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatléw) wiasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

o|jlojlo|o|jojo|o|o|O|O

oOo|lo|lojlojlojlo|o|o|o|oO

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

61663

61663

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

b) zmniejszenia (z tytutu)

oO|lo|lo|lo|o|o

oO|jlolo|lo|o|o

- pokrycia straty

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

61663

61663

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkow trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

oO|lo|jlo|o|o| o

oO|lo|lo|lo|o| O

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

15 261

15 261

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po korektach
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a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0

- podziatu zysku 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0

- podziatu zysku 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -89 281 -82 428
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -89 281 -82 428
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 -6 853

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 -6 853
b) zmniejszenia (z tytutu) 8372 0

- podziatu zysku 8372 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -80 909 -89 281
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -80 909 -89 281
8. Wynik netto 9134 8 372
a) zysk netto 9134 8372
b) strata netto 0 0
c) odpisy z zysku 0 0
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 20 895 11 761
::.raKt;;)ltaI wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 20 895 1 761
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ECB S.A.

1. Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych

Wyszczegélnienie I!\labyt'c-: koncesje, patent’y,. Inne wartosci niematerialne i Razem
icencje, podobne wartosci prawne
Wartos¢ brutto
B.Z. 31.12.2023 0 0 0
Zwigkszenia w tym: - 108 108
- zakup - 108 108
Zmniejszenia w tym: - 0 0
- sprzedaz - 0 0
B.Z. 31.12.2024 0 108 108
Umorzenie
B.Z. 31.12.2023 0 0 0
Zwigkszenia w tym: 0 12 12
- amortyzacja - 12 12
Zmniejszenia w tym: 0 0 0
- sprzedaz - - -
B.Z. 31.12.2024 0 12 12
Wartos¢ netto
B.Z. 31.12.2023 0 0 0
B.Z. 31.12.2024 0 96 96

2. Zmiany w srodkach trwatych

W trakcie 2024 roku wystgpity nastepujgce istotne zwiekszenia w ramach srodkow trwatych:
- wdniu 8 maja Spétka zakupita kontener o wartosci 37 tys. zt.;
- wdniu 28 maja Spétka nabyta 2 samochdd osobowe o tgcznej wartosci 319,7 tys. zt.;

- wdniu 30 maja Spoétka zakupita spycharke KOMATSU o wartosci 839,7 tys. zi;

- wdniu 28 czerwca Spotka zakupita linie do przerdbki wegla o wartosci 850 tys. zi;

- wdniu 30 czerwca Spotka zakupita tadowarke kotowg o wartosci 495,7 tys. zt;

- w dniu 23 pazdziernika Spotka nabyta nieruchomosc o tgcznej wartosci 10.217 tys. zt. W skiad
zakupionej nieruchomosci wchodzg grunty budynki, budowle i urzadzenia (przy czym wydanie
nieruchomosci nastgpito w dniu 30 grudnia 2024 r.);

- wdniu 18 listopada Spétka zawarta umowe leasingu na spychacz o wartosci 1.264 tys. zt.

P Grunty IREe . Bt{dynk'i, I_oke.lle" Urzqcl.zenia Srodki Inne srodki
Wyszczegodlnienie . meczystego ) i oblekty inzynierii t_echnlczne transportu " Razem
uzytkowania gruntéw) ladowej i wodnej i maszyny
Wartos¢ brutto
B.Z. 31.12.2023 14 - 68 203 - 285
Zwiekszenia w tym: 5392 4644 3954 320 14 310
- ze $rodkow ) } B } ) }
trwatych w budowie
- zakup 5392 4 644 3954 320 14 310
- przemieszczenia - - - - - -
Zmniejszenia w tym: - - - - - -
- sprzedaz - - - - - -
- przemieszczenia - - - - - -
B.Z. 31.12.2024 5406 4 644 4022 523 - 14 595
Umorzenie
B.Z. 31.12.2023 - - 7 20 - 27
Zwigkszenia w tym: -
- amortyzacja - - 222 113 - 335
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- przemieszczenia

Zmniejszenia w tym:

- sprzedaz

- likwidacja

B.Z. 31.12.2024

- 229

- 362

Odpisy aktualizujace

B.Z. 31.12.2023

- 14

Zwigkszenia w tym:

Zmniejszenia w tym:

- rozwigzanie

- wykorzystanie

B.Z. 31.12.2024

14

Wartos¢ netto

B.Z. 31.12.2023

- 61

183

- 244

B.Z. 31.12.2024

5392

4 644

3793

389

14 218

3. Srodki trwate w budowie

Spotka nie posiada ani tez nie wytworzyta w 2024 roku srodkéw trwatych w budowie.

4. Zmiany w inwestycjach dlugoterminowych

Wyszczegolnienia

Nieruchomosci

Wartosci
niematerialne
i prawne

Diugoterminowe
aktywa finansowe

Inne inwestycje
dlugoterminowe

Razem
inwestycje
diugoterminowe

Wartos¢ brutto

B.Z. 31.12.2023 - - 90 983 32 91 015
Zwigkszenia w tym: - - 760 - 760
- podwyzszenie kapitatu - - 760 - 760
- zakup - - - - -
- udzielenie pozyczki - - - - -
- naliczenie odsetek od ) R ) ) )
pozyczki

Zmniejszenia w tym: - - 89 691 - 89 691
- sprzedaz udziatow } B

ECBW ) 76 870 76 870
- sprzedaz akcji ETFL _

ENUT 12 821 12 821
B.Z. 31.12.2024 - - 2052 32 2084
Aktualizacja wartosci
B.Z. 31.12.2023 - - 57 991 - 57 991
Zwigkszenia w tym: - - 3824 - 3824

- aktualizacja wartosci

udziatow w ECBW i - 2533 - 2533
- aktualizacja wartosci

udziatéw w ECBCE 1291 1291
Zmniejszenia w tym: - - 60 524 - 60 524
- rozwigzanie odpisu w

zw. z sprzedazg udziatéow - - 47 703 - 47 703
ECBW

- rozwigzanie odpisu w

zw. z sprzedazg akcji - B 12 821 - 12 821
ETFL ENUT

B.Z. 31.12.2024 - - 1291 - 1291

Przemieszczenie

B.Z. 31.12.2023

B.Z. 31.12.2024

Wartos¢ netto

28




4 Spotka
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DL Dlugoterminowe Inne inwestycje REPE
Wyszczegolnienia Nieruchomosci niematerialne aktywa finansowe diugoterminowe inwestycje
i prawne Yy ug diugoterminowe
B.Z. 31.12.2023 - - 32992 32 33024
B.Z. 31.12.2024 - - 761 32 793
Inne
Wyszczegolnienie Udziaty i akcje T2 pta[alery Ud;lelon_e IS B, Razem
wartosciowe pozyczki aktywa
finansowe
- w jednostkach powigzanych
Wartos¢ brutto
B.Z. 31.12.2023 78 162 - - - 78 162
Zwigkszenia w tym: 760 - - - 760
-podwyzszenie kapitatu 760 - - - 760
Zmniejszenia w tym: 76 870 - - - 76 870
- sprzedaz udziatow ECBW 76 870 - - - 76 870
B.Z. 31.12.2024 2052 - - - 2052
Odpisy aktualizujgce
B.Z. 31.12.2023 45170 - - - 45170
Zwigkszenia w tym: 3824 - - - 3824
-utrata wartosci udziatéw 3824 3824
Zmniejszenia w tym: 47 703 - - - 47 703
- rozwigzanie odpisu w zw. z sprzedazg
udziatéw ECBW 47703 - - - 47 703
B.Z. 31.12.2024 1291 . - . 1291
Wartosé netto
B.Z. 31.12.2023 32992 - - - 32992
B.Z. 31.12.2024 761 - - - 761
5. Koszty zakonczonych prac rozwojowych oraz wartos¢ firmy.
Nie wystapity w 2024 roku.
6. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023
Wyszczegdlnienie Warto$¢ | Wartos¢ n Wartos¢ Wartos¢ | Wartos¢ - Wartos¢
Pon\;vz. W admin. brutto ?gpls* netto Por;vz. w admin. brutto ?2’3'8' netto
(tys. zt) (tys. zt) (tys-21) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (tys. 20) (tys. z)
dziatka w
Sosnoweu nr 693 2520 58 14 14 0 2520 58 14 14 0
dziatka w Bedzinie
10188 (starynr 12401 | 285223 2429 - 2429 - - - - -
48)
dziatka w Bedzinie
10192 (stary nr 14 428 | 331844 2 826 - 2 826 - - - - -
52)
dziatka w Bedzinie
10193 (stary nr 702 16 146 137 - 137 - - - - -
53)
Razem 30051 | 633271 5406 14 5392 2520 58 14 14 0

W dniu 23 pazdziernika 2024 r. Spotka zawarta z EC Zaglebie Dabrowskie (dawniej ECBW) warunkowg
umowe sprzedazy i umowy przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z prawem
wilasnosci znajdujgcych sie na tych dziatkach urzgdzen i budynkow (RB — 44/2024).
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7. Inwestycje diugoterminowe

7.1 Udziaty w jednostkach zaleznych

Nazwa (siedziba) Odpisy b‘f‘l’;‘:s":xa Udziat Udziat Udziatw | Kapitaly wiasne
Warto$é brutto udziatéw i akcji | aktualizujace | udziatow i w kapitale | w glosach | zysku/stracie na dzien
w cenie nabycia akcji (%) (%) netto (%) bilansowy
1 EC BEDZIN Czysta Energia Sp. z o.0.
2052 1291 761 100,00 100,00 100,00 761

7.1.1 Udzialty ECBCE

W dniu 28 grudnia 2023 r. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ECBCE o kwote 532 tys.
zt, 1j. do kwoty 1.292 tys. zt. W nastepstwie powyzszego, poczgwszy od dnia 12 stycznia 2024 r.,
tj. zarejestrowania zmiany umowy spotki w tym zakresie przez wiasciwy sad, kapitat zakladowy ECBCE
wynosi 1.292 tys. zt i dzieli sie¢ na 17 udziatéw o warto$¢ nominalnej 76 tys. zt. kazdy.

W dniu 18 czerwca 2024 r. zostata podjeta kolejna uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego ECBCE

o kwote 760 tys. zt, tj. do kwoty 2.052 tys. zt. W dniu 27 czerwca 2024 r. podwyzszenie zostato zarejestrowane
przez wiasciwy sad rejestrowy, w konsekwencji czego kapitat zakladowy ECBCE wg stanu na dzieh 30
czerwca 2024 r. wynosi fgcznie 2.052 tys. zt i dzieli sie na 27 udziatéw o wartosci nominalnej 76 tys. zt kazdy.

7.1.2 Odpis na wartos¢ udziatéw ECBCE

Zarzad Spéiki przeprowadza wycene wartosci udziatow w spétkach zaleznych. Na dzieh 31 grudnia 2024 r.
majagc na uwadze, iz zgodnie z przyjetg przez Zarzad Strategia Rozwoju GK ECB pierwsze przychody
w Spétce ECBCE zwigzane z rozwijang dziatalnoscig operacyjng maja nastgpi¢ w 2028 roku, Zarzad
postanowit utworzy¢ odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw w kwocie 1.291 tys. zt. co odpowiada wartosci
aktywow netto spoétki zaleznej na dzieh 31 grudnia 2024 r.

7.2 Zmiany w zakresie posiadanych udziatéw i akcji w okresie sprawozdawczym
7.2.1 Udzialy EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z o.0.

30 stycznia 2024 r. Spotka dokonata sprzedazy 51% udziatéw z dotychczas posiadanych 100% za ustalong
w transakcji cene 16.167 tys. zt.

W dniu 6 sierpnia 2024 r. Spotka zawarta z spotkg Grupa Altum sp. z 0.0. umowe sprzedazy 49% udziatow
w kapitale zaktadowym spoétki ECBW z siedzibg w Bedzinie co zostato opisane w raporcie biezgcym 41/2024.
Na podstawie ww. umowy Grupa Altum sp. 0.0., nabyta posiadane przez Spétke udziaty w ECBW, stanowigce
49% wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym ECBW za taczng cene 13.000 tys. zt.

7.2.2 Akcje ETFL ENUT

Wg stanu na 1 stycznia 2024 r. ECB S.A. posiadata 25,85% udziatu w kapitale zaktadowym spotki ETFL
ENUT.

W dniu 22 lutego 2024 r. na mocy uchwaty nr 2/02/2024 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
ETFL ENUT wyrazito zgode na zbycie wszystkich posiadanych przez Spétke akcji w ETFL ENUT na rzecz
osoby fizycznej. Nastepnie w dniu 8 marca 2024 r. Rada Nadzorcza Spoéiki podjeta uchwate o wyrazeniu
zgody na zbycie wszystkich posiadanych przez Spoétke Akcji ETFL ENUT.

W dniu 13 czerwca 2024 r. zostata zawarta umowa sprzedazy przez Spotke 579 sztuk akcji reprezentujgcych
25,85% udziatu w kapitale zaktadowym spotki ETFL ENUT na rzecz osoby fizycznej za kwote 100 tys. PLN.
Na dzien bilansowy Spoétka nie posiada akciji ETFL ENUT.

8. Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkow trwatych i zapasy

W 2024 roku Spétka nie tworzyta odpiséw na srodki trwate i zapasy.
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9. Naleznosci krotkoterminowe

Struktura naleznosci krotkoterminowych

L Naleznosci Naleznosci przeterminowane w dniach (wg terminéw ptatnosci)

Wyszczegdlnlenle biezace 0-90 90-180 180-360 powyzej 360 Razem

- od jednostek powigzanych
Z tytutu dostaw i ustug (brutto) - - - - - -
Z tytutu dostaw i ustug (odpisy) B B - B B B
Z tytutu dostaw i ustug (netto) 0 0 0 0 0 0

- od pozostatych jednostek
Z tytutu dostaw i ustug (brutto) 11 875 B - B | 11875
Z tytutu dostaw i ustug (odpisy) 0 B - - - 0
Z tytulu dostaw i ustug (netto) 11 875 - - - | 11875
Pozostate (brutto) 969 B - - B 969
Pozostate (odpisy) 0 - - - - 0
Pozostate (netto), w tym: 969 0 0 0 0 969

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujgcych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na 31 grudnia 2024 r. wynosity 0 zt i ulegty
zmianie w stosunku do 31 grudnia 2023 r., w catosci dotyczyly naleznosci z tytutu dostaw i ustug od
pozostatych jednostek.

Odpisy aktualizujgce
L naleznosci naleznosci
L. naleznosci z tytutu pozostate 2 ek GREETs pozostate e A
Wyszczegolnienia dostaw i ustug od | naleznosci od Y 1 od naleznosci od drod dowei Razem
jednostek jednostek pgl;z;tzl(;/ch jednostek g d J.Z: d?]?)s?;\ll?
powigzanych powigzanych jednostek pozostatych pozostatych
Stan na 31.12.2023 0 0 10 0 0 10
Wykorzystanie - - 10 - - 10
Przemieszczenia - - - - - -
Stan na 31.12.2024 0 0 0 0 0 0
10. Czynne rozliczenia miedzyokresowe
Spdtka nie posiada dtugoterminowych czynnych rozliczen miedzyokresowych.
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023
1. | Ubezpieczenia 134 4
Prenumerata 3 0
3. | Inne 1 0
Razem 138 4
11. Struktura wtasnosci kapitatu witasnego na 31 grudnia 2024 r.
Wartos¢
Seria/lemisja Rodzai Liczba serii/lemisji Sposob Prawo do
Lp. Rodzaj akcji ubrz wiIe'o{N ania akgji wg pokrycia Data rejestracji | dywidendy
(udziatéw) przywile] (udziatéw) | wartosci kapitatu (od daty)
nominalnej
1 |akcje serii A zwykte 3 149 200 15746 przeksztatcenie 18.02.1998 05.04.1993
Kapitat razem X 3149 200 15 746 X X X

Wartos¢ nominalna 1 akcji wynosi 5,00 zt.
Struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spétki na 31 grudnia 2024 r.
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Zgodnie z posiadanymi przez Spétke ECB S.A. informacjami, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam % gtoséw w walnym zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2024r.

sq:
Akcjonariusz Liczba akcji Wartos"c;:va:l;:j:i;\&;ninalna Udziat %
Grupa ALTUM sp. z 0.0. 1449 000 7 245 46,01%
Waldemar Witkowski 311 000 1555 9,88%
Krzysztof Kwiatkowski 603 376 3017 19,16%
AUTODIRECT S.A. 258 960 1295 8,22%
Towarzystwo Finansowe ,Silesia” sp. z 0.0. 157 466 787 5,00%
Pozostali 369 398 1847 11,73%
RAZEM 3149 200 15746 100,00%

Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Spétki na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke ECB S.A. informacjami, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam % gtoséw w walnym zgromadzeniu na dzieh zatwierdzenia

sprawozdania do publikaciji tj. 29 kwietnia 2025 roku sa:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos’fﬂ';:‘:i;f’;n ialne Ucl/zoial
Grupa ALTUM sp. z 0.0.* 1500 000 7 500 47,63%
Waldemar Witkowski 311 000 1555 9,88%
Krzysztof Kwiatkowski 533 397 2 667 16,94%
AUTODIRECT S.A* 258 960 1295 8,22%
Towarzystwo Finansowe ,Silesia” sp. z 0.0.* 157 466 787 5,00%
Pozostali 388 377 1942 12,33%
RAZEM 3149 200 15746 100,00%

*Emitent informuje, iz Pan Stawomir Wotyniec, za po$rednictwem Fundacji Rodzinnej Stawomira Wolyrica, sprawuje
kontrole nad spétkg Grupa Altum sp. z 0.0., wobec czego na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji posiada
posrednio co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

*Pan Grzegorz Kwiatkowski za posrednictwem spotki AUTODIRECT S.A., na dzien zatwierdzenia sprawozdania do
publikacji posiada, po$rednio co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

*Towarzystwo Finansowe ,Silesia” sp. z o0.0. jest podmiotem ze 100% udziatem Skarbu Paristwa.
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12. Zmiany stanu rezerw

Wyszczsgomenie | Oy | Badame | Fomerna | yong
B.Z. 31.12.2023 2 68 1596 0 1666
Zwiekszenia - 87 - - 87
Wykorzystanie - 68 - - 68
Rozwigzanie - - - - -
B.Z. 31.12.2024 2 87 1596 0 1685

Na dzien bilansowy w pozycji poreczenia widnieja:

. utworzona rezerwa w zwigzku z otrzymaniem wezwania do solidarnej zaptaty do PKO Faktoring S.A.
w kwocie 1.596 tys. zt z tytutu poreczenia umowy faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. z obowigzku sptaty zadtuzenia;

o utworzona rezerwa na badanie sprawozdania rocznego.

13. Zobowiagzania dlugoterminowe

Wyszczegolnienie i | Ll e zobolvr;?ezania Inne Razem
y 9 pozyczki papieréw wartosciowych finansaowe

- do jednostek powigzanych:
B.Z. 31.12.2023 - - - - -
B.Z. 31.12.2024 - - - - -

- do pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
B.Z. 31.12.2023 - - - - -
B.Z. 31.12.2024 - - - - -

- do pozostalych jednostek:

B.Z. 31.12.2023 - - 134 - 134
powyzej 1 roku do 3 lat - - 491 - 491
powyzej 3 lat do 5 lat - - 430 - 430
powyzej 5 lat - - - - -
B.Z. 31.12.2024 - - 921 - 921
B.Z. 31.12.2024 - - 921 - 921

Na dzien 31 grudnia 2024 r. wystepuja zobowigzania dtugoterminowe, ktére w cato$ci dotyczg zobowigzan
z tytutu leasingu.

14. Ustanowione przez Spoétke zabezpieczenia majatkowe

Spotka nie posiada zabezpieczen ustanowionych na majgtku.
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15. Zobowiazania krotkoterminowe

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023
wobec jednostek powigzanych
Z tytutu dostaw i ustug - -
do 12 miesiecy - -
Inne - -
Razem - -
wobec jednostek pozostatych
Kredyty i pozyczki 0 20 010
Z tytutu dostaw i ustug 5 836 6 227
do 12 miesiecy 5 836 6 227
dZOaSI;g:\II(; otrzymane na 0 3405
bezpieceen spolecanych us 2345
CIT 23 624
PIT 110 85
ZUs 211 70
VAT 1 1566
Z tytutu wynagrodzen 284 136
Inne 7 1
Fundusze specjalne 3 3
Razem 6 691 32159
15.1. Leasing

W dniu 18 listopada 2024 roku Spotka zawarta umowe leasingu spychacza Komatsu o wartosci 1 267,2 tys.
zt. netto z okresem sptaty w ratach do listopada 2029 roku.

15.2 Pozyczki

W dniu 30 stycznia 2024 r. Spétka zawarta ze spotkg Grupa Altum sp. z 0.0. umowe sprzedazy 51 % udziatow
w kapitale zaktadowym spdtki ECBW za tgczng cene 16.167 tys. zk. Tym samym Grupa Altum sp. z 0.0. stata
sie dtuznikiem ECB S.A. z tytulu ceny za sprzedane udziaty.

Majgc na uwadze fakt, iz zawarte przez ECB S.A. umowy dla aktywnych na dzien 1 stycznia 2024 r. czterech
pozyczek zawieraty postanowienia umozliwiajgce ECB S.A. dokonanie ich wczesniejszej dobrowolnej sptaty
w catosci bez zadnych dodatkowych opfat oraz z uwagi na podjecie przez Zarzad Emitenta decyzji co do
tego, ze cato$ci srodkow uzyskanych ze sprzedazy pakietu 51% udziatow w ECBW zostanie przeznaczona
na sptate zobowigzan Emitenta, cena sprzedazy w kwocie 16.167 tys. zt zostata rozliczona poprzez umowne
potrgcenie wierzytelnosci przystugujgcej ECB S.A. wzgledem spotki Grupa Altum sp. z 0.0. z tytutu ceny za
udziaty z wierzytelnosciami spotki Grupa Altum sp. z 0.0. wzgledem Spétki ECB S.A. z tytutu zawartych umow
pozyczek.

Na skutek potrgcenia doszto do catkowitej przedterminowej sptaty (wraz z zapadtymi odsetkami) trzech
z czterech aktywnych pozyczek. W przypadku czwartej pozyczki doszto natomiast do czesSciowej spiaty
kapitatu w wysokosci 2.643 tys. zt (bez odsetek).

Nastepnie w dniu 15 kwietnia 2024 r. Zarzgd ECB S.A. podjat decyzje o dobrowolnej przedterminowej sptaty
pozostatego kapitatu oraz zapadtych odsetek z pozostatej do sptaty umowy pozyczki. Srodki jakie zostaty
przeznaczone na przedterminowg sptate w/w pozyczki pochodzity z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
Emitenta.

Tym samym, wedtug stanu na dzien bilansowy wszelkie zobowigzania z tytutu wszystkich pozyczek wygasty.
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16. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Wyszczegodlnienie Stan na 31.12.2024 Stan na 31.12.2023
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 14 15
- krétkoterminowe, w tym: 14 14
- wycena gruntéw w wieczystym uzytkowaniu 14 14
- diugoterminowe 0 0
17. Zobowigzania warunkowe
Nie wystepuja.
18. Skiadniki aktywéw niebedace instrumentami finansowymi wyceniane wg wartosci godziwej.
Nie wystepuja.
19. Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku VAT.
Na 31 grudnia 2024 roku srodki zgromadzone na rachunku VAT wynosity 226 tys. zt.
20. Struktura przychodéw
Struktura rzeczowa (wg rodzajow dziatalnosci) 01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Przychody ze sprzedazy, w tym:
- towary 37 909 64 396
- produkty 47 672 0
- ustugi 635 0
- pozostate 0 24
RAZEM 86 216 64 420
Struktura terytorialna 01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Przycr.lody ze sprzedazy produktow i ustug razem 86 216 64 420
w tym:
Kraj 86 216 64 420
'Z powyzszych _przychodéw sprfedaz' dla 14 180 64 420
Jjednostek powigzanych wynosi:
1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 0 24
Kraj 0 24
Eksport 0 0
2. Przychody ze sprzedazy towaréw 14 176 64 396
Kraj 14 176 64 396
Eksport 0 0
3. Przychody ze sprzedazy pozostatej 4 0
Kraj 4 0
RAZEM 86 216 64 420

W zakresie produktéw i towaréw jedynym odbiorcg Spotki w okresie od dnia 1 stycznia 2024 r. do dnia
30 sierpnia 2024 r. byta spétka ECBW, z ktérg zostat zrealizowany obrét w wysokosci 61.913 tys. zi
Nastepnie od dnia 1 wrzesnia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.(jak réwniez wg. stanu na dzien zatwierdzenia
sprawozdania do publikacji) jedynym obiorcg produktéw i towaréw oferowanych przez Emitenta jest spotka
V-Project S.A., z ktérg zostat zrealizowany obrét w wysokosci 23.713 tys. zt. Szczegdtowe odniesienie sie do
przedmiotowej kwestii znajduje sie w pkt. 3.1.4 powyzej.
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21. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie wystapity.

22. Podatek dochodowy od oséb prawnych

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

Przvchody bilansowe Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnosé Dziatalnosé
Y y podstawowa kapitatlowa podstawowa kapitatlowa
1. Sprzedaz produktéw i ustug 86 216 - 64 424 -
2. Pozostate przychody operacyjne 108 - - -
3. Pozostate przychody finansowe - 29 267 - 13 339
Razem 86 324 29 267 64 424 13 339
Przychody zwiekszajace podstawe
opodatkowania
1. sprzedaz ustug- obrét podatkowy _ _ . _
2 sprzedaz niefinansowych aktywow } } ) }
) trwatych- obroét podatkowy
Razem - - - -
Przychody wytaczone z podstawy
opodatkowania
1. dywidenda - - - -
2. przychody dziatalnosci podstawowej - - - -
3. sprzedaz ustug - obrot bilansowy - - - -
sprzedaz niefinansowych aktywoéw ) ) )
4. trwatych - obrét bilansowy 13327
Razem - - - 13 327
Przychody podlegajace opodatkowaniu 86 324 29 267 64 424 12
. Dziatalnos¢é Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnosé¢
Koszty bilansowe . .
podstawowa kapitatowa podstawowa kapitatowa
1 Koszty podstawowej dziatalnosci 69 930 ) 53 687 B
) operacyjnej
2. Koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej 220 - - -
3. Koszty dziatalno$ci finansowe;j 231 32 991 - 12 820
Razem 70 381 32991 53 687 12 820
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow
1. NKUP pozostatej dziatalnosci operacyjnej 203 - 41 -
2. NKUP dziatalno$ci finansowej - - - 12 813
3 naliczone a niezaptacone odsetki od } } ) )
) obligacji
4. odsetki od kredytow i pozyczek - - - -
5. aktualizacja warto$ci inwestycji - 1291 -
Razem 293 1291 41 12813
Inne korekty kosztéw podatkowych
1. podatkowa amortyzacja ST - - - -
2. koszty podatkowe nie ujete w ksiggach - - - -
udziat kosztéw podatkowych ogdélnych nie
3. ujetych w ksiegach przypadajgcych na - - - -
dziatalno$¢ podstawowg
4 sprzedaz $rodkow trwatych- nie ujetg w } } ) }
) ksiegach
Razem - - - -
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01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023

RAZEM KOSZTY PODATKOWE 70 088 31700 53 646 7
Zmniejszenia podstawy opodatkowania - - 859 5
Razem - - 859 -
Podstawa opodatkowania podatkiem

dochodowym od oséb prawnych 16 236 -2433 9919 5
Stawka podatku dochodowego od oso6b 19% 19% 19% 19%
prawnych

Podatek dochodowy (zobowigzanie) 3085 - 1885 -
Podatek odroczony i inne, w tym: - - - -
1. Przypis podatkowy - - - -
2. Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - - -
3. Rezerwy na podatek odroczony - - - -
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 3 085 - 1885 -

23. Straty podatkowe do wykorzystania w kolejnych latach

Ze wzgledu na zasade ostroznosci nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego od ponizszych
strat.

Rok Kwota straty Rozliczono Pozostato do Ostatni rok do rozliczenia straty
podatkowej w roku kwote rozliczenia podatkowej
2020 1238 2022 791 447 2025
2021 858 858 2026
2022 2135 2135 2027
Razem 4231 X 791 3440 X

24. Odroczony podatek dochodowy

e | S Roe Dl S
- od zdarzen odnoszonych na wynik finansowy biezacego roku
j) rézpica wartosci b.ilansowej i podat](owej 0 0 0
Srodkéw trwatych objetych umowag dzierzawy
RAZEM 0 0 0
- od zdarzen odnoszonych na wynik finansowy lat ubiegtych
1) 19% 0,00
RAZEM 0,00 X 0,00
- od zdarzen odnoszonych na inne pozycje kapitatow
1) 0 19% 0
RAZEM 0,00 X 0
OGOLEM 0

25. Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyly cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia
produktéw w roku obrotowym

Nie dotyczy.

26. Poniesione naktady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego
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Poniesione nakfady w 2024 roku wynoszg 14.310 tys. zt netto.

Na wydatkowang kwote sktadajg sie min.:

e zakup linii od przygotowywania mieszanek weglowych,

e urzadzenia takie jak tadowarki kotowe i spychacze, niezbedne do uruchomienia zaktadu przerébczego,
jak rowniez zestaw zbiornikow paliwowych,

kontener biurowy,

samochody osobowe,

nieruchomos¢ (opisane szczegotowo w RB — 44/2024 z 23 pazdziernika 2024 roku),

maszyna budowlana - spychacz.

W okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego nie sg planowane Zzadne istotne nakfady
inwestycyjne mozliwe do okreslenia wg. stanu na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji.

27. Kwota i charakter poszczegdélnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub
ktére wystapily incydentalnie

Nie dotyczy.

28. Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktére nie
zostaty zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i prawnych.

Nie dotyczy.

29. Objasnienia do rachunku przeptywéw pienieznych

ol
1. Amortyzacja 348 27
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych - -
amortyzacja $rodkéw trwatych 348 27
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 231 589
odsetki zaptacone od pozyczek 201 99
odsetki zaptacone od kredytéw i leasingow 30 7
odsetki budzetowe - 54
odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych - 1267
dywidendy otrzymane - -
odsetki od wierzytelnosci - -8
odsetki naliczone od pozyczek - 1137
wyksiggowanie odsetek w zw. z porozumieniem - -1 593
odsetki naliczone od diuznych papieréw warto$ciowych - -374
3. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej: 3724 2204
zysk na sprzedazy udziatébw EFTL ENUT -100 -
aktualizacja wartosci udziatow ECBW 2533 -
aktualizacja wartosci udziatow ECBCE 1291 -
pozostate - 2204
4. Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -1 922 10 853
zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajgca z bilansu -1 922 10 853
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu - -
korekta o doptaty do kapitatu - -
sprzedaz srodkow trwatych objetych umowa leasingu finansowego - -
zysk na sprzedazy - -
kompensata bezgotéwkowa - -
5. Zmiana} stanu z_obowiqzaﬁ krétkoterminow_ych, z wyjatkiem pozyczek i 5642 12 091

kredytow, wynika z nastepujacych pozycji:

zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu -25 468 11133
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oz | o
wylgczenie zobowigzan z tyt. Przelewu wierzytelnosci 20 010 9372
umorzenie zobowigzania wekslowego - 1107
wytgczenie leasingu -184 32
sptata obligaciji - 9254
pozostate - 1
6. Na wartos¢ pozyciji "inne korekty" sktadaja sie: 20 1210
umorzenie zobowigzania wekslowego - 1107
Pozostate 20 103

30. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w bilansie
w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy

jednostki

Brak takich uméw w sprawozdaniu finansowym Spétki.

31. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi realizowano na warunkach rynkowych.

Naleznosci Zobowiazania Przychody Koszty
Nazwa Spotki
Stan na 31.12.2024 r. Zakres od 01.01.2024 r. -31.12.2024 r.
Grupa Altum sp. z0.0.* - - - 182
EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0. - - 6 -
EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0.** 14 176 1
Razem - - 14 182 183
*) koszt odsetek z tytutu uméw pozyczek, wiecej w pkt. 15.2
**) analizowane obroty za okres od 1 do 30 stycznia 2024 r.
Podsumowanie rozliczenia wierzytelnosci z spétka Grupa Altum sp. z o.0.
Za okres 01.01.2024- 31.12.2024 Kapitat Odsetki
Sptata (w tym odsetek naliczonych w 2023 r.) 3193 832
Umowa potracenia 16 007 160
Sprzedaz udziatéow ECBW w dniu 6 sierpnia 2024 r. 13 000 -
Razem 32 200 992
32. Zatrudnienie
Grupy zawodowe 31.12.2024 31.12.2023
1 Pracownicy produkcyjni 2 0
2 Pracownicy nieprodukcyjni 13
Razem 15 8

33. Wynagrodzenia oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla os6b wchodzacych
w sklad organéw zarzadzajgcych, nadzorujacych albo administracyjnych

Wyszczegolnienie

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

1 | Organy zarzadzajgce (netto)

1804

897

2 | Organy nadzorujgce (netto)

245

327
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Wyszczegdlnienie 01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023

Razem 1929 1224

Na 31 grudnia 2024 roku nie wystepujg pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzgcym w skiad organéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

34. Wynagrodzenie bieglego rewidenta (podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych) wyptacone lub nalezne

5 lipca 2023 roku zostata podpisana umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad s$rédrocznego finansowego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego w latach 2023 i 2024 z UHY ECA Audyt Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Potczynska 31A, 01-377 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 000487588, NIP: 75-14-92-461,
REGON: 122994138. Zgodnie z aneksem nr 1 do umowy z 5 lipca 2023 roku zostata zwiekszona kwota
wynagrodzenia za prace z dotyczgce 2024 roku z tytutu przeglagdu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z pierwotnej kwoty 20 tys. zt do 47 tys. zt.

Wyszczegolnienie 01.01.2024 — 31.12.2024
1 | Badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 77
2 | Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania 72
3 | Inne ustugi poswiadczajgce 0
4 | Ustugi doradztwa podatkowego 0
5 | Pozostate ustugi 22
Razem 171

35. Zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

36. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu

Nie wystgpity.

37. Zmiany zasad rachunkowosci / korekta btedu

W roku 2024 nie zmieniono stosowanych zasad rachunkowosci.

38. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, niepodlegajacych konsolidacji

Nie dotyczy.

39. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posiadanie jednostek zaleznych.
ECB S.A. jest jednostkg najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej. Brak jednostek sporzgdzajgcych
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na nizszych poziomach konsolidaciji.

40. Laczenie sie spotek

W roku obrotowym nie miato miejsce zadne potgczenie spotek.
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41. Inne istotne informacje utatwiajace ocene Spotki
Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Charakterystyka instrumentéw finansowych

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW WARTOSC WARUNKI | TERMINY WPLYWAJACE
FINANSOWYCH BILANSOWA NA PRZYSZLE PRZEPLYWY PIENIEZNE
Aktywa finansowe 2014 5 S .
Srodki pieniezne 2014 Srodki pieniezne zgormadzone na rachunkach biezacych
Umowa leasingu z 23 czerwca 2023 roku 135 Termin spiaty do 20 czerwca 202.8 roku,
oprocentowanie state
Umowa leasingu z 18 listopada 2024 roku 1002 Termin spiaty do 2 listopada 2029 roku,

oprocentowanie zmienne WIBOR 1M +1,2 p.p.

W zwigzku z zdarzeniami opisanymi w pkt. 15.2 Spétka uregulowata cato$¢ zobowigzan z tytutu umoéw
pozyczek.

42. Informacja o instrumentach finansowych

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposéb postepowania
z ryzykiem. Zarzad Spéiki ustala ogolne zasady zarzgdzania ryzykiem oraz polityke dotyczgcg konkretnych
obszarow ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywdéw pienieznych powodowanych przez stopy
procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych oraz na ryzyko
zmiennosci wartosci godziwej wynikajgce z aktywdw i zobowigzan o statych stopach procentowych. Spétka
minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:

o odpowiednie uksztattowanie struktury aktywow i pasywow o zmiennej i statej stopie procentowe;j,
e zawieranie transakgji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spotka nie stosowata instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stép procentowych. W przypadku zmian stép
procentowych w nastepnych okresach sprawozdawczych Spétka moze by¢ narazona na ryzyko stopy
procentowej w zakresie zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Spotka minimalizuje ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz wspotpracuje
z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Spdtki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sg naleznosci z tytutu dostaw
i ustug. Stosowana w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientéw polegajaca na ocenie
mozliwosci wywigzania sie przez nich z zobowigzan finansowych pozwala zweryfikowa¢ ryzyko kredytowe
w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw. Spétka urealnia wartosé
naleznosci o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidaciji,
upadtosci, kwestionujgcych naleznosci oraz zalegajgcych na dzien bilansowy z zaptatg, jezeli ocena ich
sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze spfata naleznosci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania dtugoterminowe, krétkoterminowe oraz zmiana
stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych).

Ryzyko ptynnosci finansowej

Ryzyko ptynno$ci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych
aktywow finansowych. Zarzgdzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnieniu, aby w mozliwe
najwyzszym stopniu Spétka posiadata ptynno$¢ wystarczajgcg do regulowania wymagalnych zobowigzan,
zarébwno w normainej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazanie
reputacji Spétki. W tym celu Spdotka monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie
wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych, inwestycyjnych i biezacych zobowigzan
finansowych.
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rdo(

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym Spofki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci tak,
by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

Na dzien bilansowy portfel aktywow i dtuznych instrumentéw finansowych ma nastepujacg strukture:

INSTRUMENTY FINANSOWE O STALEJ STOPIE

WARTOSC BILANSOWA

WARTOSC BILANSOWA

PROCENTOWEJ NA 31.12.2024 NA 31.12.2023
Aktywa finansowe 2014 1541
Zobowigzania leasingowe 1137 166
Zobowigzania z tytutu pozyczek 0 2022
Zobowigzania z tytutu przejecia dtugu 0 0
Umowa przejecia wierzytelnosci 0 0

INSTRUMENTY FINANSOWE O ZMIENNEJ STOPIE
PROCENTOWEJ

WARTOSC BILANSOWA
NA 31.12.2024

WARTOSC BILANSOWA
NA 31.12.2023

Zobowigzania z tytutu pozyczek

17 988

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych aktywow
finansowych:

AKTYWA FINANSOWE

WARTOSC BILANSOWA
NA 31.12.2024

WARTOSC BILANSOWA
NA 31.12.2023

Naleznosci 11 875 9 569
Srodki pieniezne 2014 1541
Razem 14 183 11110

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WARTOSC BILANSOWA
NA 31.12.2024

WARTOSC BILANSOWA
NA 31.12.2023

Zobowigzania z tytutu pozyczek 0 0

Zobowigzania z tytutu umowy przejecia wierzytelnosci 0 20 010

Zobowigzania leasingowe 1137 166

Razem 1137 20176
Marcin Chodkowski Krystian Ortyl

Prezes Zarzadu

Osoba sporzadzajgca sprawozdanie finansowe:

Joanna Rocznik
Dyrektor ds. ekonomicznych

Wiceprezes Zarzgdu ds. rozwoju
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