Uchwata nr 20/2024

Zarzadu Spétki EC BEDZIN S.A. z siedzibg w Bedzinie
z dnia 1 maja 2024 roku

w sprawie przyjecia stanowiska Zarzgdu EC BEDZIN S.A. odnoszgcego sie do wyrazonej przez
firme audytorskg w sprawozdaniu z przeglagdu odmowy wyrazenia opinii 0 rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za rok 2023.

§1

1. Zarzad Spotki EC BEDZIN S.A. dziatajgc na podstawie § 69 ust. 1 pkt 6 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw 2z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztionkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757) oraz § 10 ust. 3 Statutu Spétki przyjmuje
stanowisko Zarzgdu odnoszgce sie do wyrazonej przez firme audytorskg w sprawozdaniu
z przegladu, odmowy wyrazenia opinii o0 rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za rok 2023.

2. Stanowisko Zarzgdu stanowi integralng czes$cig niniejszej Uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Bedzin, 1 maja 2024 roku

Stanowisko Zarzadu Spotki EC BEDZIN S.A. odnoszace sie do wyrazonej przez firme
audytorska w raporcie niezaleznego bieglego rewidenta z przeglagdu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujacego okres od 01 stycznia 2023
roku do 31 grudnia 2023 roku odmowy wyrazenia wniosku o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za 2023 rok.

Podstawy

Stanowisko Zarzgdu EC Bedzin S.A. odnoszgce sie do wyrazonej przez firme audytorskg - UHY ECA Audyt Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig - w raporcie z przegladu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 01 stycznia 2023 roku — 31 grudnia 2023 roku - odmowy wyrazenia wniosku o skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym, zawierajgce rowniez:

a) wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiofu odmowy wyrazenia wniosku w raporcie
z przeglgdu, na roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe,
Z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnoSci,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatarh w zwigzku z zaistniatg sytuacjg (§ 69 ust. 1 pkt
6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim [Dz. U. 2018 poz. 757]).

Raport

Raport z przeglagdu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
EC BEDZIN S.A. (,Grupa Kapitatowa”) za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023
roku przeprowadzonego przez niezaleznego biegtego rewidenta UHY ECA Audyt Spotka
Z ograniczong odpowiedzialno$cig (,Bieglty Rewident”) zawiera odmowe sformutowania
wniosku, ze wzgledu na to, ze w ocenie Biegtego Rewidenta nie byt on w stanie uzyskac
wystarczajgcych i odpowiednich dowodow dotyczgcych spraw zamieszczonych w sekcji
,Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku”. Wobec znaczenia tych spraw, na podstawie
przeprowadzonego przez Biegtego Rewidenta przeglagdu nie wyrazit on wniosku o rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2023.

W uzasadnieniu odmowy Biegly Rewident sformufowaf nastepujgace wnioski:

1) Zwracamy uwage na punkt 7.4. ,Kontynuacja dziatalnosci Grupy” we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania  finansowego, gdzie  Zarzad poinformowat,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuac;ji
dziatalnosci pomimo wystepowania istotnych zagrozen. W okresie od 1 stycznia do
31 grudnia 2023 roku Grupa Kapitatowa EC BEDZIN S.A. wygenerowata strate netto w
wysokosci (-) 198. 895 tys. zi. W skonsolidowanym bilansie sporzgdzonym na dzien
31.12.2023 Grupa prezentuje ujemny kapitat wlasny w wysokosci (-) 619.530 tys. zi.
Zobowigzania krotkoterminowe wynoszg 812.330 tys. zt., a aktywa obrotowe 67.134 tys. zt.
Jak opisano w nocie nr 7.4.1 ,Kontynuacja dziatalnosci w odniesieniu do catej Grupy
Spotek” nadwyzka krétkoterminowych zobowigzan nad aktywami krotkoterminowymi
w wysokosci 745.195 tys. zh. jest gtdbwnie wynikiem zatozonej rezerwy na koszty praw do
emisji CO2, ktére Spoétka zalezna byla zobowigzana umorzy¢ oraz kare z tytulu
nieterminowego umorzenia emisji z 2020 roku.

W toku przeprowadzonego badania nie uzyskaliSmy wystarczajgcych i odpowiednich
dowodow potwierdzajgcych, iz przyjete przez Zarzad zatozenie dotyczgce kontynuacji
dziatalnosci jest zasadne.
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2)

Jak przedstawiono w punkcie 38 ,Zdarzenia, po kohcu okresu sprawozdawczego” informac;ji
objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Spoétka dominujgca EC
BEDZIN S.A. zawarta w dniu 30 styczniu 2024 roku umowe sprzedazy 51% udziatow w
kapitale zaktadowym spotki zaleznej EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. do spétki Grupa
Altum Sp. z o.o.(ktora jest gtdwnym akcjonariuszem jednostki dominujgcej) za tagczng cene
16.167 tys. zt. Cena sprzedazy zostata w catosci rozliczona poprzez umowne potracenie z
wierzytelnosciami Grupy Altum Sp. z o0.0. wzgledem Spdtki (cze$é sposrdéd tych
wierzytelnosci zostata nabyta przez Grupe Altum Sp. z 0.0 od V-Project S.A.).Spoétka
dominujgca poinformowata, iz w wyniku tej transakcji zawartej po dniu bilansowym utracita
kontrole nad spotkg zalezng EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0.

Spoétka zalezna EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. reprezentujgca sektor energetyczny
w swoim rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2023 r.
prezentuje ujemne kapitaty wiasne w wysokosci (-) 596. 649 tys. zt. oraz strate netto za
okres 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. w wysokosci (-) 197.209 tys. zt. Majgc na wzgledzie
uiemne wyniki finansowe Spodtki osiggane w ostatnich latach, generowanie dodatnich
przeptywow pienieznych w diuzszej perspektywie moze nie by¢ mozliwe do osiggniecia.

Spotka zalezna EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z o0.0. otrzymata decyzje z dnia 30 listopada
2023 r. wydang przez Slagskiego Wojewodzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska w
Katowicach wymierzajgcg administracyjng kare pieniezng w wysokos$ci 247.827.924 zt. za
niedokonanie rozliczenia wielkosci emisji w terminie, o ktérym mowa w art.92 ust.1 Ustawy
o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych za rok 2020 okresu
rozliczeniowego 2013-2020. Liczba uprawnien, ktoére nie zostaty umorzone to 514.571. Od
wyzej wymienionej decyzji Spotka w dniu 15 grudnia 2023 r. wniosta odwofanie do
Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska w Warszawie. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania z badania w/w odwofanie nie zostato rozpatrzone.

Spotka zalezna EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. otrzymata od Slgskiego Wojewddzkiego
Inspektora Ochrony Srodowiska w Katowicach zawiadomienie z dn. 28 marca 2024 o
wszczeciu z urzedu postepowania administracyjpego w  sprawie  wymierzenia
administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia w terminie wielkosci emisji za
rok 2021. Liczba uprawnien, ktére nie zostaly umorzone za rok 2021 to 512.840. Zarzad
spotki zaleznej szacuje wartos¢ kary administracyjnej z tego tytutu na kwote 261.211 tys. zt.
Na dzien sporzgdzenia naszego Sprawozdania z badania postepowanie administracyjne w
tej sprawie nie zostato zakonczone.

Ponadto spétka zalezna EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. nie dokonata terminowego
rozliczenia praw do emisji za kolejne lata: za 2022 rok - 426.833. Zarzad spétki zaleznej
szacuje wartosc kary administracyjnej z tego tytutu na kwote 232.747 tys. zt.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na 31 grudnia 2023 r. Grupa
Kapitatowa nie utworzyta rezerw na potencjalne kary pieniezne za lata 2021-2022 o tgcznej
wartosci 493.958 tys. zi.

Zarzad spofki zaleznej EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. nie szacuje tez wartosci kar za
2023 rok, z uwagi iz ustawowy termin na umorzenie uprawnien do emisji uptynie 30
wrzesnia 2024. Do dnia wydania niniejszego raportu z badania liczba uprawnien, ktore nie
zostaty umorzone za rok 2023 to 342.295 uprawnien, z tego tytutu potencjalna szacunkowa
kara wyniostaby 176.840 tys. zt.

W zwigzku z tym, iz Grupa nie jest w stanie w najblizszym czasie wygenerowaé przeptywow
pienieznych, ktére pozwolityby jej na sptate grozgcych jej kar, realizacja negatywnego
scenariusza moze spowodowaé brak mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa.
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Spotka zalezna EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. otrzymata nakaz zaptaty z 16 maja
2022 roku wydany przez Sad Okregowy w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy, zgodnie z
ktorym Sad nakazat jej aby zaptacita na rzecz Polskiej Grupy Goérniczej S.A. kwote 6.509
tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami sgdowymi. Od powyzszego nakazu
zaptaty w dniu 10 czerwca 2022 roku zostat ztozony sprzeciw do Sadu Okregowego w
Katowicach. Strony postepowania prowadzity rozmowy ugodowe, jednakze nie zakonczyty
sie one polubownym rozstrzygnieciem sprawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania z badania postepowanie w tej sprawie nie zostato zakonczone. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieh 31 grudnia 2023 r.
Grupa Kapitatowa nie utworzyta rezerw na w/w postepowanie.

Z uwagi na przedstawione powyzej sprawy i charakter tych spraw oraz ich potencjalny
wyptyw na zdolnos¢ do kontynuaciji dziatalnosci Grupy Kapitatowej odstepujemy od wydania
sprawozdania z badania, poniewaz nie bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajgcych
i odpowiednich dowodow badania, aby stanowity one podstawe dla opinii z badania na
temat tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stanowisko Spotki

Odnoszgc sie do wskazanego powyzej stanowiska przedstawionego przez Biegtego Rewidenta,
Zarzad EC BEDZIN S.A. pragnie w pierwszej kolejnosci wskazac, ze dokonujgc oceny
zasadnosci przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Emitenta, kierowat sie trescig
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci (MSR) 1 Prezentacja sprawozdania
finansowego pkt 25 oraz pkt 26, zgodnie z ktorymi:

"przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego kierownictwo jednostki dokonuje oceny
zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci. Sprawozdanie finansowe sporzadza
sie przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy kierownictwo albo
zamierza zlikwidowaé jednostke, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej,
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziafalnosci.", oraz

»O0ceniajgc, czy zalozenie kontynuacji dziatalnosci jest wiasSciwe, kierownictwo bierze
pod uwage wszelkie dostepne informacje dotyczace przyszfosci, ktéra odpowiada co
najmniej dwunastu miesigcom od konca okresu sprawozdawczego. Zakres analizy
sytuacji zalezy w kazdym przypadku od faktéw.”

Z tredci w/w Standardu wynika zatem zasada (obowigzek) przyjecia zatozenia o kontynuacji
dziatalno$ci chyba ze Zarzad Spotki (1) albo zamierza zlikwidowac jednostke, albo zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, albo (2) nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalno$ci, innymi stowy likwidacja lub zaniechanie dziatalnosci jest jedynym
mozliwym rozwigzaniem.

W tym miejscu nalezy dodatkowo wskazac¢, ze dokonujgc oceny zasadnosci przyjecia zatozenia
o kontynuacji dziatalnoéci z perspektywy Grupy Kapitatowej Emitenta nalezy w pierwszej
kolejnosci zauwazy¢, ze analiza w tym zakresie, zgodnie z wymogami pkt 25-26 MSR 1,
powinna uwzglednia¢ okolicznosci, ktére mialy miejsce pomiedzy koncem okresu
sprawozdawczego, a dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji (por. pkt 7
MSR 10).
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W tym kontekscie nalezy raz jeszcze wskazaé, ze cho¢ wg. stanu istniejgcego na dzien
bilansowy, tj. 31 grudnia 2023 roku EC BEDZIN S.A. byta 100% udziatowcem spotki
EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z o.0. (,ECBW”) a zatem ECBW byta jednostkg zalezng od
Emitenta, to w dniu 30 stycznia 2024 roku nastgpita transakcja zbycia pakietu kontrolnego
udziatow tej spotki. Tym samym, od 30 stycznia 2024 roku struktura udziatowa ECBW
przedstawia sie nastepujgco:

e 51% kapitatu zaktadowego Spofki (392.037udziatéw) posiada spotka Grupa Altum sp. z

0.0.
o 49% kapitatu zaktadowego Spofki (376.663 udziatow) posiada spétka EC BEDZIN S.A.

Niezaleznie od powyzszego, w dniu 26 kwietnia 2024 roku, Zarzad Emitenta podjgt decyzje
o aktualizacji strategicznych kierunkéw rozwoju EC BEDZIN S.A w celu doprowadzenia do
peinej dekarbonizacji dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta, czyli petnego
przejécia na wytwarzanie energii ze zrédet nisko i zero emisyjnych, za$d w zakresie obrotu
surowcami energetycznymi petnego odejscia od wegla w terminie, do 31 grudnia 2028 r.
W ramach dziatah w kierunku petnej dekarbonizacji dziatalnosci, Emitent zamierza zbyé
posiadane 49% udziatbw w kapitale zaktadowym spotki EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z o.0.,
co stanowi dalszy etap wyjscia Emitenta z inwestycji w tg spotke w zwigzku z powzietq strategig
dekarbonizacji (RB 23/2024).

W tym kontekscie nalezy wskazaé, ze Zarzad EC BEDZIN S.A. dokonujgc oceny zasadno$ci
przyjecia zatozenia kontynuacji Grupy Kapitatowej Emitenta wziat pod uwage fakt, iz poczgwszy
od dnia 30 stycznia 2024 roku w skfad Grupy Kapitatowej nie wchodzi juz ECBW, gdyz od tego
dnia posiada status spétki stowarzyszonej. W Swietle powyzszego oraz majgc na uwadze
planowane zbycie pozostatej czesci udziatbw w ECBW w przysziosci, sytuacja finansowa
i ocena zasadnosci przyjecia przez Zarzgd ECBW zalozenia o kontynuacji dziatalnosci tej
spotki, ma dla oceny zasadnosci zatozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta
tylko takie znaczenie, o ile oddzialywane na pozostate spdtki w Grupie Kapitatowe;,
tj. EC BEDZIN S.A. oraz EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0., co w praktyce sprowadza sie
do oceny mozliwosci wywigzania sie przez ECBW z zawartych z EC BEDZIN S.A. uméw na
dostawy wegla.

Tym samym, podstawowe znaczenie dla oceny zasadnosci przyjecia zatozenia o kontynuaciji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta ma obecnie nie tyle sytuacja finansowa ECBW,
co sytuacja finansowa EC BEDZIN S.A.

W Swietle powyzszego nalezy zauwazyC, ze w okresie od poczatku 2023 roku do dnia
sporzadzenia opiniowanego przez Biegtego Rewidenta skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta, EC BEDZIN S.A. sptfacita wszystkie dtugoterminowe
i krétkoterminowe zobowigzania z tytutu pozyczek czy obligacji na tgczna kwote przekraczajgca
27 min ziotych. Srodki na tak istotng redukcje zadtuzenia w kwocie 16,18 min zt, pochodzity
z transakcji zbycia 51 % udziatéw w spétce EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z o.0. (,LECBW?”) zas
w pozostatym zakresie pochodzity z zysku osiggnietego z rozpoczetej w 2023 roku dziatalnosci
operacyjnej. Obecnie Spoétka posiada jednie zobowigzania bezposrednio zwigzane z biezgca
dziatalno$cig operacyjna.
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Majac na uwadze fakt, iz wedlug stanu na dzien sporzgdzenia opiniowanego jednostkowego
sprawozdania finansowego, jedynym odbiorcg wegla od EC BEDZIN S.A. jest wtasnie ECBW,
Zarzad Emitenta dokonat pogtebionej, wielowymiarowej oceny w zakresie zdolnosci ECBW
do wywigzania sie z zawartych z Emitentem uméw. Z perspektywy stabilnosci przychodow
samego Emitenta, horyzont czasowy dokonywanej oceny sytuacji ECBW jest zatem tozsamy
z okresem obowigzywania zawartych pomiedzy Emitentem a ECBW umoéw na dostawy wegla,
tj. do dnia 31 grudnia 2025 roku (a wiec o 12 miesiecy dtuzej niz perspektywa na potrzeby
oceny zasadnosci kontynuacji dziatalnosci). Zarzad Emitenta wskazuje ponadto, ze ocena
ryzyka w postaci braku mozliwosci wywigzania sie przez ECBW z zawartych z EC BEDZIN S.A.
uméw na dostawy wegla, zostata dokonana przy zatozeniu najbardziej negatywnego dla ECBW
scenariusza skutkujgcego koniecznoscig otwarcia przez te spdtke postepowania
restrukturyzacyjnego.

Wyniki przeprowadzonej analizy, opartej o tre$¢ wigzgcych Emitenta z ECBW umoéw na
dostawy wegla oraz otrzymane przez Zarzad Spétki opinie prawne, wskazuje w sposéb nie
budzgcy watpliwosci, ze nawet w wypadku koniecznosci przeprowadzania przez ECBW
postepowania restrukturyzacyjnego, bezpieczenstwo dostaw realizowanych przez EC BEDZIN
S.A. oraz mozliwos¢ zaptaty przez ECBW za otrzymany surowiec, nie jest narazone na istotne
ryzyka. Nawet bowiem w przypadku koniecznosci przeprowadzenia takiego postepowania
ECBW bedzie w dalszym ciggu zmuszona do zakupu surowca w postaci wegla stanowigcego
podstawowe paliwo dla posiadanych przez ECBW aktywow wytwoérczych, zas zobowigzania
powstate po dniu otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego nie sg obejmowane uktadem
i muszg byC realizowane na biezgco, tj. przed zobowigzaniami, ktore takim uktadem zostaty
objete. Innymi stowy przeprowadzone analizy pozwalajg stwierdzi¢, ze realizacja zawartych
pomiedzy EC BEDZIN S.A., a ECBW uméw na dostawy wegla, w okresie ich obowigzywania
(ti. do 31 grudnia 2025r.), a tym samym stabilnosci osigganych przez Emitenta z tego tytutu
przychodow, nie jest istotnie zagrozona. Omawiane ryzyko jest zatem na tyle mate, ze nie
podwaza zasadno$ci przyjetego przez Emitenta zatozenia kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztoSci.

Niezaleznie od powyzszego, nawet gdyby przyjaé¢, ze ECBW utracitaby niezwtocznie mozliwos¢
prowadzenia dziatalno$¢ operacyjnej, a tym samym mozliwo$¢ wywigzania sie z zawartych
z EC BEDZIN S.A. umoéw na dostawy wegla (gdzie prawdopodobienstwo takiego zdarzenia jest
zblizone do zerowego), to majgc na uwadze stan srodkéw finansowych zgromadzonych na
rachunkach Emitenta, mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci w ocenianej perspektywie
czasowej, tj. do dnia 31 grudnia 2024 roku, nie jest zagrozone.

Ponadto, Emitent dostrzegajac potrzebe dywersyfikacji zrodet przychoddéw podjgt decyzje
o dalszym rozwoju dziatalnosci Emitenta w obszarze obrotu surowcami energetycznymi poprzez
rozpoczecie obrotu surowcami energetycznymi, na rynku krajowym, jak i zagranicznym,
z podmiotami niewchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta (RB — 3/2024).
W wykonaniu tej decyzji w strukturach Emitenta zostat utworzony dziat handlowy oraz
zatrudniono nowe osoby, ktdérych zadaniem jest rozwijanie tego kierunku. Dodatkowo w dniu
26 kwietnia 2024 roku pomiedzy ECB S.A., a ECBW zostata zawarta umowa dzierzawy placu
sktadowego zlokalizowanego na terenie ECBW, na ktérym Emitent zamierza stworzy¢ zakfad
przerébczy wegla, ktéry z jednej strony pozwoli na dostosowanie przygotowywanych mieszanek
wegla na potrzeby ECBW do charakterystyki aktywow wytwérczych tej spotki oraz pozwoli
zmaksymalizowa¢ dochodowo$é tego segmentu dziatalnosci operacyjnej, a z drugiej strony
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stworzy przestrzen do przygotowywania mieszanek dla podmiotéw innych niz ECBW.
W ramach inwestycji w tym zakresie, Emitent zamierza zakupi¢ specjalng linie mieszalnikowa,
naby¢ maszyny takiej jak tadowarki kotowe, czy spychacze oraz zatrudni¢ nowych pracownikow
do obstugi zaktadu.

Dodatkowo, w dniu 26 kwietnia 2024 roku, Zarzad Emitenta podjagt decyzje o aktualizacji
strategicznych kierunkéw rozwoju EC BEDZIN S.A w celu doprowadzenia do petnej
dekarbonizacji dziatalnosci Emitenta, czyli petnego przejscia na wytwarzanie energii ze zrédet
nisko i zero emisyjnych, za$ w zakresie obrotu surowcami energetycznymi petnego odejscia od
wegla w terminie, do 31 grudnia 2028 r. W ramach dziatah w kierunku petnej dekarbonizacji
dziatalnosci, Emitent zamierza zbyé posiadane 49% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
ECBW, co stanowi dalszy etap wyjScia Emitenta z inwestycji w tg¢ spotke w zwigzku z powzietg
strategig dekarbonizacji (RB 23/2024). W zakresie obrotu surowcami energetycznymi, Emitent
zamierza rozwija¢ dziatalno$¢ handlowg na rynku biomasy.

Jednoczesnie, w celu zabezpieczenia mozliwosci realizacji inwestycji w nowe aktywa
wytwaércze, za posrednictwem spotki zaleznej EC BEDZIN Czysta Energia sp. z o.0. (,,ECBCE”)
Emitent w dniu 26 kwietnia 2024 roku zawart z ECBW list intencyjny dotyczacy zamiaru nabycia
od ECBW nieruchomoséci (prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz wiasnosci
budynkdéw i urzadzeh stanowigcych odrebne od nieruchomosci przedmioty wiasnosci)
wykorzystywanej obecnie w dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta przez ECBCE,
ktorg ECBCE obecnie dzierzawi od ECBW. Nabycie Nieruchomosci ma zosta¢ sfinansowane
z zysku z dziatalnosci operacyjnej Emitenta jak réwniez ze srodkéw uzyskanych ze sprzedazy
pozostatych 49% udziatéw w ECBW.

Jedynie na marginesie nalezy wskaza¢, ze Biegly Rewident takze w przypadku
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2022 odmowit wydania opinii, przyjmujac,
ze Grupa Kapitalowa nie bedzie nie bedzie wstanie prowadzi¢ dziatalno$ci w roku 2023.
Powyzej opisane fakty, pokazujg jednak, ze prognozy Biegtego Rewidenta okazaty sie w tym
zakresie catkowicie nietrafione.

Podsumowujac nalezy wskazaé, ze skoro Zarzad Emitenta nie zamierza zlikwidowaé
Spétki czy Grupy Kapitalowej Emitenta ani zaniechaé prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, zas przytoczone powyzej okolicznosci i fakty, wskazuja w sposob nie
budzacy watpliwosci, ze w ocenianej perspektywie czasowej istnieje ,alternatywa dla
likwidacji lub zaniechania prowadzenia dzialalnosci”’, to Zarzad Emitenta byt
zobowigzany do przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci. Wskazane przez Biegtego
Rewidenta w przedmiotowym zakresie watpliwosci, sg co najmniej niezrozumiate, zeby
nie powiedzie¢ niezasadne.
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