Uchwata nr 8/2022

Zarzadu Spoétki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. z siedziba w Poznaniu
z dnia 2 maja 2022 r.

w sprawie przyjecia stanowiska Zarzgadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. odnoszace si¢
do wyrazonej przez firme audytorska w sprawozdaniu z badania odmowy wyrazenia
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Elektrociepfowni ,,Bedzin” S.A. za 2021 rok

Zarzad Spoiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajgc na podstawie § 71 ust. 1 pkt 11
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757) oraz § 10 ust. 3 Statutu Spdki przyjmuje
stanowisko Zarzadu odnoszgce sie do wyrazonej przez firme audytorskg w sprawozdaniu
z badania odmowy wyrazenia opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za 2021 rok

Stanowisko Zarzgdu stanowi integralng czescig niniejszej Uchwaty.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

1. Sebastian Checinski — Prezes Zarzadu
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STANOWISKO ZARZADU SPOtKI ELEKTROCIEPLOWNIA ,BEDZIN” S.A. ODNOSZACE SIE DO

PODSTAWY ODMOWY WYDANIA OPINII WYRAZONEJ W SPRAWOZDANIU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Podstawy

Stanowisko Zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. odnoszgce sie do wyrazonej przez firme
audytorskg w raporcie z przegladu pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2021 rok odmowy wyrazenia wniosku o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zawierajgce rowniez:

a) wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakoSciowym, przedmiotu zastrzezenia, odmowy
wyrazenia wniosku w raporcie z przegladu, na roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w
tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku
Z zaistniatg sytuacjg (§ 69 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim [Dz. U. 2018 poz. 757]).

Raport

Raport z przegladu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. ,Grupa Kapitatowa”) za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia
2021 roku przeprowadzonego przez niezaleznego biegtego rewidenta UHY ECA Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnosScig sp. k. w Warszawie (,Biegly Rewident”) zawiera odmowe wydania
opinii, ze wzgledu na to, ze Biegly Rewident nie byt w stanie uzyskac wystarczajgcych i odpowiednich
dowodow dotyczgcych spraw zamieszczonych w sekcji ,Uzasadnienie odmowy sformutowania
wniosku” tak aby stanowity one podstawe do wyrazenia wniosku z przeglagdu na temat tego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku z tym nie wyrazit opinii z przeglagdu na
temat tego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W uzasadnieniu odmowy Biegty Rewident sformutowat nastepujgce wnioski:

a) Sytuacja opisana ponizej moze spowodowac brak mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez
catg Grupe Kapitafowg. Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” w roku 2021 wygenerowata
strate netto w wysokosci (-) 210.630 tys. zt oraz odnotowafa ujemne kapitaty
w wysokosci (-) 214.467 tys. zt. W skonsolidowanym bilansie zobowigzania krétkoterminowe na dzien
31.12.2021 r. wyniosty 388.689 tys. zt. a aktywa obrotowe 73.685 tys. zt. Jak opisano w nocie nr
7.4.1 ,Kontynuacja dziafalnosci” nadwyzka krotkoterminowych zobowigzan nad aktywami
krotkoterminowymi w wysokosci 315 004 tys. zt. jest gidwnie wynikiem zatozonej rezerwy na koszty
praw do emisji CO2, ktére Spotka zalezna byta zobowigzana umorzyc¢. Nalezy podkreslic, iz w trudnej
sytuacji finansowej znalazta sie zarbwno Spoétka dominujgca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jak i
Spoétka zalezna Elektrocieptownia Bedzin Spétka z o.o.

b) W pozycji zobowigzan dtugoterminowych Grupa Kapitatowa prezentuje wyemitowane przez
spotke dominujgcg obligacje o wartosci 16.180 tys. zt., ktore staty sie wymagalne w 10 kwietnia
2022 roku.” Jak poinformowano w nocie 7.4.2 ,Kontynuacja dziatalno$ci Grupy kapitatowej” Zarzad
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Spotki dominujgcej zwrdcit sie do obligatariuszy z prosbg o zmiane warunkéw emisji obligacji w tym
w szczegdlnoSci zmiane terminu ich zapadalnosci.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku po otrzymaniu od wszystkich Obligatariuszy podpisanych oSwiadczen
w tym przedmiocie, Rada Nadzorcza Elektrociepfowni ,Bedzin" S.A. podjefa uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na zmiane Warunkow Emisji Obligacji serii ,A". Przedmiotowa zmiana WEQ dotyczy
m.in. przesuniecia do dnia 10 kwietnia 2023 roku terminu sptaty Obligacji oraz Obligatoryjnego
Czesciowego Wykupu Obligacji przed dniem 31 maja 2022 roku tgcznie 40 sztuk Obligacji o wartosci
nominalnej 400 tys. zt powiekszonej o premie za wczes$niejszy wykup zgodnej z WEO (RB 33/2022).

¢) Grupa Kapitatowa ujawnita poreczenia sptaty udzielonych jednostce stowarzyszonej Energetyczne
Towarzystwo Finansowo Leasingowe Energo-Utech S.A przez jednostke dominujgcg . tgczna
warto$c¢ udzielonych gwarancji sptaty zobowigzan spotki ETFL ENERGO-UTECH S.A. wynosi 27.912
tys. zt. Kredyty udzielone jednostce stowarzyszonej zostaty zabezpieczone na jej aktywach, Zarzad
szacuje, ze wartoSc¢ tych aktywow na dzien bilansowy wynosi 3.556 tys. zt co oznacza, Ze potencjalna
ekspozycja spotki dominujgcej z tytutu udzielonych gwarancji sptat po uwzglednieniu stanu
zobowigzan na 31 grudnia 2021 roku ( 7.118 tys. zt.) wynosi 3.562 tys. zt. Spétka Stowarzyszona
ztozyta wniosek do Sgdu o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym. W przypadku
realizacji negatywnego scenariusza zdarzen istnieje wysokie prawdopodobienistwo upadtosci Spotki
ETFL Energo-Utech S.A. czego konsekwencjg moze by¢ koniecznoSc sptaty niezabezpieczonej
czesci zobowigzan przez Spoétke dominujgcg. Sytuacja ta moze wptyngc na ptynno$c Spotki, a co za
tym idzie na mozliwoS¢ kontynuowania przez nig dziatalnosci..

d) W dniu 23 wrzesnia 2021 roku Spotka zalezna reprezentujgca sektor energetyczny otrzymata od
Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska w Katowicach informacje o wszczeciu z urzedu
postepowania administracyjnego w SsSprawie wymierzenia administracyjnej kary pienieznej za
niedokonanie rozliczenia w terminie wielkosci emisji za rok 2020 okresu rozliczeniowego 2013-2020.
Liczba uprawnien, ktére nie zostaty umorzone to 514.571. Na Spodfce cigzy ryzyko natozenia kar
wynikajgcych z artykutu 104 Ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow cieplarnianych
w szacunkowej wartosci 234 min. zt. Grupa nie utworzyta rezerwy na grozgce jej z tego tytutu kary.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania postepowanie administracyjne w tej sprawie nie
zostato zakonczone. Ponadto Spétka nie dokonata terminowego rozliczenia kolejnych 512.840 praw
za 2021 rok. Szacunkowa warto$¢ kary z tego tytutu wynosi 241 min zt.

e) W dniu 31 sierpnia 2020 roku  Spétka zalezna reprezentujgca sektor energetyczny
(Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) rozwigzata umowe na dostawe wegla z Polskg Grupa Gdorniczg
S.A. Kontrahent dokonat oszacowania strat wynikajgcych z niezrealizowania umowy na poziomie 125
tys. ton wraz z kosztami sktadowania nieodebranego wegla oraz kosztami dodatkowymi na poziomie
49 min zt. W dniu 4 marca 2021 roku Spotka zalezna otrzymata note obcigzeniowg o wartosci 41,5
min zt. Zarzad stoi na stanowisku, iz roszczenia te sg bezzasadne i nie utworzyt na nie rezerwy. Na
dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdana spor pomiedzy Elektrocieptownig Bedzin Sp. z o.0. i
PGG S.A. nie zostat rozstrzygniety. W przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia sporu Spotka bedzie
zobowigzana do zapfaty odszkodowania, co moze uniemozliwi¢ jej dalsze kontynuowanie
dziatalno$ci.

Stanowisko Zarzgdu Spofki:
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Ad. a

Wskazana przez Biegtego Rewidenta nadwyzka krotkoterminowych zobowigzan nad aktywami
finansowymi w wysokosci 315.004 tys. zt. jest wynikiem utworzonej rezerwy na koszty praw do emisji
COy, ktore Spoétka zalezna bedzie zobowigzana umorzyc. Warto$¢ tej rezerwy jest wynikiem notowan
(ceny) emisji CO,, ktére w okresie tylko tego roku wzrosty o ponad 80 procent.

Ad. b

Spobtka jako podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej na chwile sporzgdzania sprawozdania nie ma
mozliwosci uzyskania Srodkow finansowych na sptate obligacji od spotek Grupy z uwagi na to, ze nie
posiadajg one obecnie zdolnosci dywidendowej. Giéwne przychody jakie Spoétka uzyskiwata
w okresie sprawozdawczym dotyczg przychodoéw od podmiotu powigzanego z tytutu ustug
zarzgdzania i optfat za korzystanie ze znaku towarowego. W zwigzku z tym, Ze opftaty te nie byty
korygowane od 2014 roku, w wyniku negocjacji zostaty podwyzszone o $rednio 10 procent od
1 stycznia 2022 roku. Dodatkowo Zarzgd w ostatnim czasie przeprowadzit przeglagd wszystkich
pozycji kosztowych w Spoéfce, w wyniku czego ulegty istotnemu ograniczeniu koszty jej dziatalnoSci.
Cze$c¢ kosztow z uwagi na okres wypowiedzenia umow ulegnie obnizeniu wkrotce.

Na zobowigzania krotkoterminowe skfadajg sie dwie gtowne pozycje: zobowigzania z tytutu
wyemitowanych przez Spoétke obligacji oraz zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych Spoéftce
przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z o.0. (dalej rowniez spétka zalezna, jednostka zalezna). W
zwigzku z tym, ze Spoétka nie moze liczy¢ na zasilenie ze spotek Grupy (jak wspomniano powyzej z
uwagi na brak zdolnosci dywidendowej), Zarzgd Spotki w celu wyeliminowania ryzyka nieterminowej
sptfaty obligacji zrealizowat nastepujgce dziatania: zmiana Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A”
polegajgcych w szczegdblnosci na odroczeniu terminu zapadalno$ci obligacji do dnia 10.04.2023 r.
(wydtuzenie terminu sptaty) oraz obligatoryjne umorzenie 40 obligacji. Dziatania te majg charakter
uzupetniajgcy w granicach wielkosci zobowigzania z tytutu sptaty obligacji. W zakresie zobowigzania
Z tytutu sptaty pozyczek Zarzad Spotki po rozmowach z Zarzgdem spotki zaleznej zaktada, ze termin
wymagalnosci zobowigzarn wobec spotki zaleznej zostanie przesuniety.

Narastajgce problemy Emitenta zwigzane z utrzymujgcym sie brakiem mozliwoSci wypftaty dywidend
przez spotki zalezne oraz stowarzyszone staty sie jednym z gtéwnych powoddw, dla ktorych Zarzad
Emitenta prowadzi obecnie analizy celem skompilowania najlepszych opcji dalszego funkcjonowania
Emitenta. W ramach prowadzonych rozwazan, rozpatrywane sg m.in. ponizsze scenariusze:

1) rozpoczecie dziatalno$ci operacyjnej zwigzanej z obrotem paliwami — analiza obejmuje
badanie rynku odbiorcow paliw. Aktualna sytuacja gospodarcza prowadzi bowiem do istotnych
probleméw jednostek wytworczych w zabezpieczeniu strumienia dostaw paliwa. Dzieki swoim
wieloletnim relacjom z dostawcami, Emitent moze zapewnic strumien dostaw paliwa nie tylko
na potrzeby jednostki zaleznej, ale rowniez jednostek bedgcych podmiotami niepowigzanymi.

2) wystgpienie z wnioskiem do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elektrociepfownia
,Bedzin" S.A. o glosowanie nad uchwatg wyrazajgcq zgode na potgczenie Emitenta ze spétkg
zalezng i rezygnacja przez Emitenta z prowadzenia dziatalnosci obejmujgcej wytgcznie
zarzgdzanie sp6tkami zaleznymi oraz stowarzyszonymi. Zarzgd Emitenta prowadzi obecnie
analizy ekonomiczne oraz prawne, ktérych wynik wptynie na podjecie ewentualnych dalszych
dziatan, w tym m.in. kluczowych decyzji kierunkowych oraz wystgpienia ze stosownymi
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wnioskami do organow Emitenta. Ponadto w zwigzku z przypadajgcym w czerwcu 2022 roku

terminem spftaty pozyczek Zarzad Spotki po rozmowach z zarzgdem spoftki zaleznej zaktada,
Ze termin wymagalnoS$ci zobowigzan wobec spotki zaleznej zostanie przesuniety.

Ad. c

Na 31.12.2021 r. warto$¢ niesptaconych zobowigzan, ktoére zostaly poreczone przez
Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. wynosi 7.118 tys. zt. z czego szacowna warto$¢ zobowigzan
zabezpieczonych na majgtku Spoétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe Energo-
Utech S.A. (dalej rowniez spétka stowarzyszona) wynosi 3.556 tys. zt. Spotka stowarzyszona ztozZyta
wniosek do Sgdu o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym. Zarzgd Spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stoi na stanowisku, iz propozycje uktadowe zostang zatwierdzone
przez wierzycieli ETF-L ENERGO-UTECH S.A.

Ad. d

W zwigzku z brakiem umorzenia praw do emisji EUA w petnej wysokoSci na dzien 30 kwietnia 2021
roku spétka zalezna, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ETS podlega karze administracyjnej
w wysokoSci rownej iloczynowi liczby uprawnien do emisji, ktora nie zostata umorzona, i jednostkowej
stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu rozliczeniowego, za ktory to rozliczenie powinno
nastgpic¢. Organem administracji panstwowej, ktory przeprowadza kontrole naruszenia oraz wymierza
kare jest Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska (WIOS). W dniu 23 wrze$nia 2021 roku spétka
zalezna zostata poinformowana o wszczeciu z urzedu przez organ (WIOS) postepowania
administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem petnego rozliczenia wielko$ci emisji w ustawowym
terminie za rok 2020. Na dzieri sporzgdzenia niniejszego Stanowiska postepowanie administracyjne
w tej sprawie nie zostato zakonczone. Dnia 19 kwietnia 2022 roku Spétka zalezna otrzymata
postanowienie WIOS dotyczagc wyznaczenia nowego terminu zatatwienia sprawy dotyczgcej
wymierzenia Spotce administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie petnego rozliczenia wielkoSci
emisji w terminie do dnia 4 maja 2022 roku. Zarzgd spotki zaleznej przewiduje kolejne przedtuzenia
terminu wydania decyzji o natozeniu kary.

Nalezy zwrdécic uwage, ze zgodnie z art. 202 ww. ustawy w sprawach dotyczgcych administracyjnych
kar pienieznych stosuje sie odpowiednio przepisy dziatu Il Ordynacji podatkowej z tym, ze
uprawnienia organu podatkowego przystugujg wojewddzkiemu inspektorowi ochrony $rodowiska. Na
podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika (uzasadniony
waznym interesem podatnika lub inferesem publicznym) moze: 1) odroczy¢ termin ptatnosci podatku
lub roztozy¢ zaptate podatku na raty; 2) odroczy¢ lub roztoZzy¢ na raty zaptate zalegtoSci podatkowej
wraz z odsetkami za zwtoke lub odsetki od nieuregulowanych w terminie zaliczek na podatek; 3)
umorzy¢ w catoSci lub w czesci zalegtosci podatkowe, odsetki za zwtoke lub opftate prolongacyjng.

Zarzgd spotki zaleznej w zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnoSci gwarantujgcej
bezpieczenstwo energetyczne obywateli aglomeracji Slasko-dgbrowskiej, zatem realizujgcej istotny
interes publiczny zaktfada, Zze opisana powyzej kara administracyjna, moze zosta¢ w wyniku podjetych
dziatan prawnych umorzona w czesci lub w cafo$ci, a pozostata jej cze$¢ moze zostac przeznaczona
na inwestycje proekologiczne spotki zaleznej. Rozwazane jest takze podjecie decyzji o rozpoczeciu
dziatan okre$lonych w przepisach prawa restrukturyzacyjnego.
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W przypadku niepowodzenia powyzszych dziatan, kontynuacja dziatalno$ci w dtuzszym okresie moze
byc zagrozona.

Ad. e

W zwigzku z rozwigzaniem przez spotke zalezng Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0. umowy na
dostawe wegla z Polskg Grupa Goérniczg S.A. w sierpniu 2020 roku spotka zalezna stoi na stanowisku,
iz roszczenia skierowane do spotki przez PGG S.A. sq bezzasadne i w zwigzku z tym nie utworzyta
rezerwy na roszczenia dostawcy. Na dzieni sporzgdzenia niniejszego stanowiska spor pomiedzy
Elektrocieptownig BEDZIN Sp. z 0.0. i PGG S.A. nie zostat rozstrzygniety. Trwajg rozmowy z PGG
S.A. na temat sposobu rozwigzania problemu. Spotka zalezna w 2021 roku zwracata sie kilkukrotnie
do dostawcy o przedstawienie oferty na dostawe wegla bez rezultatu. Spétka zalezna uwaza, ze
zarowno zapisy umowne, jak i przestanki zmian stosunkéw gospodarczych, ktore uprawniaty
Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0. do renegocjacji umowy wskazujg na racje spofki.

Zarzgd Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.:

Sebastian Checinski- Prezes Zarzgdu ....................c.c.ccevuenn.
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