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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej EC BEDZIN S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Odmowa wyrazenia opinii

Zostalismy zaangazowani do przeprowadzenia badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego EC Bedzin S.A. (,,Spotka”), ktére sktada sie z wprowadzenia
do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzieri 31 grudnia 2023 r. oraz
rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunku
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. oraz
dodatkowych informadji i objasnien (,,jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Nie wyrazamy opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. \Wobec
znaczenia spraw opisanych w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii nie bylismy w
stanie uzyskac¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania, aby stanowity one
podstawe dla opinii z badania na temat tego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niniejsza odmowa wyrazenia opinii jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla
Komitetu Audytu, ktére wydalismy dnia 30 kwietnia 2024 r.

Pod’stawa odmowy wyrazenia opinii

e Zwracamy uwage na punkt 3 ,Prezentacja sprawozdania finansowego i
kontynuacja dziatalnosci” we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, w
ktorym Zarzad Spotki poinformowat, iz sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidziec
przysztosci pomimo wystepowania istotnych zagrozen.

Spotka EC Bedzin Spotka Akcyjna jest podmiotem dominujacym w grupie
kapitatowej, petniacym role spotki holdingowej. Od stycznia 2023 roku Spotka
rozpoczeta dodatkowa dziatalnos¢ zwiazang z obrotem weglem.

Podmioty, ktérych udziatami Spoétka dysponuje nie posiadaja na moment
sporzadzenia Sprawozdania z badania zdolnosci dywidendowej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. Spétka odnotowata zysk w
wysokosci 8.372 tys. zt. Aktywa obrotowe na dzien 31 grudnia 2023 r. wynosza
12.467 tys. zt, a zobowigzania krotkoterminowe 32.159 tys. zt. Opisana sytuacja
budzi watpliwosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

e Gtoéwna pozycja prezentowana w bilansie Spétki jako dtugoterminowe aktywa
finansowe jest 100 % udziatow w spotce zaleznej EC BEDZIN Wytwarzanie
Spotka  z ograniczona odpowiedzialnoscia. Wartos¢ udziatow wykazana w
bilansie na dzien 31 grudnia 2023 r. wynosi 31.700 tys. zt. (fj. ok. 96 %
wartosci dtugoterminowych aktywoéw finansowych).
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Jak przedstawiono w punkcie 36 ,Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w
sprawozdaniu” informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego Spétka
zawarta w dniu 30 styczniu 2024 r. roku umowe sprzedazy 51% udziatéw w
kapitale zaktadowym spétki EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. do spotki Grupa
Altum Sp. z 0.0.,(ktéra jest gtéwnym akcjonariuszem Spotki) za taczna cene 16.167
tys. zt. Cena sprzedazy zostata w catosci rozliczona poprzez umowne potracenie z
wierzytelnosciami Grupy Altum Sp. z 0.0. wzgledem Spatki (czes¢ sposréd tych
wierzytelnosci zostata nabyta przez Grupe Altum Sp. z 0.0. od V-Project S.A.).

Zarzad Spotki poinformowat, iz w zwiazku z powyzszym po dniu bilansowym
Spotka utracita kontrole nad spétka zalezng EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z o.0.

W toku przeprowadzonego badania nie uzyskalismy wystarczajacych i
odpowiednich dowodéw, ktére pozwolityby nam na potwierdzenie wartosci,
w jakiej udziaty spétki EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. zostaty ujete w
sprawozdaniu finansowym Spaétki.

Spétka  zalezna EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2023 r. prezentuje ujemne
kapitaty wiasne w wysokosci (-) 596.649 tys. zt. oraz strate netto za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2023 r. w wysokosci (-) 197.209 tys. zt. Majac na wzgledzie
ujemne wyniki finansowe spotki  zaleznej osiggane w ostatnich latach,
generowanie przez nig dodatnich przeptywéw pienieznych  w  dtuzszej
perspektywie moze nie by¢ mozliwe do osiagniecia.

Spotka zalezna EC Bedzin Wytwarzanie Sp. z 0.0. otrzymata decyzje z dnia 30
listopada 2023 r. wydana przez Slaskiego Wojewddzkiego Inspektora Ochrony
Srodowiska w Katowicach wymierzajaca administracyjna kare pieniezng w
wysokosci 247.827.924 zt. za niedokonanie rozliczenia wielkosci emisji w
terminie, o ktérym mowa w art.92 ust.1 Ustawy o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych za rok 2020 okresu
rozliczeniowego 2013-2020. Liczba uprawnien, ktére nie zostaty umorzone to
514.571. Od wyzej wymienionej decyzji spotka zalezna w dniu 15 grudnia 2023
r. wniosta odwotanie do Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska w
Warszawie. Na dzieri sporzadzenia niniejszego Sprawozdania z badania w/w
odwotanie nie zostato rozpatrzone.

Spotka zalezna EC Bedzin Wytwarzanie Sp. z 0.0. otrzymata od Slaskiego
Wojewddzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska w Katowicach zawiadomienie z
dn. 28 marca 2024 o wszczeciu z urzedu postepowania administracyjnego w
sprawie wymierzenia administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie
rozliczenia w terminie wielkosci emisji za rok 2021. Liczba uprawnien, ktére nie
zostaty umorzone za rok 2021 to 512.840. Zarzad spotki zaleznej szacuje
wartos¢ kary administracyjnej z tego tytutu na kwote 261.211 tys. zt. Na dzien
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania z badania postepowanie administracyjne
w tej sprawie nie zostato zakonczone.

Ponadto spoétka zalezna EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. nie dokonata
terminowego rozliczenia praw do emisji za kolejne lata: za 2022 rok - 426.833.
Zarzad spoftki zaleznej szacuje wartos$¢ kary administracyjnej z tego tytutu na
kwote 232.747 tys. zt.
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W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na 31 grudnia 2023 r. spoétka
zalezna EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. nie utworzyta rezerw na potencjalne
kary pieniezne za lata 2021-2022 o tacznej wartosci 493.958 tys. zt.

Zarzad spotki zaleznej nie szacuje tez wartosci kar za 2023 rok, z uwagi iz
ustawowy termin na umorzenie uprawnient do emisji uptynie 30 wrzesnia 2024.
Do dnia wydania niniejszego Sprawozdania z badania liczba uprawnien, ktére nie
zostaty umorzone za rok 2023 to 342.295 uprawnien, z tego tytutu potencjalna
szacunkowa kara wyniostaby 176.840 tys. zt.

Spotka zalezna EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. otrzymata nakaz zaptaty z 16
maja 2022 roku wydany przez Sad Okregowy w Katowicach XIV Wydziat
Gospodarczy, zgodnie z ktorym Sad nakazat jej aby zapfacita na rzecz Polskigj
Grupy Gorniczej S.A. kwoty 6.509 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz
kosztami sagdowymi.

Od powyzszego nakazu zaptaty w dniu 10 czerwca 2022 roku zostat ztozony
sprzeciw do Sadu Okregowego w Katowicach. Strony postepowania prowadzity
rozmowy ugodowe, jednakze nie zakonczyly sie one polubownym
rozstrzygnieciem sprawy.

Na dzien sporzadzenia naszego Sprawozdania z badania postepowanie w tej
sprawie nie zostato zakoriczone. W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
31 grudnia 2023 r. spotka zalezna EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. nie
utworzyta rezerw na w/w postepowanie.

W zwiazku z tym, iz spétka zalezna EC Bedzin Wytwarzanie Sp. z 0.0. nie jest
w stanie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci wygenerowac przeptywdw
pienieznych, ktére pozwolityby jej na sptate grozacych jej kar, realizacja
negatywnego scenariusza moze spowodowac brak mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci.

Spdtka EC Bedzin S.A. w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31.12.2023 r. wykazuje przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
w wysokosci 64.420 tys. zt. oraz zysk netto w wysokosci 8.372 tys. zt., ktére
pochodza gtownie z transakcji sprzedazy wegla do spotki zaleznej EC BEDZIN
Wytwarzanie Sp. z 0.0.

Z uwagi na przedstawione powyzej sprawy i charakter tych spraw oraz na ich
potencjalny wptyw na zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnosci przez spétke zalezng,
nie bylisSmy w stanie uzyska¢ odpowiednich i wystarczajacych dowodéw w toku
badania, ze spdétka zalezna bedzie zdolna do kontynuacji dziatalnosci w najblizszej
przysztosci, a co za tym idzie dalszego nabywania wegla od Spétki EC BEDZIN S.A.
Tym samym Spotka EC BEDZIN S.A. moze utraci¢ jedyne zrédto generowania
przychoddéw oraz dodatnich przeptywédw pienieznych.

Na dzien sporzadzenia naszego Sprawozdania z badania Spétka nie posiada
wiazacych ofert na sprzedaz wegla dla innych podmiotow.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas badania jednostkowego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Kwestie opisane w sekcji Podstawa
odmowy wyrazenia opinii we wczesniejszej czesci niniejszego sprawozdania stanowia
kluczowe sprawy z badania.

Oapowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej za jeanostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktoére
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Spoétke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie
jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Spoétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie
ma zadnej realngj alternatywy dla likwidagji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej Spofki.

Odpowiedzialnosc¢  biegtego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w
brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych
standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm. oraz uchwata Rady Polskiej
Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie
krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu Badania 220
(Zmienionego) (,,KSB"), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych
rewidentach” —t.j. Dz. U.z 2023 r.,, poz. 1015, z p6zn. zm. ) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogoéw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,,Rozporzadzenie UE” — Dz. Urz. UE L158 z 27.05.2014, str. 77, z pdzn. zm. ).
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Jestesmy niezalezni od Spoétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych  (w tym  Miedzynarodowymi standardami  niezaleznosci)  Rady
Miedzynarodowych Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 .
w sprawie zasad etyki zawodowe] biegtych rewidentéw, z pdzn.zm., oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w
Polsce. Wypemilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
I[ESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Ze wzgledu na sprawy opisane w sekcji naszego sprawozdania Podstawa odmowy
wyrazenia opinii, nie bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodéw
badania, aby stanowity one podstawe dla opinii z badania na temat tego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powiazaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o0 zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania jednostkowego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2023 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem
o stosowaniu tadu korporacyjnego (dalej “Inne informacje”), ktére jest wyodrebniona
Czescia tego Sprawozdania oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2023 r. (,Raport roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorcze/

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.
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Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki wraz z wyodrebniona czescia spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informadji. W zwiazku z badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego naszym
obowiazkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy inne
informacje nie sa istotnie niespdjne z jednostkowym sprawozdaniem finansowym lub
nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposdb wydaja sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Innych informacjach, jestesmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest
rowniez wydanie opinii czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowiazani do wydania opinii, czy Spotka
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uzyskalismy przed data niniejszego sprawozdania z
badania, a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jestesmy zobowigzani poinformowa¢ o tym
Rade Nadzorcza Spotki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Ze wzgledu na znaczenie spraw opisanych w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia
opinii; nie bylismy w stanie wyrazi¢ opinii na temat Sprawozdania z dziatalnosci.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Ze wzgledu na znaczenie spraw opisanych w sekcji Podstawa odmowy wyraZenia
opini;, nie bylisSmy w stanie wyrazi¢ opinii na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowiacego czes¢ Sprawozdania z dziatalnosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdari
finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem os$wiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczylisSmy na rzecz Spoétki sa zgodne z
prawem i przepisami obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie S$wiadczylismy ustug
niebedacych badaniem, ktoére sa zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz
art.136 Ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczylisSmy na rzecz Spotki i jej spotek zaleznych w badanym
okresie zostaty wymienione w punkcie 24 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci EC Bedzin
SA oraz Grupy Kapitatowej za rok 2023.
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Wybor firmy audytorskie/

Zostalismy wybrani do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki uchwata
Rady Nadzorczej Spétki z dnia 10 marca 2023 r. Jednostkowe sprawozdania finansowe
Spotki badamy po raz trzeci.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Brzozowska

Nr ewidencyjny 11584
dziafajagca w imieniu UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba

w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3886 w imieniu ktorej
kluczowy biegty rewident zbadat jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 01.05.2024 r.
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