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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EC BEDZIN Spétka Akcyjna
1. Informacje ogélne

EC BEDZIN Spoétka Akcyjna (,Spotka”)
Siedziba znajduje sie w Bedzinie (42-500 Bedzin), przy ul. Siemonskiej 3.

Spotka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000064511.
Akta rejestrowe Spétki znajdujg sie w Sgdzie Rejonowym Katowice — Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

EC BEDZIN Spétka Akcyjna od 11 sierpnia 2023 roku dziata pod nowg firmg (wczeéniejsza firma:
Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna). Wtedy to wiasciwy dla Spotki sad zarejestrowat kolejng zmiane
statutu Spofki przyjetg na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2023 roku.

EC BEDZIN Spétka Akcyjna jest spotkg holdingowa, ktéra prowadzi nadzor nad spotkami z Grupy Kapitatowej
EC BEDZIN Spétka Akcyjna. Dodatkowo od stycznia 2023 roku Spoétka rozpoczeta dziatalno$¢ zwigzang
z obrotem surowcami energetycznymi (obecnie wegiel energetyczny). Odbiorcg tego surowca od Emitenta
jest spotka EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. (poprzednia firma: Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0.), ktéra
do dnia 30 stycznia 2024r. posiadata status spotki zaleznej. Transakcje miedzy Emitentem
a spotkg EC Bedzin Wytwarzanie sp. z 0.0. odbywajg sie na warunkach rynkowych i podlegajg
obowigzkowemu badaniu w zakresie cen transferowych.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

EC BEDZIN S.A. jest notowana od 8 grudnia 1998 roku na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
(nr ISIN: PLECBDZ00013).
Spotka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A.

Jednostkami zaleznymi wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku byty:

e EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500), przy ul. Matobadzkiej 141, w ktorej
na dzien bilansowy Spoétka posiadata 100% udziatow.

o EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500), przy ul. Siemonskiej 3, w ktdrej na
dzienh bilansowy Spétka posiada 100% udziatow.

EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z o.0. (dalej takze jako ,,ECBW?”)
ECBW jest spbtkg produkcyjng w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneraciji.

EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. od 8 listopada 2023 roku dziata pod nowg firmg (wczesniejsza firma:
Elektrocieptownia ,BEDZIN” sp. z 0.0.). Wtedy wtasciwy dla tej spotki sgd zarejestrowat zmiane umowy spotki
przyjetg na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspolnikéw w dniu 30 pazdziernika 2023r.

W dniu 30 stycznia 2024 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 51% udziatéw ECBW na rzecz spétki Grupa
Altum Sp. z 0.0. za kwote 16.167 tys. zt. W zwigzku z powyzszym po dniu bilansowym Spétka utracita kontrole
nad EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0., ktéra w rezultacie przeprowadzenia transakcji przestata by¢ spotka
zalezng stajgc sie zarazem spotkg stowarzyszona.

EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0. (dalej takze jako ,,ECBCE”)

ECBCE jest spétkg zatozong i dedykowana w prowadzenia nowych inwestycji w zakresie wytwarzania ciepta
i energii elektrycznej realizowanej w oparciu o nisko i zero emisyjne zrodta wytwarzania.

EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0. od 12 stycznia 2024 roku dziata pod nowg firmg (wczes$niejsza firma:
EC Nowy Bedzin sp. z 0.0.). Wtedy wiasciwy dla tej spétki sad zarejestrowat zmiane umowy spofki przyjetg
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw w dniu 28 grudnia 2023r. 27 lipca 2023 roku EC
BEDZIN S.A. zawarta z EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. umowe nabycia 4 udziatéw w EC BEDZIN Czysta
Energia sp. z o0.0. stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow w/w spofki, o tgcznej wartosci nominalnej 62.000,00 zt skutkujgcg zwiekszeniem
procentowego udziatu Emitenta w kapitale zakladowym EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0. do 100%
udziatow.
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W dniu 23 sierpnia 2023 roku jedyny wspdélnik EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0. tj. EC BEDZIN S.A.
podjat uchwate zmieniajagcg § 5 Umowy Spétki EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0. podwyzszajac kapitat
zakfadowy spotki zaleznej do kwoty 760.000 zt (10 udziatéw o wartosci nominalnej 76.000 zt kazdy).

Nastepnie w dniu 28 grudnia 2023r roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego EC BEDZIN
Czysta Energia sp. z 0.0. o kwote 532 tys. zt, tj. do kwoty 1.292 tys. zt. W nastepstwie powyzszego,
poczgwszy od dnia 12 stycznia 2024r., tj. zarejestrowania zmiany umowy spoétki w tym zakresie przez
wiasciwy sad, kapitat zaktadowy ECBCE wynosi 1.292 tys. zt i dzieli sie na 17 udziatéw o warto$¢é nominalnej
76 tys. zt. kazdy.

Jednostka stowarzyszong wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku jest:

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. (dalej takze jako: ETFL ENUT)
z siedzibg w Poznaniu (61-144), w ktérej Spoétka posiada 25,85% udziatow.

W dniu 28 kwietnia 2023 roku Emitent zawart z dwoma Obligatariuszami, tj. Poznanskim Bankiem
Spotdzielczym oraz Kujawsko-Dobrzynskim Bankiem Spétdzielczym (,Banki’) umowe zbycia tacznie 461
sztuk posiadanych przez Emitenta akcji ETFL ENUT (,Akcje”). Zbycie Akcji nastagpito tytutem czesciowego
zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z tytutu Obligacji w drodze zamiany czesci przystugujacych bankom
wzgledem Emitenta wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na posiadane przez Emitenta Akcje, zgodnie
z zasadami wskazanymi w raporcie nr 46/2023. Wraz z zawarciem ww. umowy banki cofnety swoje
wczesniejsze zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji skierowane do Emitenta 16 stycznia 2023 roku,
o ktérych Emitent informowat w raportach nr 5/2023 i 6/2023.

W dniu 19 czerwca 2023 roku Emitent otrzymat informacje o zarejestrowaniu w rejestrze akcjonariuszy
prowadzonym dla spétki stowarzyszonej transakcji zbycia przez Emitenta na rzecz Bankow tacznie 461 sztuk
posiadanych przez Emitenta akcji ETFL ENUT. Jak wynika z informacji podanych w przekazanej Emitentowi
aktualnej liscie akcjonariuszy ETFL ENUT, rejestracja w rejestrze akcjonariuszy ETFL Energo-Utech S.A.
przeniesienia ww. akcji, a tym samym skutek rozporzgdzajgcy umowy zbycia akcji zawartej 28 kwietnia 2023
roku, nastapit 14 czerwca 2023 r. Aktualnie Emitent posiada fgcznie 579 sztuk akcji ETFL ENUT sposrod
wszystkich 2.240 wyemitowanych akcji, co stanowi 25,85% udziatu w kapitale zakladowym ETFL ENUT.

Po dniu bilansowym, tj. 22 lutego 2024r. na mocy uchwaty nr 2/02/2024 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy ETFL ENUT wyrazito zgode na zbycie wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji w ETFL
ENUT na rzecz osoby fizycznej. Nastepnie w dniu 8 marca 2024r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate
0 wyrazeniu zgody na zbycie wszystkich posiadanych przez Emitenta Akcji ETFL ENUT. Do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania transakcja zbycia akcji nie zostata jeszcze przeprowadzona.

Zdarzenia dotyczace spotki stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe ENERGO-

UTECH S.A. mogace mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Emitenta:

e W dniu 12 kwietnia 2022 r. spétka stowarzyszona przekazata Emitentowi informacje o ztozeniu w Sgdzie
Rejonowym Poznan — Stare Miasto w Poznaniu wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego ETFL
ENUT wraz z wnioskiem o rozpoznanie w pierwszej kolejnosci wniosku restrukturyzacyjnego (w
przypadku zbiegu wnioskéw restrukturyzacyjnych i upadtosciowych). Spotka stowarzyszona ziozyta
réwniez wniosek o ogtoszenie upadfo$ci wraz z wnioskiem o wstrzymanie jego rozpoznania do czasu
rozpatrzenia wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego. Rozpoznanie wniosku o ogtoszenie
upadtosci Energo-Utech S.A. zostato wstrzymane postanowieniem sgdu z 7 listopada 2022 r. do czasu
rozpatrzenia wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego;

e W dniu 26 wrzesnia 2022 r. w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych zarejestrowano pod sygn. akt:
PO1P/GR/32/2022 wniosek spoétki stowarzyszonej o otwarcie postepowania sanacyjnego,

e Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 13 kwietnia 2023 r. orzeczono o odrzuceniu wniosku
o otwarcie sanacji w trybie uproszczonym (sygn. akt: PO1P/GR/32/2022) z uwagi na jego
niedopuszczalnos¢; obwieszczenie w tym przedmiocie wraz z wzmiankg o prawomocno$ci ww.
postanowienia opublikowane zostato w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych 30 czerwca 2023 r.
(nr obwieszczenia: 20230630/00111),

e W dniu 28 kwietnia 2023 r. w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych opublikowane zostato obwieszczenie nr
20230428/00127, w przedmiocie wpisania do repertorium wniosku spotki stowarzyszonej ztozonego 27
kwietnia 2023 r. o otwarcie postepowania sanacyjnego, postepowaniu nadana zostata sygnatura
PO1P/GR/33/2023. Postepowanie z w/w wniosku spoétki stowarzyszonej zakornczone zostato
postanowieniem z dnia 12 wrzesnia 2023 r. w przedmiocie umorzenia postepowania;
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e W dniu 2 sierpnia 2023 r. Emitent uzyskat informacje o toczgcym sie postepowaniu o zatwierdzenie
uktadu spotki stowarzyszonej i zgtoszeniu w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych 01 czerwca 2023 r.
ustalenia dnia ukfadowego (postepowanie zarejestrowane pod sygn. PO1P/GRz-nu/153/2023).
Glosowanie nad ukfadem zakonczylo sie 24 sierpnia 2023 r., a termin na zlozenie przez spétke
stowarzyszong whniosku
o zatwierdzenie uktadu mingt 01 wrzesnia 2023 r. Spoétka stowarzyszona ztozyta w terminie stosowny
wniosek, jednak do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie zostat on rozpoznany przez
wiasciwy Sad. Postepowanie to toczy sie pod sygn. PO1P/GRz/141/2023.

e W dniu 18 kwietnia 2024r. zarzad ETFL ENUT poinformowat Emitenta, ze na mocy postanowienia Sgdu
Rejonowego w Poznaniu, Xl Wydziat Gospodarczy, z dnia 15 kwietnia 2024r., w sprawie pod sygn. akt:
PO1P/GRz/141/2023 zatwierdzit uktad zawarty wierzycielami. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania w/w postanowienie sgdu nie jest prawomocne.

Na dzien publikacji raportu nie wystapity zmiany w statusie prezentowanych spraw spétki stowarzyszone;.
2. Skilad organéw zarzadczych i nadzorujgcych Spotki

Zarzad

W okresie sprawozdawczym skfad Zarzadu EC BEDZIN S.A. ksztattowat sie nastepujgco.

Do 25 maja 2023 r. jedynym czionkiem Zarzadu Spétki EC BEDZIN S.A. byt pan Krzysztof Kwiatkowski
petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 25 maja 2023 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjefa uchwate w sprawie ustalenia liczby cztonkdw
Zarzadu na ,od dwéch do trzech” cztonkéw oraz podjeta uchwaty w przedmiocie powotania dwéch nowych
Czionkéw Zarzgdu Spoiki rozszerzajgc sktad Zarzadu Spétki o:
1) Barbare Piontek, ktérej powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. rozwoju oraz
2) Marcina Chodkowskiego, ktéremu powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. korporacyjnych
(w/w uchwaty weszty w zycie z chwilg podjecia).

W dniu 18 lipca 2023 r. pan Krzysztof Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spofki
z dniem odbycia najblizszej Rady Nadzorczej Spofki.

W zwigzku z rezygnacjg ztozong przez pana Krzysztofa Kwiatkowskiego, Rada Nadzorcza Emitenta na
posiedzeniu w dniu 25 lipca 2023 r. podjeta uchwate w sprawie zmian w Zarzadzie Spotki EC BEDZIN S.A .,
powierzajgc panu Marcinowi Chodkowskiemu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu Spoitki z poczgtkiem dnia
26 lipca 2023 r.

Od dnia 26 lipca 2023 r. do 3 pazdziernika 2023 r. w sktad Zarzadu spotki EC BEDZIN S.A. wchodzili:
1) Marcin Chodkowski — Prezes Zarzadu,
2) Barbara Piontek — Wiceprezes Zarzgdu ds. Rozwoju.

W dniu 4 pazdziernika 2023 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Stawomira
Wotynca do Zarzgdu Spdétki, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. handlu (w/w uchwata weszta
w zycie z chwilg podjecia).

Od dnia 4 pazdziernika 2023 r. do 13 grudnia 2023 r. w sktad Zarzadu spotki EC BEDZIN S.A. wchodzili:
1) Marcin Chodkowski — Prezes Zarzadu,
2) Barbara Piontek — Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju,
3) Stawomir Wotyniec — Wiceprezes Zarzadu ds. handlu.

W dniu 13 grudnia 2023 r. pani Barbara Piontek ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzgdzie Spétki, ze
skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji.

Od dnia 14 grudnia 2023 r. do 28 grudnia 2023 r. w sktad Zarzadu spoétki EC BEDZIN S.A. wchodzili:
1) Marcin Chodkowski — Prezes Zarzadu,
2) Stawomir Wotyniec — Wiceprezes Zarzadu ds. handlu.

W dniu 28 grudnia 2023 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania pana Krystiana
Ortyla do Zarzgdu Spofki, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. rozwoju.
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Od dnia 28 grudnia 2023 r. do konca okresu sprawozdawczego w sktad Zarzadu spétki EC BEDZIN S.A.

wchodzg:
1) Marcin Chodkowski — Prezes Zarzadu,
2) Krystian Ortyl — Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju,
3) Stawomir Wotyniec — Wiceprezes Zarzadu ds. handlu.

Po dniu bilansowym

W dniu 29 lutego 2024 r. pan Stawomir Wotyniec ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzgdzie EC BEDZIN
Spotka Akcyjna, z powodu objecia funkcji Prezesa Zarzadu w spétce EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0., ze
skutkiem na dzieh ztozenia rezygnacji.

Od dnia 1 marca 2024 r. do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu spétki EC BEDZIN S.A. wchodza:
1) Marcin Chodkowski — Prezes Zarzadu,
2) Krystian Ortyl — Wiceprezes Zarzagdu ds. rozwoju.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu Spofki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

W dniu 4 stycznia 2023r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki EC BEDZIN S.A.
(kontynuowanym po przerwie ogtoszonej7 grudnia 2022r.) uprawnieni akcjonariusze zawigzali grupe i
dokonali wyboru pana Grzegorza Kwiatkowskiego na cztonka Rady Nadzorczej Spoétki nowej kadencji (w
drodze gtosowania oddzielng grupa zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spotek handlowych) oraz delegowali w/w
wybranego czionka Rady Nadzorczej do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

W zwigzku z powyzszym wyborem wygasty mandaty wszystkich pozostatych cztonkédw Rady Nadzorczej
i w dniu 4 stycznia 2023r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki EC BEDZIN S.A. podjeto uchwaty
w sprawie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na podstawie art. 385 § 6 Kodeksu spétek handlowych
(wybér uzupeiajgcy).

Od dnia 4 stycznia 2023r. w skitad Rady Nadzorczej Spétki EC Bedzin S.A. wchodzili pan Grzegorz
Kwiatkowski, pan Waldemar Witkowski, pan Marcin Chodkowski, pan Pawet Wojtala oraz pan Jakub Ryfa.

W dniu 11 stycznia 2023 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyboru Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej XI kadenc;ji.

Po ukonstytuowaniu sie Rady Nadzorczej, od dnia 11 stycznia 2023r., sklad Rady Nadzorczej Spotki X
kadencji przedstawiat sie nastepujgco:

1) Waldemar Witkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Grzegorz Kwiatkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

3) Marcin Chodkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
4) Pawet Wojtala — Czlonek Rady Nadzorczej,
5) Jakub Ryfa — Czionek Rady Nadzorczej.

W dniu 28 marca 2023 r. Czlonek Rady Nadzorczej Spotki pan Pawet Wojtala, ztozyt rezygnacije z petnienia
funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EC
BEDZIN S.A.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku pan Marcin Chodkowski Cztonek Rady Nadzorczej Spotki ztozyt rezygnacije
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym.

W dniu 24 maja 2023 roku pan Jakub Ryfa - Cztonek Rady Nadzorczej Spoiki, ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EC
BEDZIN S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EC BEDZIN S.A., obradujgce w dniu 25 maja 2023r., podjeto m.in.
uchwate nr 5 w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej - ustalajac, ze Rada Nadzorcza Spofki
sktada si¢ z 5 (pieciu) do 6 (szesciu) cztonkdéw oraz uchylajgc uchwate Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 7 z dnia 4 stycznia 2023r. w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki XI
kadencji w zwigzku z wyborem Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami oraz w zwigzku
z rezygnacjami ztozonymi przez trzech dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki (pana Pawta
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Woijtali, pana Marcina Chodkowskiego i pana Jakuba Ryfy), jak réwniez podjeto uchwaly o powotaniu
czterech

nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, tj. pana Stawomira Wolyhca, pana Przemystawa Batdygi,
pana Piotra Kusnierza oraz pana Stawomira Grzesiaka.

W dniu 25 maja 2023r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1 w sprawie odwotania Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej oraz uchwate nr 2 w sprawie wyboru Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotujgc
do tej funkcji pana Stawomira Wolyhca.

Od dnia 25 maja 2023r. do 19 lipca 2023r. w sktad Rady Nadzorczej spotki EC BEDZIN S.A. wchodzili:
1) Waldemar Witkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2) Stawomir Wotyniec — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Grzegorz Kwiatkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
4) Przemystaw Baldyga — Cztonek Rady Nadzorczej,
5) Piotr Kusnierz — Czilonek Rady Nadzorczej,
6) Stawomir Grzesiak — Czlonek Rady Nadzorcze;.

Jednoczesnie w dniu 28 czerwca 2023r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki EC Bedzin S.A. podjeto

m.in.:

e uchwate nr 25 w sprawie zmiany Statutu Spotki, w szczegdlnosci poprzez zmiane dotychczasowego
brzmienia § 13 ust. 1 Statutu Spétki, zgodnie z ktérym: ,Rada Nadzorcza skfada sie z 5 (pieciu) do 6
(szesciu) cztonkéw.” i nadaniu mu nowego nastepujgcego brzmienia: ,Rada Nadzorcza sktada sie
z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkow.”;

e uchwate nr 26 w sprawie ustalenia liczby czionkow Rady Nadzorczej Spétki ustalajgc, ze Rada
Nadzorcza Spoitki sktada siez od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw oraz

e uchwate nr 27 w sprawie powotania do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej pana Jana
Ziemeckiego, zaznaczajac, ze wejdzie ona w zycie z dniem zarejestrowania zmian w Statucie Emitenta
przez wtasciwy Sad Rejestrowy.

W dniu 19 lipca 2023r. pan Grzegorz Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki
ze skutkiem natychmiastowym.

Od dnia 20 lipca 2023r. do 11 sierpnia 2023r. w sktad Rady Nadzorczej spétki EC BEDZIN S.A. wchodzili:

1) Waldemar Witkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Stawomir Wotyniec — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze;j,
3) Przemystaw Batdyga - Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Piotr Kusnierz — Czlonek Rady Nadzorczej,

5) Stawomir Grzesiak — Czionek Rady Nadzorczej.

W dniu 11 sierpnia 2023r., tj. z chwilg zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu Spotki
dokonanej na podstawie uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki EC BEDZIN S.A. z dnia
28 czerwca 2023r. (,ZWZ") weszty w zycie Uchwaty nr 25, 26 i 27 ZWZ. Z datg zarejestrowania w/w zmiany
Statutu Spétki pan Jan Ziemecki stat sie Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Od dnia 11 sierpnia 2023r. do 4 pazdziernika 2023r. w sktad Rady Nadzorczej EC BEDZIN S.A. wchodzili:

1) Waldemar Witkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Stawomir Wotyniec — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Przemystaw Batdyga - Czionek Rady Nadzorczej,

4) Piotr Kusnierz — Czionek Rady Nadzorczej,

5) Stawomir Grzesiak — Czlonek Rady Nadzorczej,

6) Jan Ziemecki — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 4 pazdziernika 2023r. pan Stawomir Wotyniec ztozyt rezygnacje funkcji Cztonka Radu Nadzorczej
i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, ze skutkiem natychmiastowym.

Rada Nadzorcza Emitenta na posiedzeniu w dniu 4 pazdziernika 2023r. podjeta uchwate w sprawie wyboru
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotujgc do tej funkcji pana Jana Ziemeckiego.

Od dnia 4 pazdziernika 2023r. do dnia 19 grudnia 2023r. w sktad Rady Nadzorczej spétki EC BEDZIN S.A.
wchodzili:

1) Waldemar Witkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Jan Ziemecki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

3) Przemystaw Baldyga - Czionek Rady Nadzorczej,
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4) Piotr Kusnierz — Czionek Rady Nadzorczej,

5) Stawomir Grzesiak — Czlonek Rady Nadzorczej,
W dniu 13 listopada 2023r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki Pan Waldemar Witkowski, w zwigzku
zwyborem na Senatora Rzeczypospolitej Polskiej i rozpoczeciem w dniu 13 listopada 2023r. kadencji Senatu
RP (ztozenie Slubowania) oraz faktem, ze akcjonariuszem Spdétki jest Skarb Panstwa, majgc na uwadze tres¢
przepisOw prawa, a w szczegolnosci art. 34 ustawy z dnia 9 maja 1996r. o wykonywaniu mandatu posta
i senatora, ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka i Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki. Jednoczesnie
nie chcac paralizowacé dziatalnosci Spétki, ktéra stosownie do powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa
musi posiadaé¢ minimum 5-osobowg Rade Nadzorczg, pan Waldemar Witkowski jako skutek wejsScia w zycie
rezygnacji wskazat dzieh najblizszego Walnego Zgromadzenia Spéiki, tak aby mozliwe byto uzupetnienie
sktadu Rady Nadzorczej do ustawowego minimum, zastrzegajgc jednoczesnie, ze mandat Czlonka Rady
Nadzorczej wygasnie z mocy prawa po uptywie 3 miesiecy od dnia slubowania senatorskiego.

W dniu 19 grudnia 2023r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EC BEDZIN S.A. podjeto m.in. uchwate nr 5
w sprawie powofania czterech nowych czionkéw Rady Nadzorczej Emitenta, tj. pana Macieja Murgrabie,
pana Stawomira Rzepeckiego oraz pana Adam Klinerta.

Od dnia 19 grudnia 2023r. do konca okresu sprawozdawczego w sktad Rady Nadzorczej spétki EC BEDZIN
S.A. wchodzili:

1) Jan Ziemecki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
2) Przemystaw Baldyga - Cztonek Rady Nadzorczej,
3) Piotr Kusnierz — Czlonek Rady Nadzorczej,
4) Stawomir Grzesiak — Czionek Rady Nadzorczej,
5) Maciej Murgrabia — Czionek Rady Nadzorczej,
6) Stawomir Rzepecki — Cztlonek Rady Nadzorczej,
7) Adam Klinert — Czionek Rady Nadzorczej,

Rada Nadzorcza Emitenta na posiedzeniu w dniu 28 grudnia 2023r. podjefa uchwate w sprawie wyboru
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotujgc do tej funkcji pana Stawomira Rzepeckiego.

Po dniu bilansowym

W dniu 30 stycznia 2024r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, uprawnieni akcjonariusze zawigzali
grupe i dokonali wyboru pana Grzegorza Kwiatkowskiego na cztonka Rady Nadzorczej Spétki nowej kadenc;ji
(w drodze gtosowania oddzielng grupg zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spotek handlowych) oraz delegowali
w/w wybranego cztonka Rady Nadzorczej do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

W zwigzku z powyzszym wyborem wygasty mandaty wszystkich pozostatych czionkdw Rady Nadzorczej
i w dniu 30 stycznia 2024r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki EC BEDZIN S.A. podjeto uchwaty
w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, ustalajgc jg na 7 cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz w sprawie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki na podstawie art. 385 § 6 Kodeksu spotek
handlowych (wybér uzupetniajacy).

W ramach wyboru uzupetniajgcego wybrano Piotra Kusmierza, Przemystawa Batdyge, Adama Klinerta,
Macieja Murgrabie, Stawomira Rzepeckiego oraz Stawomira Grzesiaka.

W dniu 8 marca 2024 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyboru Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej, powierzajgc te funkcje odpowiednio Stawomirowi Rzepeckiemu
i Stawomirowi Grzesiakowi:

Po ukonstytuowaniu sie sktad Rady Nadzorczej Spotki XII kadencji przedstawiat sie nastepujgco:

1) Stawomir Rzepecki — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;.

2) Stawomir Grzesiak — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Przemystaw Batdyga - Czionek Rady Nadzorczej,

4) Piotr Kusmierz — Czionek Rady Nadzorczej,

5) Adam Klinert — Cztonek Rady Nadzorczej,

6) Grzegorz Kwiatkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

7) Maciej Murgrabia — Czlonek Rady Nadzorczej.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.
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Komitet Audytu

W odniesieniu do powotanego w ramach Rady Nadzorczej Emitenta Komitetu Audytu:
W dniu 11 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza powotata i ustalita sktadu Komitetu Audytu, powotujgc do
Komitetu Audytu V kadencji (odpowiada XI kadencji Rady Nadzorczej) pana Marcina Chodkowskiego, pana
Pawta Wojtale oraz Pana Waldemara Witkowskiego.
W okresie od 11 stycznia 2023 roku do 24 kwietnia 2023 roku Komitet Audytu V kadencji, dziatajgcy w ramach
Rady Nadzorczej Spétki XI kadencji funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

1) Marcin Chodkowski  — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

2) Pawet Wojtala — Czionek Komitetu Audytu,

3) Waldemar Witkowski — Czionek Komitetu Audytu.

W dniu 28 marca 2023 roku Cztonek Rady Nadzorczej Spétki pan Pawet Wojtala, ztozyt rezygnacje z
petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
EC Bedzin S.A.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku pan Marcin Chodkowski Cztonek Rady Nadzorczej Spétki ztozyt rezygnacje
z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym, nie podajgc przyczyny
rezygnacji.

W dniu 25 maja 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 3 w sprawie odwotania cztonka Komitetu
Audytu (odwotujgc z tej funkcji pana Waldemara Witkowskiego) oraz uchwate nr 4 w sprawie powofania
Komitetu Audytu oraz przewodniczgcego Komitetu Audytu, powotujgc: pana Stawomira Grzesiaka — jako
Przewodniczgcego Komitetu Audytu oraz pana Piotra Kusnierza i pana Stawomira Wotynca — jako Czionkow
Komitetu Audytu.

W okresie od 25 maja 2023 roku Komitet Audytu dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej Spétki XI kadencji
funkcjonowat w nastepujgcym skfadzie:

1) Stawomir Grzesiak — Przewodniczagcy Komitetu Audytu,
2) Piotr Kusnierz — Czionek Komitetu Audytu,
3) Stawomir Wotyniec — Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 4 pazdziernika 2023 roku, w miejsce Pana Stawomira Wotynca, ktéry ztozyt rezygnacje z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej, Rada Nadzorcza powotata do Komitetu Audytu Pana Jana Ziemeckiego.

W okresie od 4 pazdziernika 2023 roku Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spétki XI
kadenciji funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

1) Stawomir Grzesiak — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2) Piotr Kusmierz — Czionek Komitetu Audytu,
3) Jan Ziemecki — Czionek Komitetu Audytu,

Po dniu bilansowym
W dniu 8 marca 2024 roku Rada Nadzorcza nowej kadencji powotata i ustalita sktad Komitetu Audytu VI
Kadencji dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spoftki Xll kadencji w sktadzie:

1) Stawomir Grzesiak — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2) Adam Klinert — Czionek Komitetu Audytu,
3) Maciej Murgrabia — Czionek Komitetu Audytu.

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania sktad Komitetu Audytu nie ulegt zmianie.
3. Prezentacja sprawozdania finansowego i kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spoétki EC BEDZIN Spoétka Akcyjna oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty
przedstawione w sposéb zapewniajgcy ich poréwnywalnos¢ przez zastosowanie jednolitych zasad
rachunkowos$ci we wszystkich prezentowanych okresach. Wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumg ich
sktadnikéw wynikajg z zaokraglen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe dla rachunku zyskéw i strat za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2023 roku oraz dane poréwnywalne za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2022 roku. Rachunek przeptywow srodkéw pienieznych zawiera dane za okres 12 miesiecy 2023 roku oraz
dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy 2022 roku. W przypadku bilansu sporzgdzonego na dzieh 31
grudnia 2023 roku, zawiera on dane poréwnawcze na dziehn 31 grudnia 2022 roku.
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zawiera dane za okres 12 miesiecy 2023 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 12 miesiecy 2022 roku.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
3.1 Ocena zasadnosci przyjecia zalozenia kontynuacji dziatalnosci Emitenta

Spotka sporzadzita sprawozdanie przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu
Komunikatu Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 lipca 2021 r. w sprawie ogtoszenia
uchwaty Komitetu Standardéw Rachunkowosci w sprawie przyjecia Krajowego Standardu Rachunkowosci
Nr 14, Kontynuacja dziatalno$ci oraz rachunkowo$é jednostek przy braku kontynuowania dziatalno$ci” (dalej:
-Krajowy Standard Rachunkowosci nr 14”):

Zgodnie z trescig Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 14 ,Jednostka powinna stosowacé
zaftozenie o kontynuacji dziatalnosci do momentu, w ktorym nie staje sie pewne (lub prawie pewne),
Ze nie bedzie kontynuowata dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przyszfosci, obejmujacej okres nie
krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego.”

Z tre$¢ w/w Standardu wynika zatem powinnos$é (obowigzek) przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci
(Jednostka powinna stosowac zatozenie o kontynuacji...), chyba ze w okresie nie krotszym niz jeden rok od
dnia bilansowego jest pewne (lub prawnie pewne), ze dziatalno$¢ nie bedzie mogta byé kontynuowana.
Innymi stowy ustawodawca wprowadza swoiste domniemanie kontynuacji dziatalnosci, chyba ze z analizy
dostepnych danych jawi sie jako pewne (lub prawnie pewne), ze w dajgcej sie przewidzieé przysztosci, nie
krocej jednak niz do dnia 31 grudnia 2024 roku, kontynuowanie dziatalnosci nie bedzie mozliwe.

Przekfadajgc powyzsze na okolicznosci niniejszego sprawozdania, zarzad Emitenta byt zobowigzany do
przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci, albowiem przeprowadzone przez Zarzad Emitenta analizy i
oceny wskazujg, ze prawdopodobienstwo zmaterializowania sie negatywnych scenariuszy moggcych
potencjalnie powodowa¢ brak mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Emitenta w ocenianej perspektywie
czasowej nie tylko nie jawi sie jako pewne (lub prawie pewne) ale winno zosta¢ uznane za iluzoryczne.

Sformutowana powyzej teza zostata poprzedzona analizg obejmujgcag nastepujgce zagrozenia i niepewnosci:
3.1.1. Ocena ryzyka braku zdolnosci Emitenta do sptaty wyemitowanych obligaciji

Dotychczas gtéwne zrédio ewentualnej niepewnosci co do zdolnosci Emitenta do kontynuacji dziatalnosci
mogto by¢ identyfikowane w okolicznosci uptywu terminu zapadalnosci zobowigzan z tytutu obligacji i braku
zdolnosci Emitenta do ich sptaty w terminie wymagalnosci.

W tym zakresie, nalezy wskaza¢, ze w dniu 23 czerwca 2023r. Emitent wykupit catos¢ dotychczas
nieumorzonych Obligacji serii ,A” (tj. tacznie 1.060 sztuk Obligacji). W zwigzku z dokonanym wykupem
Obligacji Emitent, za posrednictwem Agenta Emisji, dokonat zaptaty na rzecz wszystkich Obligatariuszy
swiadczen z tytutu wykupionych Obligacji, na ktére sktadaty sie naleznosci gtéwne oraz odsetki od Obligacii
(oprocentowanie). Na skutek zrealizowanego wykupu umorzeniu ulegly wszystkie wyemitowane przez
Emitenta Obligacje.

Splata catosci zobowigzania z tytutu obligacji, ktéra nastgpita do dnia 23 czerwca 2023r. pokryta zostata
w czesci ze srodkow witasnych Emitenta, tj. w kwocie 5,4 min PLN, co odpowiada 31,9% catego zobowigzania
z tytutu splaty wspomnianych obligacji, a w pozostatej czesci ze srodkéw pozyskanych w formie pozyczki od
spotki EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. Kwota $rodkéw przeznaczonych na ww. wykup Obligaciji, ktory
miat miejsce w czerwcu 2023r., pozyskanych z pozyczki wewnatrzgrupowej wynosita 10 min zt. Lgczna kwota
srodkéw pozyskanych z pozyczek wewngtrzgrupowych od EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. przeznaczona
w roku 2023 na pfatnosci na rzecz posiadaczy Obligaciji, o ktérych Spétka poinformowata raportami biezgcymi
nr 81/2023 oraz nr 53/2023, wyniosta 11,5 min zt. £gczna kwota wszystkich ptatnosci (ze srodkéw wiasnych
i pozyczek wewnatrzgrupowych) dokonanych przez Emitenta na rzecz posiadaczy Obligacji w 2023 roku
wyniosta natomiast ok. 16.951 tys. zt. Operacja ta wygenerowata zysk ukryty w postaci niepowstania
dodatkowych zobowigzan odsetkowych w trakcie istnienia zobowigzania obligacyjnego, a udzielona
pozyczka zostata pozyskana na korzystniejszych warunkach anizeli oprocentowanie obligacji. W tym miejscu
nalezy dodatkowo wskazac, ze w/w wewnatrzgrupowe pozyczki, ktére stanowity jedno ze Zrddet
finansowania dobrowolnej przedterminowej sptaty wszystkich obligacji, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania (o czym bedzie jeszcze mowa ponizej) zostaty w catosci rozliczone. Emitent nie
posiada zatem z tego tytutu jakichkolwiek zobowigzan.
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Tym samym ryzyko zwigzane z brakiem zdolnosci Emitenta do wykupienia obligacji w terminie ich
zapadalnosci przestato istniec.

3.1.2. Ocena ryzyka braku zdolnosci Emitenta do sptat wynikajacych z poreczonych przez Emitenta
zobowigzan ETFL ENUT

Kolejng kwestig, ktéra wymagata analizy z perspektywy decyzji o przyjeciu zatozenia o kontynuacji
dziatalnosci przez Emitenta jest ocena ryzyka braku zdolno$ci Spotki do sptat wynikajgcych z poreczonych
przez Emitenta zobowigzan jednostki stowarzyszonej ETFL ENUT.

W omawianym kontekscie nalezy wskaza¢ na nastepujgce okolicznosci i zdarzenia jakie miaty miejsce w
roku 2023 (a takze po dniu bilansowym):

1) W dniu 28 kwietnia 2023 roku Emitent zawart z Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym porozumienie
w przedmiocie zwolnienia Spétki z udzielonego poreczenia wekslowego (wczesniej tj. w dniu 15 czerwca
2022 roku bank wezwat Emitenta do zaptaty kwoty 1.107 tys. zt z tytutu poreczenia wekslowego
udzielonego przez Emitenta za weksel wtasny in blanco wystawiony przez ETFL ENUT - RB 45/2022).
Zwolnienie z poreczenia wekslowego nastgpito automatycznie w dniu 14 czerwca 2023 roku w efekcie
spetnienia warunku w tym zakresie zastrzezonego w ww. porozumieniu tj. z chwilg wpisu Banku do
rejestru akcjonariuszy ETFL ENUT jako posiadacza akcji nabytych na podstawie zawartej z bankiem w
dniu 28 kwietnia 2023 roku umowy zbycia akcji (RB 84/2023). Tym samym zobowigzanie z tego tytutu
wygasto, a zatem nie stanowi juz jakiegokolwiek ryzyka finansowego dla Emitenta.

2) W dniu 19 czerwca 2019 Spétka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie
sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spétce ETFL ENUT (wéwczas spoétce
zaleznej) przez mBank S.A. W dniu 18 kwietnia 2024 roku, ETFL ENUT poinformowat Emitenta, iz w dniu
11 kwietnia 2024 roku zostato przeze ETFL ENUT zawarte porozumienie z mBank S.A., na mocy ktérego
nastgpito rozliczenie kredytu nr 40/086/19/Z/I\W i zwolnienie ustanowionych zabezpieczen, w tym
w postaci weksla in blanco wystawionego przez Emitenta (RB 19/2024). Okoliczno$¢ ta zostata nastepnie
potwierdzona przez Zarzad Emitenta u przedstawicieli mBank S.A. Tym samym zobowigzanie z tego
tytutu wygasto,a zatem nie stanowi juz jakiegokolwiek ryzyka finansowego dla Emitenta.

3) W dniu 22 lipca 2016 r. Spdtka przystgpita do dlugu ETFL ENUT (wéwczas spotki zaleznej) wynikajgcego
z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umow faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie
ktorych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit ETFL ENUT tgcznego limitu finansowania
w kwocie 20.000.000 (dwadziescia milionéw) ztotych w okresie do dnia 21 lipca 2021 roku. Zgodnie z
zawartg umowag odpowiedzialnos¢ Emitenta jako przystepujgcego do dtugu oraz ETFL ENUT jako
dtuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, co oznacza, ze faktor moze zada¢ catosci lub czesci
Swiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna.

Dnia 17 lutego 2022 roku do Emitenta jako poreczyciela wptynat pozew z dnia 16 listopada 2021 r. ztozony
przez PKO Faktoring S.A., ktérym powdd wnidst o zasadzenie od ETFL ENUT oraz od EC BEDZIN S.A.
solidarnie kwoty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w zakresie
nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzkuz niewywigzaniem sie przez ETFL ENUT
z obowigzku spfaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat Emitenta jako dtuznika solidarnego do spfaty
w/w kwoty zadtuzenia. Zgodnie z wyrazonym w sprawie stanowiskiem ETFL ENUT przedstawione przez
PKO Faktoring S.A. roszczenie jest niezasadne. Postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2022 r. Sad skierowat
strony do mediacji. W dniu 17 listopada 2023 r. wptyneto do Spétki pismo procesowe PKO Faktoring S.A.,
w ktérym powdd wnidst o przedituzenie terminu mediacji do konca stycznia 2024r. Wedtug stanu na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania strony nie doszty do porozumienia za$ sprawa nadal pozostaje
w toku. Na maj 2024 roku zostata wyznaczona rozprawa. Majgc na uwadze aktualny etap postepowania
sgdowego, niezaleznie od jego finalnego wyniku, prawdopodobiehAstwo zakorczenia sprawy w terminie
do dnia 31 grudnia 2024 roku, o ile w ogdle istniej, to jest bliskie zeru. Tym samym ewentualne
zobowigzanie z tego tytutu (o ile jego zasadnos¢ zostanie potwierdzone prawomocnym wyrokiem
sadu) nie stanowi jakiegokolwiek ryzyka finansowego dla Emitenta w ocenianej perspektywie
czasowej. Ponadto wysokos¢ ewentualnego zobowigzania, majgc na uwadze aktualng strukture i
wysokosé przychodow i zyskéw Emitenta,

réwniez nie stanowi jakiegokolwiek zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Emitenta.
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Podsumowujgc nalezy stwierdzi¢, ze ryzyko koniecznosci sptat wynikajgcych z poreczonych przez Emitenta
zobowigzan jednostki stowarzyszonej ETFL ENUT nie stanowi zagrozenia dla mozliwosci kontynuac;ji
dziatalnosci przez EC BEDZIN S.A. w dajgcym sie przewidzie¢ horyzoncie czasowym.

3.1.3. Ocena ryzyka baraku mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez EC BEDZIN S.A.
umow pozyczek.

Kolejnym aspektem jaki Zarzgd Emitenta wzigt pod uwage z perspektywy decyzji o przyjeciu zatozenia
o kontynuaciji dziatalnosci przez EC BEDZIN S.A. byto ryzyko braku mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutu
zawartych przez EC BEDZIN S.A. uméw pozyczek.

W 2023 roku zapadata wymagalnos¢ sptat nastepujacych zobowigzan EC BEDZIN S.A. z tytutu pozyczek:

1) zobowiagzanie w kwocie gtéwnej4.770 tys. zt (powiekszone o zapadte odsetki) wynikajgce z porozumienia
z dnia 10 lutego 2020 roku zawartego pomiedzy ECBW, ETFL ENUT i EC BEDZIN S.A., na mocy ktérego
dokonano ustalenia stanu wzajemnych zobowigzan z tytutu uméw pozyczek i uméw przejecia dtugu,
a ktérego termin wymagalnos$ci wypadat na dzien 31 czerwca 2023 roku (Pozyczka 1);

2) zobowigzanie w kwocie gtownej 4.250 tys. zt (powiekszone o zapadte odsetki) wynikajagce z umowy
pozyczki z dnia 15 lutego 2022 roku, zawartej pomiedzy EC BEDZIN S.A. a ECBW, ktérego termin
wymagalnosci wypadat na dzien 31 grudnia 2023 roku (Pozyczka 2);

3) zobowigzanie w kwocie gtéwnej 350 tys. zt (powiekszone o zapadte odsetki) wynikajgce z umowy pozyczki
z dnia 29 marca 2021 roku, zawartej pomiedzy EC BEDZIN S.A. a ECBW, ktérego termin wymagalnosci
wypadat na dzien 31 czerwca 2023 roku (Pozyczka 3);

Rozliczenie Pozyczki 1 oraz Pozyczki 2

W dniu 7 kwietnia 2023 roku Spétka otrzymata od ECBW informacje o zawarciu w dniu 6 kwietnia 2023 r.
przez te spoétke ze spoétkg V-Project S.A. umowy przelewu wierzytelnosci w tgcznej kwocie gtéwnej 9.020 tys.
zt (powiekszonej o zapadte odsetki) jakie przystugiwaty ECBW wobec EC BEDZIN S.A. z tytutu Pozyczki 1
oraz Pozyczki 2. Na skutek powyzszej transakcji nastgpita zmiana podmiotowa po stronie wierzyciela z
umowy Pozyczki 1 i Pozyczki 2, tj. w miejsce ECBW weszta spotka V-Project S.A.

W dniu 30 czerwca 2023 roku pomiedzy EC BEDZIN S.A. a V-Project S.A. zostat zawarty aneks do Pozyczki
1, na mocy ktérego termin sptaty kapitatu zostat wydtuzony do dnia 7 lipca 2023 roku, za$ termin sptaty
odsetek od Pozyczki 1 zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 roku. EC BEDZIN S.A. dokonata w
zakreslonym terminie na rzecz V-Project S.A. sptaty kapitatu z Pozyczki 1.

W dniu 14 sierpnia 2023 roku pomigedzy EC BEDZIN S.A. a V-Project S.A. zostato zawarte porozumienie
w sprawie wzajemnych rozliczen, na mocy ktérego, pod warunkiem wczes$niejszej sptaty przez EC BEDZIN
S.A. narzecz V-Project S.A. kapitatu z Pozyczki 2 (1j. sptaty w terminie do dnia 16 sierpnia 2023 roku zamiast
do dnia 31 grudnia 2023 roku) V-Project odstgpit od dochodzenia od Emitenta narostego oprocentowania
z tytulu Pozyczki 1 i Pozyczki 2. Strony Porozumienia potwierdzity réwniez, ze w momencie sptaty kapitatu
z Pozyczki 2 wszelkie zobowigzania Emitenta wobec V-Project wynikajace z nabytej od ECBW
wierzytelnosci wygasng. EC BEDZIN S.A. dokonata w zakreslonym terminie na rzecz V-Project S.A. sptaty
kapitatu z Pozyczki 2.

Na skutek powyzszych sptat wszelkie zobowigzania z tytutu Pozyczki 1 i Pozyczki 2 wygasly a zatem
nie stanowig juz jakiegokolwiek ryzyka finansowego dla Emitenta.

Rozliczenie Pozyczki 3

W dniu 30 czerwca 2023 roku pomiedzy EC BEDZIN S.A. a ECBW zostata zawarty aneks do Pozyczki 3, na
mocy ktdrego termin sptaty Pozyczki 3 wraz z zapadtymi odsetkami zostat przesuniety z dnia 31 czerwca
2023 roku na dzien 31 grudnia 2023 roku. EC BEDZIN S.A. dokonata w zakreslonym terminie na rzecz ECBW
sptaty Pozyczki 3 wraz z odsetkami.

Na skutek powyzszej splaty wszelkie zobowigzania z tytutu Pozyczki 3 wygasty a zatem nie stanowi
juz jakiegokolwiek ryzyka finansowego dla Emitenta.
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Pozyczki wynikajace z uméw zawartych w 2023 roku

W dniu 6 kwietnia 2023 roku w wykonaniu umowy pozyczki z 6 pazdziernika 2022 roku zawartej przez EC
BEDZIN S.A. z ECBW, pozyczkodawca wyptacit Emitentowi kwote 1.500 tys. zt. Termin sptaty pozyczki zostat
ustalony na dzien 31 grudnia 2023 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M

+ marza 2,4 pp. (Pozyczka 4).

W dniu 14 czerwca 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW umowe pozyczki na kwote 10.000 tys. zt
z przeznaczeniem na przedterminowg sptate wyemitowanych przez EC BEDZIN S.A. obligacji. Strony
uzgodnity, iz pozyczka bedzie sptacana w kwartalnych ratach poczawszy od 15 stycznia 2024 roku, za$
termin spfaty ostatniej raty przypadat na dzien 15 pazdziernika 2028 roku. Pozyczka zostata wyptacona w
dniu 15 pazdziernika 2023 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M + marza 2,0 pp.
(Pozyczka 5).

W dniu 30 czerwca 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW kolejng umowe pozyczki na kwote 5.700
tys. zt, Strony uzgodnity, iz pozyczka bedzie sptacana w kwartalnych ratach poczgwszy od 15 stycznia 2024
roku, za$ termin sptaty ostatniej raty przypadat na dzieh 31 grudnia 2028 roku. Pozyczka zostata wyptacona
w dwoch transzach 7 20 lipca 2023 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M + marza
2,0 pp. (Pozyczka 6).

W dniu 26 wrzesnia 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawartfa ze spétka Grupa Altum Sp. z 0.0. umowe pozyczki
na kwote 2.000 tys. ztz przeznaczeniem na prowadzenie biezgcej dziatalno$ci Emitenta, w tym dziatalnosci
operacyjnej zwigzanej z obrotem surowicami energetycznymi. Kwota pozyczki zostata wyptacona w dniu 26
wrzesnia 2023 roku. Termin sptaty catosci pozyczki zostat ustalony na dzien 15 lipca 2024 roku.
Oprocentowane pozyczki zgodnie z umowg wyniosto 13% w skali roku (Pozyczka 7).

Rozliczenie Pozyczki 4, Pozyczki 5, Pozyczki 6 oraz Pozyczki 7

W dniu 11 pazdziernika 2023 EC BEDZIN S.A. zostata zawiadomiona przez ECBW o zbyciu przez tg spétke
na rzecz spotki V-Project S.A. wierzytelnosci jakie przystugiwaty ECBW od Emitenta z tytutu Pozyczki 4,
Pozyczki 5 oraz Pozyczki 6. Na skutek powyzszej transakcji nastgpita zmiana podmiotowa po stronie
wierzyciela (pozyczkodawcy), tj. w miejsce ECBW weszta spoétka V-Project S.A.

Nastepnie dniu 30 grudnia 2023 roku EC BEDZIN S.A. zostata zawiadomiona przez V-Project S.A. o dalszym
zbyciu przez tg spotkena rzecz spétki Grupa Altum sp. z 0.0. wierzytelnosci jakie przystugiwaty V-Project S.A.
od Emitenta z tytutu Pozyczki 4, Pozyczki 5 oraz Pozyczki 6. Na skutek powyzszej transakcji nastgpita zmiana
podmiotowa po stronie wierzyciela (pozyczkodawcy), tj. w miejsce V-Project S.A. weszta spétka Grupa Altum
Sp. z 0.0.

Majac na uwadze powyzsze, wg. stanu na dzien bilansowy, tgczne zadluzenie Emitenta wobec spoétki Grupa
Altum sp. z 0.0. z tytutu umoéw: Pozyczki 4, Pozyczki 5, Pozyczki 6 i Pozyczki 7 wynosito tgcznie (nie liczac
odsetek) 19.200 tys. zt.

Po dniu bilansowym:

W dniu 30 stycznia 2024 roku Spotka zawarta ze spotkg Grupa Altum sp. z 0.0. umowe sprzedazy 51 %
udziatéow w kapitale zaktadowym spétki EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. za tgczng cene 16.167 tys. zi.
Tym samym Grupa Altum sp. z 0.0. stata sie diuznikiem EC BEDZIN S.A. z tytutu ceny za sprzedane udziaty.

Majac na uwadze fakt, iz zawarte przez EC BEDZIN S.A. a wskazane powyzej umowy pozyczek zawieraty
postanowienia umozliwiajgce EC BEDZIN S.A. dokonanie ich wczesniejszej dobrowolnej sptaty w catosci
bez zadnych dodatkowych optat oraz z uwagi na podjecie przez Zarzad Emitenta decyzji co do tego, ze
catosci Srodkow uzyskanych ze sprzedazy pakietu 51% udziatéw w ECBW zostanie przeznaczona na spfate
zobowigzan Emitenta, cena sprzedazy w kwocie 16.167 tys. zt zostata rozliczona poprzez umowne
potragcenie wierzytelno$ci przystugujgcej EC BEDZIN S.A. wzgledem spotki Grupa Altum sp. z 0.0. z tytuty
ceny za udziaty z wierzytelnosciami spétki Grupa Altum sp. z 0.0. wzgledem Spétki EC BEDZIN S.A. z tytutu
w.w umdw pozyczek.
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Na skutek potrgcenia doszto do catkowitej przedterminowej sptaty (wraz z zapadtymi odsetkami) Pozyczki
4, Pozyczki 5 oraz Pozyczki 7. W przypadku Pozyczki 6 doszto natomiast do czes$ciowej sptaty kapitatu w
wysoko$ci 2.643 tys. zt (bez odsetek).

Nastgpnie w dniu 15 kwietnia 2024 roku Zarzad EC BEDZIN S.A. podjat decyzje o dobrowolnej
przedterminowej sptaty pozostatego kapitatu oraz zapadtych odsetek z umowy Pozyczki 6. Srodki jakie
zostaty przeznaczone na przedterminowg sptate Pozyczki 6 pochodzity z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
Emitenta.

Majac na uwadze powyzsze, wszelkie zobowigzania z tytutu Pozyczki 4, Pozyczki 5, Pozyczki 6
i Pozyczki 7 wygasly, a zatem ryzyko braku mozliwosci splaty zobowigzan z tytutlu zawartych przez
EC BEDZIN S.A. umoéw pozyczek przestato istnieé.

3.1.4. Ocena stabilnosci przychodow z dziatalnosci operacyjnej Emitenta

Niezaleznie od opisanych powyzej fatow co do wygasniecia niemal wszystkich zobowigzan EC BEDZIN S.A.
a tym samym braku ryzyka niemoznosci ich spetnienia, z perspektywy oceny przyjecia zasadnosci
kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta, Zarzad Spotki przeprowadzit takze analize w zakresie stabilnosci
przychodéw EC BEDZIN S.A. z prowadzonej i rozwijanej dziatalnosci operacyjnej, ktéra to dziatalnos¢
generuje srodki na potrzeby zabezpieczenia podstawowych kosztéow funkcjonowania Spotki, buduje standing
finansowy Emitenta niezbedny do zrealizowania w przysztosci inwestycji w nisko i zeroemisyjne zrodia
wytwarzania, a nadto generuje zysk dla akcjonariuszy.

W tym kontekscie nalezy zauwazyé, ze poczgwszy od stycznia 2023 roku EC BEDZIN S.A. rozpoczeta
dziatalno$¢ operacyjng zwigzang z obrotem surowcami energetycznymi (obecnie wegiel energetyczny). Na
skutek pozytywnej oceny przedmiotowej dziatalnosci dokonanej za okres pierwszego poétrocza 2023 roku
zarzgd Emitenta wzorem innych podmiotéw funkcjonujgcych na rynku (np. Grupa PGE, Grupa Veolia, Grupa
Tauron, itp.) w dniu 29 wrzesnia 2023 roku podjat decyzje kierunkowg o przesunieciu do Emitenta catosci
dziatalnosci zwigzanej z zakupami surowcéw energetycznych na potrzeby spétek zaleznych.

W wykonaniu w/w decyzji kierunkowej, w dniu 29 wrzesnia 2023 roku, Emitent zawart z ECBW (wéwczas
spétka zalezna) umowe ramowg oraz Porozumienie Transakcyjne nr 1 (PT 1) dotyczgce sprzedazy i dostawy
wegla w tgcznym wolumenie 250.000 MG (+/- 10%) w okresie od 20 pazdziernika 2023 roku do 31 grudnia
2024 roku. Emitent szacuje, ze w przypadku wykonania PT 1 w catosci osiggnieta zostanie kwota marzy
w wysokosci ok 25.000 tys. zt, przy czym z uwagi na bardzo duze wahania cen wegla na rynku i wynikajgce
z tego faktu ryzyka wskazana kwota marzy ma jedynie charakter szacunkowy i moze ulec zmianie (RB
106/23).

Nastepnie, w dniu 29 grudnia 2023 roku, Emitent zawart z ECBW (wowczas spotka zalezna) Porozumienie
Transakcyjne nr 2 (PT 2) dotyczace sprzedazy i dostawy wegla w tgcznym wolumenie 200.000 MG (+/- 10%)
w okresie od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku. Emitent szacuje, ze w przypadku wykonania
PT 2 w catosci osiggnieta zostanie kwota marzy w wysokosci ok 26.000 tys. zt, przy czym z uwagi na bardzo
duze wahania cen wegla na rynku i wynikajgce z tego faktu ryzyka wskazana kwota marzy ma jedynie
charakter szacunkowy i moze ulec zmianie (RB 138/23).

Ostatecznie rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjna polegajgca na handlu surowicami energetycznymi
wygenerowata w catym 2023 roku zysk netto w wysokosci 8.372 tys. zt.

Majac na uwadze fakt, ze wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania jedynym odbiorcg
wegla od EC BEDZIN S.A. jest ECBW, Zarzad Emitenta dokonat pogtebionej, wielowymiarowej oceny
obecnej sytuacji ECBW w kontekscie stabilnosci dostaw wegla realizowanych przez EC BEDZIN S.A. Innymi
stowy przedmiotem analizy byto to, czy aktualna sytuacja ECBW stanowi zagrozenie dla realizacji zawartych
umoéw na dostawy wegla.

Dodatkowo nalezy wskazac, ze na potrzeby oceny wptywu sytuacji ECBW na mozliwos¢ kontynuaciji
dziatalnosci przez EC BEDZIN S.A. Zarzad Emitenta przyjat, ze w dajgcej perspektywie nie ma mozliwosci
uzyskania jakiejkolwiek dywidendy od ECBW. Tym samy z tej perspektywy zdolnos¢ ECBW do kontynuacji
dziatalnosci pozostaje bez wptywu na zdolno$¢ kontynuacji dziatalnosci przez EC BEDZIN S.A. albowiem
Emitent w swoich planach i strategii nie uwzglednia jakichkolwiek wptywdw z tego tytutu.
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3.1.4.1 Ocena ryzyka braku stabilnosci dostaw do EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z o.o.

Zarzad Emitenta podziela stanowisko zarzgdu ECBW przedstawione w sprawozdaniu finansowym tej spofki
za rok 2023, zgodnie z ktérym przeprowadzone analizy i oceny wskazujg, ze prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie scenariuszy mogacych potencjalnie powodowac¢ brak mozliwosci kontynuacji przez
ECBW dziatalnosci w ocenianej perspektywie czasowej nie tylko nie jawi sie jako pewne (lub prawie pewne)
ale winno zosta¢ uznane za mato prawdopodobne.

Majac na uwadze fakt, ze ECBW spetnia w terminie swoje zobowigzania pieniezne i nie posiada z tego tytutu
jakichkolwiek zalegtosci, to z perspektywy oceny zdolnosci ECBW do kontynuaciji dziatalnosci i wywigzania
sie z zawartych z EC BEDZIN S.A. uméw na dostawy wegla, kluczowymi kwestiami sa: (1) kwestia
niewywigzywania sie przez ECBW (poza niewielkim zakresem) z obowigzku przedstawienia do umorzenia
uprawnien do emisji CO2, oraz (2) kwestia prowadzonych postepowan o natozenie na ECBW
administracyjnej

kary pienieznej za poszczegdlne lata, w ktérych obowigzek umorzenia uprawnien do emisji nie zostat
zrealizowany.

ECBW jako kluczowy dostawca ciepta dla regionu Zagtebia Dgbrowskiego

ECBW na podstawie Decyzji Wojewody Slgskiego nr ZKII1.68.3.1.2015 z dnia 06 marca 2015 roku uznana
zostata jako Zaktad dziatalnosci polegajgcej na zapewnianiu biezgcego i nieprzerwanego zaspokajania
potrzeb ludnosci i podmiotéw w zakresie dostawy ciepta, ktérego obiekty i urzgdzenia nalezg do kategorii
obiektéw i urzadzeh majgcych istotne znaczenie dla funkcjonowania aglomeracji miejskiej. Ponadto, na
podstawie Decyzji Ministra Energii Nr DZK/DUT/2019/1 z dnia 24 pazdziernika 2019 roku ECBW zostata
uznana za operatora ustugi kluczowej: wytwarzanie ciepta. ECBW kwalifikuje sie takze jako zaktad
uzytecznosci publicznej, posiadajgcy aktualne akty prawne pozwalajgce na jego eksploatacje tj.:

e Pozwolenie Zintegrowane udzielone decyzjg Marszatka Wojewddztwa Slgskiego
nr SR.111/6618/PZ/84/11/05/06 z 30 czerwca 2006 roku z pdzniejszymi zmianami (ostatnia zmiana
wydania PZ w zwigzku ze zmiang nazwy 611/OE/2024),

¢ Koncesje na wytwarzanie Energii Elektrycznej nr WEE/2959/23716/W/OKA/2014/CW,

e Koncesje na Wytwarzanie Energii Cieplnej nr WCC/1265/23716/W/OKA/2014/CW.

W tym miejscu nalezy wskazaé, ze cho¢ zarzad ECBW deklaruje gotowos$é i wole do wypetnienia zobowigzan
wynikajgcych z systemu handlu uprawnieniami do emisji CO2, to z uwagi na fakt, ze zapewnienie dostaw
ciepta wigze sig¢ z bezpieczenstwem energetycznymi odpowiedzialnoscig spoteczng, na ECBW spoczywa
przede wszystkim, obowigzek wyzszej koniecznosci, tj. zapewnienia stabilnosci i bezpieczehstwa dostaw
ciepta do systemu, ktére za posrednictwem operatora systemu cieptowniczego dociera do odbiorcow
koncowych (mieszkancow — osoéb fizycznych czy podmiotéw uzytecznosci publicznej jak szkoty, szpitale itp.).

W sSwietle powyzszego, ECBW jako kluczowy dostawca ciepta do systemu ma obowigzek w pierwszej
kolejnosci utrzymac mfrastrukturq energetyczng, zachowaé urzadzenia wytwércze w nalezytym stanie,
zapewnié stabilno$é dostaw i odpowiednig wysokos$é rezerw surowca, z ktérego wytwarzane jest ciepto
i energia elektryczna, oraz ciggtosé technologiczng produkcji ciepta, spetniajgc przy tym najwyzsze
standardy. W celu wtasciwego przygotowania zakfadu do nastepnych sezonéw grzewczych, w roku 2023
ECBW wykonata szeroko zakrojony zakres prac remontowych podstawowych urzgdzeh wytwérczych takich
jak Turbozespot TG1- remont kapitalny, kotty parowe OP140 K6 i K7, kociot wodny WP70, Instalacja
Odsiarczania Spalin, uktad naweglania itp. Catkowity koszt remontu to prawie 31.000 tys. zt netto. Podkreslié
przy tym nalezy, ze remont musiat zosta¢ sfinansowany ze $rodkéw wtasnych, albowiem koniecznos$é
tworzenia rezerw w wysokosci odpowiadajgcej warto$ci nieumorzonych uprawnien do emisji CO2
powodujgca ujemny wynik finansowy sprawia, ze pozyskanie zewnetrznego finansowania dtuznego od
instytucji finansowych staje sie niemozliwe,

Dopiero w kolejnym kroku zarzgd ECBW deklaruje gotowo$é do wywigzania sie z zalegtego obowigzku
wynikajgcego z systemu handlu uprawnieniami do emisjami, za$ zarzad tej spotki ocenia, iz przyjeta
kolejnosc realizacji poszczegodlnych priorytetéw jest logicznie, ekonomicznie i spotecznie uzasadniona.

Stan rozliczenia przez ECBW uprawnien do emisji CO; za lata 2020-2023
Zgodnie z art. 92 ust. 1 ustawy z 12 czerwca 2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych

(tj. Dz.U. z 2023 r. poz. 589), prowadzacy instalacje w terminie do 30 kwietnia kazdego roku (za rok
poprzedni), za posrednictwem rachunku w rejestrze Unii, dokonuje umorzenia uprawnien do emisji w liczbie
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odpowiadajgcej roznicy pomiedzy sumg umorzonych na tym rachunku uprawnien do emisji w danym okresie
rozliczeniowym, a sumg emisji z instalacji. Umorzenie to stanowi rozliczenie emisji. Od 2024 roku termin
ostatecznego rozliczenia emisji w EU-ETS zostat przesuniety na dzien 30 wrzesnia (za rok poprzedni).
Zmiana nastepuje na podstawie przepiséw dyrektywy 2003/87/WE oraz zgodnie z art. 92 ust. 1 ustawy z dnia
12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych (t.j. Dz.U. z 2023 r.
poz.589) oraz ustawy z dnia 16 czerwca 2023 roku o zmianie ustawy prawo geologiczne i gérnicze oraz
niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2023 r. poz. 2029).

Bezprecedensowy wzrost kosztéw zakupu uprawnien do emisji CO2 za lata 2020-2023 oraz obowigzujgcy
wowczas sposob kalkulacji taryfy za ciepto dla jednostek kogeneracyjnych, ktéry nie uwzgledniat
rzeczywistego kosztu certyfikatow EUA, spowodowat obiektywny brak mozliwosci wywigzania sie ze
zobowigzania do zakupienia i przedstawienia do umorzenia wymagane;j ilosci certyfikatéw EUA. Tym samym
na ECBW =zostatlo natozone zobowigzani o charakterze publicznoprawnym, ktére byto obiektywnie
niemozliwe

do zrealizowania. Zarzgd ECBW stangt wowczas przed wyborem, czy utrzymac dostawy ciepta dla
mieszkancow regionu Zagtebia Dabrowskiego oraz utrzymac urzgdzenia wytwoércze w nalezytym stanie
technicznym, czy zakupi¢ celem umorzenia certyfikaty za emisje CO2. Nastgpita zatem kolizja débr. Majac
swiadomos¢ strategicznego i niezastepowalnego charakteru prowadzonej dziatalnosci, Zarzagd ECBW jako
priorytet wybrat utrzymanie dostaw ciepta i energii elektryczne;.

W terminie do 30 kwietnia 2021 roku ECBW powinna byta dokona¢ umorzenia certyfikatéw EUA za emisje
okoto 585 tys. ton CO2 w roku 2020. Ostatecznie na ten dzien ECBW zakupita i umorzyta 12,5% uprawnien
EUA (70 tys. wydatkujgc kwote 15.257 tys. zt oraz 1 tys. z darmowego przydziatu). Do 30 kwietnia 2022 roku
ECBW powinna byta umorzy¢ dodatkowo 565 tys. certyfikatow EUA za emisje CO2 w 2021 rok, a do 30
kwietnia 2023 roku ECBW powinna umorzy¢ 427 tys. certyfikatow EUA za emisje CO2 w roku 2022.

Na skutek nowelizacji przepiséw ustawy o handlu uprawnieniami do emisji, termin umorzenia certyfikatow za
emisje CO2 za rok 2023 ulegt wydtuzeniu do 30 wrzesnia 2024 roku. W dniu 28 kwietnia 2022 roku ECBW
umorzyta 30.000 sztuk zakupionych w 2022 roku uprawnien z 3 fazy ETS i zgodnie z prawem zostaty one
zaliczone na poczet najstarszych zalegtosci tj. za 2020 rok oraz 52.216 sztuk otrzymanych darmowych
uprawnien z 4 fazy ETS, ktore zostaty z kolei zaliczone na poczet emisji z 2021 roku. W lipcu 2023 roku
zrealizowana zostata transakcja umorzenia 5.000 EUA, w listopadzie kolejne 1.500 EUA uprawnien,
a w grudniu Spotka umorzyta pozostatg czes¢ darmowych uprawnien do emisji CO2 — EUA (w ilosci 9.182
EUA), pochodzacych z tzw. darmowego przydziatu na 2023 roku, na poczet rozliczenia zalegtej emisiji
za 2021 rok.

Na 31 grudnia 2023 roku Spétka zaktualizowata rezerwe na koszty zakupu praw do emisji CO2 za lata 2020-
2022 oraz za 2023 rok. Rezerwa ta zostata wyceniona w cenie praw 66,49 euro za certyfikat EUA z 19
grudnia 2023 roku i kursie euro 4,3480 z 29 grudnia 2023 roku i wynosita tgcznie 508 963 tys. zt.

Rok llos¢ praw Wartos¢ rezerwy (w tys. zt)
2020 484 571 ton 140 089
2021 506 819 ton 146 520
2022 426 833 ton 123 397
2023 342 295 ton 98 957
Razem 508 963

Przechodzgc dalej nalezy zauwazyé, ze majgc na uwadze aktualny stan wykonania (niewykonania)
zobowigzania do umorzenia uprawnieri do emisji CO2 zarzad ECBW byt zobowigzany do dokonania oceny
tego stanu rzeczy jak i potencjalnych konsekwencji braku umorzenia uprawnieh w postaci natozenia na
ECBW stosownych kar administracyjnych, w kontek$cie zasadnosci przyjecia zatozenia o kontynuac;ji
dziatalnosci przez tg spotke, w szczegolnosci pod katem ryzyk ptynnosciowych, tj. zdolnosci do regulowania
przez ECBW wymagalnych zobowigzar finansowych.

W celu udzielenia odpowiedzi na pytanie czy fakt nieprzedstawienia przez ECBW do umorzenia uprawnieh
do emisji CO2, w ocenianej perspektywie czasowej, stwarza stan pewnosci (lub prawie pewnosci) co do
utraty przez Spétke mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, nalezato w pierwszej kolejnosci dokonaé ustaleh w
zakresie charakteru prawnego omawianego zobowigzania.
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Z przeprowadzony przez zarzad ECBW oraz Zarzad Emitenta analiz i posiadanych opinii ekspertéw wynika
jednoznacznie, ze obowigzek umorzenia uprawnief do emisji CO2 nalezy kwalifikowaé jako $wiadczenie
publicznoprawne o charakterze niepienieznym, ktére z uwagi na swéj charakter nie wptywa bezposrednio na
ptynno$é ECBW (choé¢ wptywa na wynik finansowy tej spétki z uwagi na obowigzek utworzenia rezerw) i w
tym sensie zobowigzanie to, samo w sobie, nie moze stanowié bezposredniej przestanki do oceny zasadnosci
przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci. Z drugiej za$ strony konsekwencjg braku dopetnienia
obowigzku umorzenia odpowiedniej liczby uprawniert do emisji CO2 w ustawowym terminie jest powstanie
potencjalnego zobowigzania podatkowego w postaci kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia emisji.
Ocena wptywu ryzyka natozenia na ECBW administracyjnej kary pienieznej na zasadnosci przyjecia
zatozenia o kontynuaciji dziatalnosci ECBW jak i dziatalnosci Emitenta zostata szczegdtowo opisana ponizej.

Podsumowujgc, nalezy wskazac, ze brak realizacji przez ECBW obowigzku przedstawienia do umorzenia
w terminie odpowiedniej ilosci uprawnien do emisji CO2 za lata 2020 — 2022 nie stanowi bezposredniego
zagrozenia dla ptynno$ci (zdolno$ci do realizowania wymagalnych zobowigzan pienigznych), przez ECBW,
a tym samym nie powoduje ryzyka niewywigzania sie przez ECBW z zawartych z EC BEDZIN S.A. uméw na
dostawy wegla.

Ryzyko natozenia na ECBW administracyjnych kar pienieznych za niedokonanie w terminie
rozliczenia wielkosci emisji

Stosownie do zapisu art. 104 ust. 1 ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych
.Prowadzacy instalacje albo operator statku powietrznego, ktéry nie dokonat rozliczenia wielkosci emisji
w terminie, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lub 5, podlega administracyjnej karze pienieznej w wysokosci
rownej iloczynowi liczby uprawnieh do emisji, ktéra nie zostata umorzona, i jednostkowej stawki
administracyjnej kary pienieznej za rok okresu rozliczeniowego, za ktéry to rozliczenie powinno nastgpié”.
Ewentualna kara administracyjna jest zobowigzaniem podatkowym powstajgcym z mocy prawa, jednakze
podlega ono skonkretyzowaniu dopiero poprzez natozenie kary administracyjnej w drodze stosownej decyzji
przez wtasciwy organ. Dopiero ostateczna i prawomocna decyzja administracyjna okreslaé bedzie w sposéb
kategoryczny

i niewzruszalny wysoko$é i termin ptatno$ci zobowigzania.

W tym kontekscie nalezy wskazaé, ze 23 wrzesnia 2021 roku ECBW zostata poinformowana o wszczeciu
z urzedu przez organ postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem rozliczenia wielkosci
emisji w ustawowym terminie za rok 2020.

W listopadzie 2023 roku Spétka otrzymata nieostateczna i nieprawomocng decyzje z WIOS nr
DKSH/377/2023/AK wymierzajgcg administracyjng kare pieniezna w wysokosci 247.828 tys. zt za
nierozliczenie wielkosci emisji CO2 z okresu rozliczeniowego 2013-2020. Za posrednictwem Kancelarii
prawnej spotka odwotata sie od tej decyz;ji.

W tresci odwotania wskazano m. in. ze zgodnie z trescig art. 189e KPA w przypadku, gdy do naruszenia
prawa doszto wskutek dziatania sity wyzszej, strona nie podlega ukaraniu. Mozna sie spotkaé¢ z opiniami, ze
nagty wzrost ceny EUA powinien by¢ traktowany jako sita wyzsza w powyzszym kontekscie. Zgodnie z art.
189k KPA organ administracji publicznej, ktéry natozyt administracyjng kare pieniezng, na wniosek strony,
w przypadkach uzasadnionych waznym interesem publicznym lub waznym interesem strony, moze udzieli¢
ulg w wykonaniu administracyjnej kary pienieznej przez umorzenie administracyjnej kary pienieznej w catosci
lub czesci. Dodatkowo zgodnie z art. 189c KPA jezeli w czasie wydawania decyzji w sprawie administracyjnej
kary pienieznej obowigzuje ustawa inna niz w czasie naruszenia prawa, w nastepstwie ktérego ma by¢
natozona kara, stosuje sie ustawe nowa, jednakze nalezy stosowac¢ ustawe obowigzujgcg poprzednio, jezeli
jest ona wzgledniejsza dla strony. Przeprowadzona analiza prawna wskazuje ponadto na istotne watpliwosci
co do zgodno$ci z Konstytucja RP przepiséw prawa stanowigcych podstawe wydania zaskarzonej Decyzji,
w tym mechanizmu stanowigcego podstawe ustalania wysokosci kary.

Podsumowujgc nalezy wskazaé, ze przeprowadzona analiza prawna w zakresie prowadzonego
postepowania administracyjnego, majgc na uwadze obowigzujgce regulacje prawne, nie przesadza
kategorycznie zaréwno faktu natozenia na ECBW kary administracyjnej w przyszitosci jak i jej ewentualnej
wysokosci (w przypadku natozenia). Istnieje bowiem szereg regulacji prawnych, ktérych zastosowanie
stwarza przestrzen dla organu administracyjnego prowadzacego postepowanie do wydania rozstrzygniecia
pozwalajgcego na odstgpienie od natozenia kary.

Na ECBW zostat bowiem natozony obowigzek publiczno-prawny polegajgcy na przedstawieniu do umorzenia
okreslonej ilosci uprawnien do emisji COz, ktéry z uwagi na specyfike i charakterystyke spotki okazat sie
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niemozliwy do zrealizowania, albowiem zatwierdzona przez URE taryfa okazata sie niewystarczajgca na
pokrycie wszelkich kosztéw kwalifikowanych. Zarzgd ECBW wskazuje jednoczes$nie, ze ECBW wykorzystata
wszystkie mozliwosci wsparcia dedykowane sektorowi wytwarzania ciepta w latach 2020-2023.

W dniu 27 marca 2024 roku ECBW otrzymata od Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska zawiadomienie
o przedtuzeniu terminu rozpatrzenia odwotania do 31 maja 2024 roku.

W dniu 16 kwietniu 2024 roku ECBW otrzymata zawiadomienie o wszczeciu postepowania administracyjnego
przez WIOS w sprawie wymierzenia ECBW administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia
wielkosci emisji w terminie, o ktdrym mowa w art. 92 ust. 1 ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emis;ji
gazéw cieplarnianych, za rok 2021. Zawiadomienie o wszczeciu postepowania wobec ECBW nie przesadza
zaréwno o tym, iz pieniezna kara administracyjna zostanie na ECBW w ogdle natozona ani o jej ewentualnej
wysokosci (w przypadku natozenia).

W obecnym stanie nie jest zatem mozliwe wskazanie czy, a jesli tak to kiedy, ECBW bedzie zobowigzana do
zaptaty kary za niedokonanie rozliczenia wielkosci w emisiji.

Niezaleznie jednak od powyzszego, nawet przyjmujac zatozenie nieuchronnosci natozenia na ECBW przez
organ administracyjny kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia emisji, Zarzad ma $wiadomosé, ze Spétce
bedzie przystugiwata dodatkowo mozliwo$é podjecia innych $rodkéw prawnych w trybie sgadowo-
administracyjnym, na skutek ktérych moze doj$é do wstrzymania wykonania decyzji naktadajgcej kare oraz
dalej idgcych skutkéw prawnych, a takze $rodki prawne mogace doprowadzié do odroczenia terminu
ptatnoéci, roztozenia kary na raty, a nawet czesciowego umorzenia finalnie ustalonego zobowigzania. W
stosunku do powyzszej konstrukciji prawnej objasnienia prawne wydat Minister Klimatu. Zgodnie z nimi: (...)
Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika (uzasadniony
waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze: 1) odroczyé termin ptatnosci podatku lub
roztozyé zapfate podatku na raty; 2) odroczy¢ lub roztozyé na raty zaptate zalegtoSci podatkowej wraz z
odsetkami za zwioke lub odsetki od nieuregulowanych w terminie zaliczek na podatek; 3) umorzyé w catosci
lub w czesci zalegtosci podatkowej, odsetki za zwioke lub optate prolongacyjna.

Ponadto, nawet gdyby wszystkie w/w mechanizmy okazaty sie nieskuteczne, to wowczas ECBW bedzie
zmuszona do otwarcia i przeprowadzenia jednego z postepowah restrukturyzacyjnych przewidzianych przez
ustawe Prawo Restrukturyzacyjne. Zarzad ECBW opracowuje wieloaspektowy scenariusz, ktérego
wdrozenie w przypadku aktualizacji obowigzku zaptaty kary administracyjnej pozwoli na dalszg kontynuacje
dziatalnosci przez jednostke.

Podsumowujgc, z perspektywy zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez ECBW najwazniejszg
okoliczno$cig jest kwestia ryzyka natozenia administracyjnej kary pienigznej za nierozliczenie w terminie
uprawnien do emisji CO2 za lata ubiegte. Nalezy jednak wskazaé, iz: (1) zobowigzanie to ma charakter
potencjalny

i nieskonkretyzowany, do momentu wydania decyzji ostatecznej, nie sposéb zaktadaé terminu jego zaptaty,
ani nie mozna w sposéb pewny okreslié jego wysokosci, (2) obecnie toczy si¢ postepowanie administracyjne
przed organem Il instancji, dotyczgce kary za brak umorzenia wszystkich wymaganych uprawnien do emisji
za rok 2020, oraz przed organem | Instancji zostato wszczete postgpowanie dotyczace kary za brak
umorzenia wszystkich wymaganych uprawnieh do emisji za rok 2021, zaé z uwagi na skomplikowany
charakter sprawy oraz obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa ich skutek nie jest jednoznacznie
przesadzony, (3) realny obowigzek zaptaty wywrze dopiero decyzja ostateczna — co wymaga przynajmniej
zakonczenia postepowania przed organem Il instancji, (4) nawet w przypadku istnienia ostatecznej decyzji o
natozeniu kar, ECBW przystugujg jeszcze dalsze srodki prawne w trybie sgdowo- administracyjnym, na
skutek ktérych moze dojs¢ do wstrzymania jej wykonania oraz do dalej idgcych skutkdw prawnych, a takze
$rodki prawne mogace doprowadzi¢ do odroczenia terminu ptatnosci, roztozenia jej na raty czy tez
czesciowego umorzenia, (5) Zarzad ECBW opracowuje wieloaspektowy scenariusz, ktérego wdrozenie w
przypadku aktualizacji obowigzku zaptaty kar administracyjnych pozwoli na dalszg kontynuacje dziatalnosci
przez jednostke, (6) ostatecznie ECBW zostanie poddane restrukturyzacji w ramach jednego z postgpowan
przewidzianych przez prawo restrukturyzacyjne.

Powyzsze pozwala stwierdzié, ze realizacja zawartych pomiedzy EC BEDZIN S.A. a ECBW uméw na
dostawy wegla w okresie ich obowigzywania (tj. do 31 grudnia 2025r.) a tym samym stabilno$ci osigganych
przez Emitenta z tego tytutu przychoddw, nie jest zagrozona.

Co wiecej, jak wynika z otrzymanych przez Zarzad Emitenta opinii doradcéow prawnych, nawet w wypadku
realizacji najbardziej negatywnego dla ECBW scenariusza skutkujgcego koniecznoscig otwarcia
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postepowania restrukturyzacyjnego bezpieczenstwo dostaw realizowanych przez EC BEDZIN S.A. oraz
mozliwos¢ zaplaty przez ECBW za otrzymany surowiec w dalszym ciggu pozostaje niezagrozona.

Analiza istnienia koniecznosci dokonania zaplaty przez ECBW za pozostajagce do umorzenia
uprawnienia do emisji CO2

Zarzad Emitenta przeprowadzit ponadto analize w zakresie koniecznosci dokonania przez ECBW zaptaty za
pozostajgce do umorzenia uprawniania do emisji CO2 oraz wplywu tego zagadnienia na ocene mozliwosci
kontynuacji dziatalno$ci przez Emitenta.

W tym miejscu nalezy z catg moca podkresli¢, ze wszelkie zobowigzania wynikajgce z faktu uczestnictwa
w systemie ETS nie dotyczy w najmniejszym stopniu Emitenta. Uczestnikami tego systemu (a zarazem
adresatami wynikajgcych z tego faktu obowigzkéw) sg podmioty posiadajgce instalacje wytwoércze powyzej
okreslonej mocy. Takim podmiotem jest ECBW. Nie istnieje natomiast zaden mechanizm prawny, ktéry
pozwalatby na przetozenie obowigzkéw ECBW wynikajgcych z uczestnictwa w systemie ETS na EC BEDZIN
S.A. Tym samym z perspektywy oceny zasadnos$ci przyjecia zatozenia o mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Emitenta, kwestia ta ma tylko znaczenie o ile przetozytaby sie na brak mozliwosci ECBW do
wywigzania sie z zawartej z Emitentem umowy na dostawy wegla.

Niezaleznie od powyzszego nalezy jednak wskazaé, ze w sensie Scistym nie istnieje obowigzek zakupu
uprawnien do emisji CO2. Nie ma zadnego przepisu prawa, ktéry nakazywatby ECBW dokonania takiej
czynnosci. Nie istnieje tez zaden mechanizm, kiéry pozwalatby na wymuszenie takiego dziatania na ECBW
w drodze przymusu panstwowego. Oczywiscie dla zrealizowania obowigzku przedstawienia do umorzenia
uprawnien do emisji konieczne jest uprzednie wejscie w ich posiadanie. Nalezy rowniez zgodzi¢ sie z tezg,
ze najczestszym (cho¢ nie jedynym) sposobem na wejscie w posiadanie certyfikatéw EUA jest ich zakup.
Tym samym zakup certyfikatéw EUA nie stanowi odrebnego (samoistnego) obowigzku, a jest sposobem na
realizacje ustawowego obowigzku rozliczenia emisji CO2 przez uczestnikow systemu ETS. Brak realizacji
tego obowigzku powoduje z kolei ryzyko natozenia na taki podmiot administracyjnej kary pienieznej. Kwestia
ta zostata jedna juz szczegdtowo opisana powyzej.

Wedle wiedzy Emitenta Zarzgd ECBW zamierza dokonywaé umorzenia zalegtych certyfikatébw poprzez
podjecie dziatan majgcych na celu otrzymywania dodatkowych przydziatow bezptatnych uprawnieh do emisiji
oraz poprzez zmiane modelu ustalania taryfy na ciepto (po nowelizacji przepisow elektrocieptownie
kogeneracyjne mogg dokonywac ustalenia wysokosci taryfy na ciepto w oparciu o tzw. model kosztowy
zarezerwowany dotychczas tylko dla cieptowni). Nowy model ustalania wysokosci taryfy pozwala na
uwzglednienie w catosci kosztow certyfikatdw EUA. W przypadku zatwierdzenia nowej taryfy przez URE,
ECBW bedzie posiadato srodki na zakup certyfikatéw EUA celem ich umorzenia.

W swietle powyzszego analizowana kwestia pozostaje bez wptywu na ocene zasadnos$ci przyjecia zatozenia
kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta.

Podsumowanie

Podsumowujgc przedstawiong powyzej analize w zakresie wplywu sytuacji ECBW na zdolno$¢ Emitenta do
kontynuacji dziatalnosci nalezy wskazaé¢, ze majac na uwadze fakt zbycia (po dniu bilansowym) przez EC
BEDZIN S.A. pakietu kontrolnego w ECBW co sprawia, ze sytuacja finansowa ECBW nie wptywa juz
bezposrednio na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Emitenta (dane ECBW nie bedg bowiem konsolidowane
z danymi pozostatych podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej) oraz brak uwzgledniania
w projekcjach finansowych Emitenta przychodéw z dywidendy od ECBW, jedyng istotng okolicznoscig
majgcg znaczenie w omawianym zakresie jest mozliwosé wywigzania sie przez ECBW z zawartych z EC
BEDZIN S.A. uméw na dostawy wegla.

Jak wskazano powyzej, przeprowadzone analizy wskazuja, ze ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie przez
ECBW z zawartych z Emitentem uméw na dostawy wegla nalezy ocenié¢ jako niewielkie. Tym samym czynnik
ten w najmniejszym stopniu nie podwaza zasadnosci przyjetego przez Emitenta zatoZzenia kontynuacji
dziatalno$ci w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

3.1.4.2 Dalszy rozw¢j dziatalno$ci operacyjnej Emitenta

Niezaleznie od tego, ze ryzyka niewywigzania sie przez ECBW z realizacji zawartych z Emitentem umow na
dostawy wegla nalezy oceni¢ za niewielkie, Emitent dostrzega potrzebe dywersyfikacji zrodet przychoddw

Spofki i podejmuje w tym zakresie szereg dziatan. Szczegotowy opis zrealizowanych i planowanych dziatan
znajduje sie w sprawozdaniu z dziatalnosci zarzadu Emitenta.
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4. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia:

e  Ustawa o rachunkowo$ci z 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. 2023 poz. 120 z pézn. zm.),

e  Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U.2018
poz.757),

e Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 5 pazdziernika 2020 roku w sprawie zakresu informac;ji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2020 poz. 2000).

5. Bilans
5.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie na dzien bilansowy w cenach nabycia pomniejszonych
0 umorzenie (odpisy amortyzacyjne) odzwierciedlajgce ich zuzycie. Z chwilg, gdy okreslony tytut wartosci
niematerialnych i prawnych przestaje w catosci lub czesci przynosi¢ korzysci, nie pdzniej niz na dzien
bilansowy, Spétka dokonuje w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpisu aktualizujacego. Wartosci
niematerialne i prawne obejmujgce oprogramowanie komputeréw oraz licencje amortyzuje sie w ciggu 2 lat.

5.2. Rzeczowe aktywa trwate
Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spdtka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych metodg

liniowg na przewidywany gospodarczy okres uzytkowania srodkéw trwatych. Srodki trwate amortyzowane sg
nastepujgco:

Srodki trwate wg KST Stosowane roczne stawki amortyzacyjne w %
- grunty wtasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nieamortyzowane
- urzadzenia techniczne 6 4,0-20,0
- $rodki transportu 7 14,0 - 20,0
- narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 8 10,0 - 25,0

Srodki trwate o warto$ci poczatkowej do 10 tys. zt odpisywane sg jednorazowo w nastepnym miesigcu
po miesigcu ich wydania do uzytkowania i uymowane w ewidencji srodkéw trwatych. Dla prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw nabytego nieodptatnie Spétka podjeta decyzje o nieamortyzowaniu prawa wieczystego
uzytkowania gruntdéw uznajac, ze nie nastepuje systematyczna utrata wartosci, z uwagi na dtugi okres
uzytkowania wynoszacy 99 lat.

5.3. Leasing finansowy

Gdy Spotka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjeta do uzywania obce srodki trwate
i wartosci niematerialne i prawne, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdow wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu
jest ujmowany w bilansie. Przedmiot leasingu jest ujimowany wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci
godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

5.4. Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty w bilansie wycenia sie wedtug cen nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow
z tytutu utraty ich wartosci. Inne inwestycje dlugoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub w wartosci godziwe;j.

5.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokosé aktywow z tytutu
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odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

5.6. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spoétka
urealnia warto$¢ naleznosci 0 odpisy aktualizujgce utworzone na nalezno$ci od dtuznikéw
postawionych w stan likwidacji, upadtosci, kwestionujgcych naleznosci oraz zalegajacych na dzien bilansowy
z zapfatg, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci
w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od rodzaju
naleznosci, ktérej dotyczy aktualizacja.

5.7. Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie w warto$ci nominalnej. Lokaty terminowe
w banku o terminie zapadalnosci krétszym niz 3 miesigce wykazuje sie w wartosci nominalnej.

5.8. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy. Odpisy czynnych i biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztow w koszty danego okresu sprawozdawczego Spoétki dokonywane
sg stosownie do uptywu czasu i wielkosci $wiadczen podlegajgcych rozliczeniu w czasie. Czas i sposob
rozliczen kazdorazowo jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady
ostroznosci.

5.9. Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysoko$ci zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego w wysokosci nominalnej. Kapitat zaktadowy skilada sie z 3.149.200 akcji serii A, o
wartosci nominalnej 15.746 tys. zt.

Kapitat zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢
wykorzystany wytgcznie na pokrycie strat. Zmniejszenia i zwigkszenia kapitatu zapasowego nastepujg
wylgcznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjgtkiem zwiekszen o réznice z aktualizaciji
wyceny dotyczace rozchodowanych srodkéw trwatych objetych wczesniej aktualizacjg wyceny.

Ponadto Spotka moze tworzy¢ kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji dtugoterminowych. Kapitat
ten zwiekszajg kwoty z tytutu wyceny inwestycji diugoterminowych, a zmniejszajg korekty wczesniejszych
aktualizacji oraz nierozliczone réznice z wyceny w przypadku zbycia sktadnikow uprzednio aktualizowanych.

Pozostate kapitaty rezerwowe sg sktadnikami kapitatéw wiasnych, kiérych utworzenie wynika ze Statutu
Spotki.

5.10. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej,
oszacowanej wartosci. Spétka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowaé, w szczegdlnosci na koszty ustug
dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastepnych okresach sprawozdawczych
oraz na dtugoterminowe i krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw
zalicza sie odpowiednio do kosztow operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych
w zaleznosci od charakteru operaciji, z ktérymi powigzane sg przyszte zobowigzania.

Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmiertne oraz
niewykorzystane urlopy, dokonuje sie na podstawie wyceny aktuarialnej sporzgdzonej przez podmiot
profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedacy cztonkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.
Wyliczen dokonano z zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglednieniem Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, a w szczegdlnosci MSR 19.
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Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do zapfaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysokos¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

5.11. Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia. Zobowigzanie finansowe wycenia sie¢ w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych w kwocie
wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej
zaptaty. Na dzien bilansowy nie wystepujg zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek pozostatych z
tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych.

5.12. Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Ujety w zobowigzaniach krétkoterminowych Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych utworzono zgodnie
z postanowieniami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

5.13. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznos$ci. Obejmujg
w szczegoélnosci rownowartosé otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkéw (gtéwnie finansowych)
z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych.

Pozycja obejmuje réwniez otrzymane nieodpfatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntow, ktore
prezentowane jest zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finansow
z 20 grudnia 2002 roku.

6. Wynik finansowy

Na wynik finansowy wptywajg osiggniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbedne do ich uzyskania,
koszty oraz poniesione straty wykazane zgodnie z zasadg wspotmiernosci.

Przychody operacyjne obejmujg powstajace powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio z podstawowg
dziatalnoscig. W | potroczu 2023 roku Spoétka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazata w cenach
sprzedazy netto, tj. rynkowych cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty, opusty, inne bonifikaty oraz
przypadajacy od sprzedazy podatek od towardw i ustug.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw i innych zwigkszen lub zmniejszen, bez podatku
od towardéw iustug oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi, a wartoscig sprzedanych produktéw,
towarow i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu, powiekszong
o catos¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztow ogdlnego zarzadu, sprzedazy produktéw,
towarow i materiatdw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operaciji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu
dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz
wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a Ustawy o rachunkowosci (UoR), nadwyzki dodatnich réznic kursowych
nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdlno$ci z tytutu odsetek, strat ze zbycia oraz aktualizacji
wartosci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a UoR, nadwyzki ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi, z wyjgtkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych, o ktérych mowa w art.
28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2 UoR.

Wynik finansowy brutto doprowadzajg do wyniku finansowego netto obcigzenia podatkowe obejmujgce:

. podatek biezgcy — kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,

. podatek odroczony — jest to réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg réwniez
na kapitat wiasny.
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7. Wycena transakcji w walutach obcych

W ciggu roku obrotowego Spdétka stosuje do wyceny operacji gospodarczych nastepujgce zasady:

o zobowigzania z tytutu nabycia ustug — kurs $redni ogtaszany przez Narodowy Bank Polski z ostatniego
dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury,

. zaptata zobowigzan zagranicznych — kurs sprzedazy banku,

. wyptacone w walucie obcej zaliczki — kurs sprzedazy banku z dnia wyptaty, przy zwrotach zaliczek
do kasy kurs, jaki zastosowano przy wypfacie zaliczki.

Sktadniki aktywow i pasywow na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu sredniego NBP.
8. Instrumenty finansowe
8.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z 12
grudnia 2001 roku (Dz. U. z 2017 poz. 123 z po6zniejszymi zmianami) w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady
wyceny i ujawniania aktywéw finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg wylgczonych
z Rozporzadzenia w szczegdélnosci: udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan
wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
e zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
e pozostate zobowigzania finansowe.

8.2. Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to
jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow
majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych
innych sktadnikow majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione
przez Spotke koszty transakciji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sie
do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia.

8.3. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo
krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary,
jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywow
finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z
wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej

wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastgpito przeszacowanie.
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8.4. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznoéci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin
wymagalnosci sptaty warto$ci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach
korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod
warunkiem ze Spoétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagaine.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

8.5. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkow
pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne
instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne,
jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi
instrumentami finansowymi (transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznoéci, a takze
wptat dokonanych przez Spétke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy,
gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akgc;ji
- takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

8.6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej zas zyski i straty z okresowej
wyceny ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw
diuznych zaliczonych do tej kategorii czes¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktorych wartosci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny
sposob, wyceniane sg w cenie nabycia.

8.7. Przekwalifikowanie aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przekwalifikowania do
innej kategorii aktywow finansowych. Warto$¢ godziwa na dzieh przekwalifikowania staje sie odpowiednio
nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywow
finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub koszty finansowe pozostajg
w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania ich
w catosci lub czesci do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w wartoSci
godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica miedzy wynikajgca z ksigg rachunkowych wartoscig
w skorygowanych cenach nabycia a wartoscig godziwg odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

8.8. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty
wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie rowniez zobowigzanie do dostarczenia
pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez
Spotke umowy sprzedazy krotkiej.
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Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

8.9. Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

8.10. Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw mogtby zostaé wymieniony,
a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami.

9. Wazniejsze postepowania sgdowe

Emitent przedstawia ponizej wykaz wazniejszych postepowan sgdowych dotyczgcych Emitenta w 2023 roku:

1) 15 wrzesnia 2021 roku wptyngt do Spotki pozew przeciwko Spéice o stwierdzenie niewaznosci
(ewentualnie uchylenie) Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2021
roku.:

a) Uchwalty nr 4 w sprawie zatwierdzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za 2020 r.

b) Uchwaly nr 5 w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2020 r.

c) Uchwaty nr 6 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzagdu Jednostki dominujgcej z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w 2020 r. (uwzgledniajgcego wymogi ujawnien dla
Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Jednostki Dominujgcej za ww. okres),

d) Uchwaly nr 9 w sprawie przyjecia koncepcji dalszego funkcjonowania Grupy Kapitatowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
oraz o uchylenie:

a) Uchwaty nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzgdu Spotki za rok 2020, oraz

b) Uchwaty nr 23 w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki z wykonania
obowigzkéw w roku 2020.

Sprawa byta prowadzona przed Sgdem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziatem Gospodarczym, pod
sygn. akt IX GC 630/21/6. W dniu 29 marca 2023 r. Sagd Okregowy w Poznaniu wydat postanowienie
w przedmiocie umorzenia postepowania (na skutek cofniecia pozwu), w nastepstwie czego
sprawa zostata prawomocnie zakonczona.

2) 17 lutego 2022 roku wptynagt do Spotki pozew z dnia 16 listopada 2021 roku ztozony przez PKO Faktoring
S.A,, ktéry wnidst o zasgdzenie od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-
UTECH S.A. oraz EC BEDZIN S.A. solidarnie zaptaty kwoty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi
odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania naleznoéci leasingowych,
w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL ENUT z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A.
wezwat Emitenta jako dtuznika solidarnego do sptaty ww. kwoty zadtuzenia. Niniejsze zawiadomienie
zostato skierowane do Emitenta na podstawie Umowy o przystgpieniu do dtugu zawartej pomiedzy PKO
Faktoring S.A., ETFL EMNUT (obecnie spotka stowarzyszona) a Emitentem, jako przystepujacym do
dtugu spotki

stowarzyszonej. W dniu 9 marca 2022 r. skierowana zostata odpowiedz na pozew. Postanowieniem z
dnia 14 kwietnia 2022 roku Sad skierowat strony do mediacji. Wedtug stanu na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania postepowanie mediacyjne nie pozwolita na wypracowanie porozumienia, za$
na maj 2024 roku zostata wyznaczona rozprawa sgdowa.

3) 8 marca 2022 roku wptynat do Spotki pozew wraz z wnioskiem o zabezpieczenie powddztwa wniesiony
przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1, FAMILIAR S.A.,
SICAV-SIF o stwierdzenie niewaznosci, ew. uchylenie:
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a) uchwaly nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 13 stycznia
2022 roku w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spétki Grzegorza Kwiatkowskiego;

b) uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 13 stycznia
2022 roku w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spétki Kazimierza Tobota;

¢) uchwaly nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 13 stycznia
2022 roku w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spotki Pawta Wojtali (RB nr 21/2022).

Sprawa byta prowadzona przed Sgdem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziatem Gospodarczym, pod
sygn. akt: IX GC 104/22/14W dniu 18 stycznia 2023 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat
postanowienie

w przedmiocie umorzenia postepowania (na skutek cofniecia pozwu), w nastepstwie czego
sprawa zostata prawomocnie zakonczona.

10. Informacje dodatkowe

a) informacja na temat kurséw stosowanych do przeliczeni danych sprawozdania finansowego
W 2023 roku dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 29 grudnia 2023 roku
wynoszgcego 4,3480 zt.

b) informacje na temat dywidendy
EC BEDZIN Spoétka Akcyjna w 2023 roku nie wyptacata dywidendy.

¢) pozostate wyjasnienia

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej EC BEDZIN Spoétka
Akcyjna, posiadajgca jednostki zalezne.

Wskazanie i objasnianie rdoznic w warto$ci ujawnionych danych pomiedzy Polskimi Zasadami
Rachunkowosci (PZR), a MSR/MSSF. Spétka stosuje zasady rachunkowosci zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2023 r. poz. 210 z pézn. zm.). Spétka nie sporzgdza
sprawozdania finansowego jednostkowego zgodnie z MSSF.

Spotka dokonata wstepnej identyfikacji obszaréw réznic pomiedzy przyjetymi przez Spotke polskimi
zasadami rachunkowosci, a zasadami okreslonymi przez MSSF, wykorzystujac w tym celu najlepszg
wiedze o obowigzujgcych standardach i ich interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktére miatyby
zastosowanie przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF.

W tabeli ponizej zamieszczono korekty, jakie miatyby miejsce w przypadku zastosowania zasad
sporzadzania sprawozdania finansowego wedlug MSR/MSSF. Korekty wynikajg gtéwnie =z
przeszacowania inwestycji dlugoterminowych do wartoéci godziwej na dzien przejScia na MSSF oraz
zmian prezentacyjnych.
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Stan na 31.12.2023

Stan na 31.12.2022

Wplyw zmian Wptyw zmian
LIl rach:?\iz:/os'ci Nk heli rach:zizevos'ci Nesh
na MSSF na MSSF

AKTYWA TRWALE 33 268 0| 33268 34 044 0 34 044
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Inwestycje diugoterminowe 33024 0| 33024 34 044 0 34 044
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0 0 0
AKTYWA OBROTOWE 12 467 0| 12467 303 0 303
Zapasy 0 0 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 10 922 0| 10922 69 0 69
Naleznosci od pozostatych jednostek 1364 0 1364 69 0 69
Inwestycje krétkoterminowe 1541 0 1541 54 0 54
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 0 4 180 0 180
NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) 0 0 0 0 0 0
PODSTAWOWY
UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0 0 0 0 0 0

AKTYWA 45735 0| 45735 34 347 0 34 347
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 11 761 0| 11761 3389 0 3389
Kapitat (fundusz) podstawowy 15746 21982 | 37728 15746 21982 37728
Kapitat (fundusz) zapasowy 61663 -26 986 | 34677 61663 -26 986 34 677
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 15 261 148 | 15409 15 261 148 15 409
e ™ PTogT
Zysk (strata) z lat ubiegtych -89 281 -82 428
Zysk (strata) netto 8372 4373 | 76538 s 43731 -84908
igggmgﬁmﬁ I REZERWY NA 33974 0| 33974| 30958 o| 300958
Rezerwy na zobowiazania 1666 0 1666 3018 0 3018
ngcz,?;/jvs Mfeg/éulu odroczonego podatku 0 0 0 0 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 0 2 2 0 2
Pozostate rezerwy 1664 0 1664 3016 0 3016
Zobowiagzania dlugoterminowe 134 0 134 6 899 0 6 899
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 134 0 134 6 899 0 6 899
Zobowiagzania krétkoterminowe 32159 0| 32159 21 026 0 21 026
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 10 638 0 10 638
Wobec pozostatych jednostek 32 156 0 32 156 10 385 0 10 385
Fundusze specjalne 3 0 3 3 0 3
Rozliczenia miedzyokresowe 15 0 15 15 0 15

PASYWA 45735 0| 45735 34 347 0 34 347
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w tys. zt w tys. EURO
narastajgco/ | narastajaco/ | narastajaco/ | narastajgco/
2023 2022 2023 2022
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
(rok biezacy) 0d 1.01.2023 | od 1.01.2022 | od 1.01.2023 | od 1.01.2022
do 31.12.2023 | do 31.12.2022 | do 31.12.2023 | do31.12.2022
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 64 420 634 14 226 135
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 611 -888 2343 -189
Il. Zysk (strata) brutto 10 257 -6 853 2265 -1462
IV. Zysk (strata) netto 8372 -6 853 1849 -1462
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 044 -1 246 2218 -266
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 222 -88 -270 -19
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 335 1350 -1620 288
VIIl. Przeptywy pienigzne netto, razem 1487 16 328 3
IX. Aktywa razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 45735 34 347 10519 7324
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 33974 30958 7814 6601
XI. Zobowigzania dlugoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 134 6899 31 1471
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu 32 159 21026 7396 4483
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIlI. Kapitat wlasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 11761 3389 2705 723
XIV. Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec 15 746 15 746 3621 3357
poprzedniego roku obrotowego)
XV. Liczba akcji (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 3 149 200 3 149 200 3 149 200 3 149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EURO) 1,58 -2,18 0,35 -0,46
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 158 218 0.35 046
z/EURO) ’ ' ’ ’
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EURO) (na koniec 266 108 061 023
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) ’ ’ ’ ’
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EURO)
(na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 2,66 1,08 0,61 0,23
obrotowego)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
z/EURO)

*) Pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaty pokazane w warto$ciach na koniec biezgcego roku obrotowego oraz
w wartosciach na koniec poprzedniego roku obrotowego i przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2023 roku
wynoszacedo 4,3480 PLN/EUR oraz dla danych poréwnywalnych, w wartosci na koniec poprzedniego roku obrotowego tj. na dzien

31 grudnia 2022 roku wynoszgcego 4,6899 PLN/EUR.

Dane w EUR dla pozycji rachunku zyskow i strat za okres dwunastu miesiecy 2023 roku narastajgco przeliczono wedtug kursu 4,5284
PLN/EUR stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
z dwunastu miesiecy 2023 roku a dane poréwnywalne w EUR dla rachunku zyskow i strat za okres dwunastu miesiecy 2022 roku
narastajgco przeliczono wedtug kursu 4,6883 PLN/EUR stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego z dwunastu miesiecy 2022 roku.
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. Bilans
'3:';;‘2; Stan na 31.12.2023 | Stan na 31.12.2022
Aktywa
I. Aktywa trwate 33 268 34 044
1. Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 244 0
3. Naleznosci diugoterminowe 0 0
3.1 Od jednostek powigzanych 0 0
3.2 Od pozostatych jednostek 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 33 024 34 044
4.1 Nieruchomosci 0 0
4.2 Wartosci niematerialne i prawne 0 0
4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 32992 34 044
a) w jednostkach powigzanych 32992 34 044
- udziaty lub akcje 90 983 99 992
- aktualizacja aktywow finansowych .57 991 -65 948
- udzielone pozyczki 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4.4 Inne inwestycje diugoterminowe 32 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
1l. Aktywa obrotowe 12 467 303
1. Zapasy 0 0
2. Naleznosci krétkoterminowe 10 922 69
2.1 Od jednostek powigzanych 9558
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 9558
- do 12 miesiecy 9558
2.2 .Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0 4
w kapitale
2.3 Od pozostatych jednostek 1364 65
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: "
- do 12 miesiecy " 0
_b) z tytutu pgdatko’v_v, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 13927 65
innych tytutéw publiczno- prawnych
b) Inne 26 0
3. Inwestycje krétkoterminowe 1541 54
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 1541 54
a) w jednostkach powigzanych 0
b) w pozostatych jednostkach 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1541 54
3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 180
Aktywa razem 45735 34 347
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BILANS Stan na31.12.2023 | Stan na31.12.2022
w tys. zt
Pasywa
I. Kapitat wiasny 11 761 3389
1. Kapitat zakladowy 15 746 15746
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
3 Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
4. Kapitat zapasowy 61663 61663
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
6.Pozostate kapitaty rezerwowe 15 261 15 261
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -89 281 -82 428
8. Zysk (strata) netto 8 372 -6 853
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna 0 0
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 33974 30958
1. Rezerwy na zobowigzania 1666 3018
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
1.2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2 2
a) dtugoterminowa 0 0
b) krétkoterminowa 2 2
1.3 Pozostate rezerwy 1664 3016
a) diugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 1664 3016
2. Zobowigzania dtugoterminowe 134 6 899
2.1 Wobec jednostek powigzanych 0 0
2.2 Wobec pozostatych jednostek 134 6 899
a) kredyty i pozyczki 134 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0 6 899
c) inne zobowigzania finansowe 134 0
d) inne 0 0
3. Zobowiagzania krétkoterminowe 32159 21026
3.1 Wobec jednostek powigzanych 0 10 638
a) z tytutu dostaw i ustug 0 0
b) inne 0 10 638
3.2 Wobec pozostatych jednostek 32 156 10 385
a) kredyty i pozyczki 20010 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0 9254
c) inne zobowigzania finansowe 32 1107
d) z tytutu dostaw i ustug 6 227 18
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 3405 0
f) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 2 345 0
g) z tytutu wynagrodzen 136 5
h) inne 1 1
3.3 Fundusze specjalne 3 3
4. Rozliczenia miedzyokresowe 15 15
4.1 Ujemna wartos¢ firmy 0 0
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 15 15
a) dlugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 15 15
Pasywa razem 45735 34 347
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Rachunek zyskoéw i strat

) okres okres
Lp. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - wersja poréwnawcza od 1.01.2023 do od 1.01.2022 do
31.12.2023 31.12.2022
A Przychody netto ze sprzedazy i zréownane z nimi, w tym: 64 420 634
- od jednostek powigzanych 0 623
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 634
" Zmie.an.a stalju produk’t(")w. (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 0 0
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
i Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0 0
I\ Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 64 396 0
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 53 684 1526
| Amortyzacja 27 0
Il Zuzycie materiatéw i energii 115 23
] Ustugi obce 1974 782
I\ Podatki i optaty, w tym: 39 19
- podatek akcyzowy 0 0
Vv Wynagrodzenia 1828 597
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 128 30
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 200 75
VIl | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 49 373 0
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 10 736 -892
D Pozostate przychody operacyjne 98 110
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0
Il Dotacje 0
i Inne przychody operacyjne 98 110
E Pozostate koszty operacyjne 223 106
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
i Inne koszty operacyjne 223 106
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 10 611 -888
G Przychody finansowe 6 511 21
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
Il Odsetki, w tym: 12 0
- od jednostek powigzanych 9 0
i Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Inne 6499 21
H Koszty finansowe 6 865 5986
| Odsetki, w tym: 2562 1956
- dla jednostek powigzanych 53 623
Il Strata ze zbycia inwestycji 0 0
1] Aktualizacja wartosci inwestycji 2250 0
IV | Inne 2053 4030
I | zysk (strata) brutto (F+G-H) 10 257 -6 853
J | Podatek dochodowy 1885 0
| czesé biezgca 1885 0
Il czes$¢ odroczona 0 0
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) 0 0
L Zysk (strata) netto (I-J-K) 8372 -6 853
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L. Rachunek przeplywoéw pienieznych

i . okres okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 1.01.2023 do od 1.01.2022 do
31.12.2023 31.12.2022
A. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 8372 -6 853
Il. Korekty razem 1672 5607
1. Udziat w (zyskach)'sltratach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych 0 0
metodg praw wiasnosci
2. Amortyzacja 27 0
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 589 1957
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 2204 0
6. Zmiana stanu rezerw -1352 2943
7. Zmiana stanu zapaséw 0 0
8. Zmiana stanu naleznosci -10 853 169
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) 12 091 925
10. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 176 -522
11. Inne korekty -1 210 135
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1l) 10 044 -1 246
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 129 2
l. Wpltywy 129 2
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialnych i prawnych 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 129 2
a) w jednostkach powigzanych 129 2
- zbycie aktywéw finansowych, 0 2
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 120 0
- odsetki 9 0
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywoéw finansowych, 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 1351 90
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1319 90
a) w jednostkach powigzanych 1319 90
- nabycie aktywow finansowych 62 90
- podwyzszenie kapitatu 1137 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 120 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 32 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1l) -1 222 -88
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C. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 19 200 4098
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 19 200 4098
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 0
Il. Wydatki 26 528 2748
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 9370 1083
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 15694 400
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 44 188
8. Odsetki 1427 1077
9. Inne wydatki finansowe 0 0
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) -7 335 1350
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IlIIxB.IIIxC.III) 1487 16
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1487 16
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 54 38
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FxD), w tym 1541 54
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3 3
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IV. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

okres
od 1.01.2023 do
31.12.2023

okres
od 1.01.2022 do
31.12.2022

|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO)

3389

10 243

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

0

0

b) korekty btedéw podstawowych

0

0

l.a. Kapitatl wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

3389

10 243

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

15746

15746

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akciji

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akgcji (udziatéw)

ojlo|o|o| o

oOjlo|o|o|o

1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu

15746

15746

2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zakladowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

oOjlojlojojlojlo|lo|lo|oOo |o©

ojlojlojlojlojlo|lo|lo|o O

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

61663

61663

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)

b) zmniejszenia (z tytutu)

o|lo|lo|o|o| o

o|lo|lojo|o| o

- pokrycia straty

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

61663

61663

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia $rodkéw trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

oO|lo|jlo|jlo|o| o

oO|jlojlo|jlo|o o

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

15 261

15 261

6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po korektach
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a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0

- podziatu zysku 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0

- podziatu zysku 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -82 428 -80 939
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -82 428 -80 939
a) zwiekszenia (z tytutu) -6 853 -1488

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -6 853 -1488
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -89 281 -82 428
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -89 281 -82 428
8. Wynik netto 8 372 -6 853
a) zysk netto 8 372 0
b) strata netto 0 -6 853
c) odpisy z zysku 0 0
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 11 761 3389
1ll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 11 761 3389

straty)
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EC BEDZIN

Spoétka Akcyjna

1. Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych

W 2023 roku w Spoétce nie nastgpity zadne zmiany w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych.

2. Zmiany w srodkach trwatych

W 2023 roku Spoétka zawarta umowe jedng leasingu na samochéd osobowy.

Wyszczegolnienie

Grunty (w tym prawo
wieczystego
uzytkowania gruntéw)

Budynki, lokale
i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

Inne srodki
trwale

Razem

Wartos¢ brutto

B.Z. 31.12.2022

14

14

Zwigkszenia w tym:

68

203

271

- ze srodkow
trwatych w budowie

- zakup

68

203

271

- przemieszczenia

Zmniejszenia w tym:

- sprzedaz

- przemieszczenia

B.Z. 31.12.2023

203

285

Umorzenie

B.Z. 31.12.2022

Zwiekszenia w tym:

20

27

- amortyzacja

20

27

- przemieszczenia

Zmniejszenia w tym:

- sprzedaz

- likwidacja

B.Z. 31.12.2023

27

Odpisy aktualizujace

B.Z. 31.12.2022

14

Zwigkszenia w tym:

Zmniejszenia w tym:

- rozwigzanie

- wykorzystanie

B.Z. 31.12.2023

Przemieszczenie

B.Z. 31.12.2020

Zmniejszenia

B.Z. 31.12.2021

Wartos¢ netto

B.Z. 31.12.2022

B.Z. 31.12.2023

61

183

244
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3. Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych

Wyszczegolnienia

Nieruchomosci

Wartosci
niematerialne
i prawne

Diugoterminowe
aktywa finansowe

Inne inwestycje
diugoterminowe

Razem inwestycje
dlugoterminowe

Wartos¢ brutto

B.Z. 31.12.2022 - - 99 992 - 99 992
Zwigkszenia w tym: - - 1328 32 1360
- podwyzszenie kapitatu - - 1137 - 1137
- zakup - - 62 32 94
- udzielenie pozyczki - - 120 - 120
- naliczenie odsetek od ) ) 9 )
pozyczki 9
Zmniejszenia w tym: - - 10 337 - 10 337
- zaliczeniem udziatow
ETFL Energo-Utech na
poczet sptaty - ) 10 208 - 10 208
zobowigzania z tyt.
Obligaciji

-sptata pozyczki - - 129 - 129
B.Z. 31.12.2023 - - 90 983 32 91 015

Aktualizacja wartosci
B.Z. 31.12.2022 - - 65 948 - 65 948
Zwiekszenia w tym: - - 2 251 - 2 251
- aktualizacja wartosci
udziatéw w EC BEDZIN - - 2251 - 2251
Wytwarzanie Sp. z o.0.
Zmniejszenia w tym: - - 10 208 - 10 208
- rozwigzanie odpisu w
zw. z zaliczeniem
udziatébw ETFL Energo- ) 10 208 ) 10 208
Utech na poczet sptaty -
zobowigzania z tyt.
Obligaciji
B.Z. 31.12.2023 - - 57 991 - 57 991
Przemieszczenie
B.Z. 31.12.2022 - - - - -
B.Z. 31.12.2023 - - - - -
Wartos¢ netto

B.Z. 31.12.2022 - - 34 044 - 34 044
B.Z. 31.12.2023 - - 32992 32 33024
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Inne
A frr e e A - Inne papiery Udzielone diugoterm.
Wyszczegolnienie Udzialy i akcje e pozyczki aktywa Razem
finansowe
- w jednostkach powigzanych
Wartos¢ brutto
B.Z. 31.12.2022 99 992 - - - 99 992
Zwiekszenia w tym: 1199 - 129 32 1360
-podwyzszenie kapitatu 1137 - - - 1137
- zakup 62 - - 32 94
-udzielenie pozyczki - - 120 - 120
-naliczenie odsetek od pozyczki - _ 9 - 9
Zmniejszenia w tym: 10 208 . 129 - 10 337
- zaliczeniem udziatéw ETFL
Energo-Utech na poczet sptaty
zobowigzania z tyt. Obligac;ji 10 208 - - - 10 208
-sptata pozyczki - - 129 - 129
B.Z. 31.12.2023 90 983 - - 32 91 015
Odpisy aktualizujace
B.Z. 31.12.2022 65 948 R . R 65 948
Zwiekszenia w tym: 2251 _ N _ 2251
-utrata wartosci udziatow 2 251 2 251
Zmniejszenia w tym: 10 208 . . . 10 208
- rozwigzanie odpisu w zw. z
zaliczeniem udziatéw ETFL Energo-
Utech na poczet sptaty zobowigzania
z tyt. Obligaciji 10 208 - - - 10 208
B.Z. 31.12.2023 57 991 . R - 57 991
Wartos¢ netto
B.Z. 31.12.2022 34 044 . . - 34 044
B.Z. 31.12.2023 32 992 . . 32 33 024
4. Koszty zakonnczonych prac rozwojowych oraz wartos¢ firmy.
Nie wystgpity w 2023 roku.
5. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Stan na 31.12.2023 Stan na 31.12.2022
Wyszczegodlnienie | Powierz Wartos¢ Warto - . . Wartos¢ Warto . | Warto
chniaw | administrac s¢ el YVartos querzch administracyj 1 2l $¢
o s | €énetto | niaw m2 s
m2 yjna brutto na brutto netto
dzialka w Sosnoweu | 5 5o 58 14| 14 0 2520 58 14| 14 0
nr 693
Razem 2520 58 14 14 0 2520 58 14 14 0
6. Inwestycje dtugoterminowe
6.1 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Nazwa (siedziba) Wartos¢é . . . .
— — = Odpisy bilansowa Udz!al w Udzial w Udziat w ) Kapitaty legsne
Wartosé brutto udziatéw i akcji w aktualizui dziatéw i kapitale glosach | zysku/stracie na dzien
i i Jace | udzialowl (%) (%) netto (%) bilansow:
cenie nabycia akgji 0 o ° y
1) EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z o. o.
76 870 | -45 170 | 31700 100,00]  100,00] 100,00 -596 649
2) EC BEDZIN Czysta Energia Sp. z o.0.
1202] 0] 1292 100,00] 100,00 ] 100,00 | 394
RAZEM
78 162 | -45 170 | 32992
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6.1.1 Udzialy EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0.

Po dniu bilansowym Emitent dokonat sprzedazy 51% udziatéw z dotychczas posiadanych 100% za ustalona
w transakcji cene 16.167 tys. zt.

6.1.2 Udzialy EC BEDZIN Czysta Energia sp. z o.0.

27 lipca 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW umowe nabycia 4 udziatbw w EC BEDZIN Czysta
Energia sp. z o.0. stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspoélnikow ww. spétki, o fgcznej wartosci nominalnej 62 tys. zt skutkujacg zwiekszeniem
procentowego udziatu Emitenta w kapitale zakladowym EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0. do 100%
udziatow.

W dniu 23 sierpnia 2023 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego EC BEDZIN Czysta
Energia sp. z 0.0. 0 kwote 605 tys. zt, tj. do kwoty 760 tys. zt (10 udziatéw o wartosci nominalnej 76.000 z
kazdy).

Nastepnie w dniu 28 grudnia 2023r roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego EC BEDZIN
Czysta Energia sp. z 0.0. o kwote 532 tys. zt, tj. do kwoty 1.292 tys. zt. W nastepstwie powyzszego,
poczgwszy od dnia 12 stycznia 2024r., tj. zarejestrowania zmiany umowy spotki w tym zakresie przez
wlasciwy sad rejestrowy kapitat zakladowy ECBCE wynosi 1.292 tys. zt i dzieli sie na17 udziatéw o wartosc
nominalnej 76 tys. zt. kazdy

6.2 Odpis na wartos¢ udziatow

Zarzad Spotki przeprowadza wycene wartodci udziatdw w spétkach zaleznych. Ostatnia wycena zostata
przygotowana na potrzeby sprawozdania na dzieh 31 grudnia 2023 roku.

6.2.1 Odpis na wartos¢ udziatow w EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0:
Zarzad Spotki na dzien bilansowy przeprowadzit test na trwatg utrate wartosci udziatow w ECBW.

W zwigzku ze sprzedazg po dniu bilansowym 51% udziatow z dotychczas posiadanych 100% za ustalona
w transakcji cene 16.167 tys. zt. Spdtka dokonata aktualizacji wartosci netto prezentowanych na dzien
bilansowy udziatéw obnizajgc ich wartos¢ o dodatkowy odpis w kwocie 2.250 tys. zt. W ocenie Zarzadu
uzyskana na rynku cena za udziaty ECBW wskazuje, iz aktualna wycena udziatéw odpowiada ich
rzeczywistej wartosci rynkowe;.

Podsumowujgc, na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Emitenta uznaje, ze ujety
w sprawozdaniu odpis aktualizujgcy udziaty w ECBW jest wystarczajgcy tj. wartos¢ udziatéw netto na dzien
bilansowy wynosi 31.700 tys. zt.

6.2.2 Odpis na wartos¢ udzialow w EC BEDZIN Czysta Energia Sp. z o.0.

Spotka zalezna EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0., ktéra zostata utworzona w listopadzie 2021 roku
w ocenie Zarzgdu Spotki jest to spotka rokujgca w przysziosci osiggniecie zyskéw i tym samym
wygenerowanie dochdéd w postaci dywidendy. Analiza nie wykazata przestanek do sporzgdzenia odpisu
aktualizujgcego udziaty na dzien bilansowy.

6.3 Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych

Wartos¢

Nazwa (siedziba) Odols bilansowa Udziatw | Udziatw Udziatw | Kapitaly wtasne
Warto$é brutto udziatéw i akcji w aktual?zu}lqce udziatéw i kap;itale g%o&ach zysku/stl;acie na dzien
cenie nabycia akgjl (%) (%) netto (%) bilansowy

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH SA
12 821 ‘ -12 821 | 0 25,85 25,85 25,85 -37 213
RAZEM
12821,00| -12821,00| 0,00

1)
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6.3.1 Akcje ETFL ENUT

W dniu 28 kwietnia 2023 roku Emitent zawart z dwoma Obligatariuszami, tj. Poznahskim Bankiem
Spotdzielczym oraz Kujawsko-Dobrzynskim Bankiem Spétdzielczym (,Banki”) umowe zbycia tgcznie 461
sztuk posiadanych przez Emitenta akcji ETFL ENUT (,Akcje”). Zbycie Akcji nastapito tytutem cze$ciowego
zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z tytutu Obligacji w drodze zamiany czesci przystugujacych bankom
wzgledem Emitenta wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na posiadane przez Emitenta Akcje, zgodnie
z zasadami wskazanymi w raporcie nr 46/2023. Wraz z zawarciem ww. umowy banki cofnety swoje

wczesniejsze zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji skierowane do Emitenta 16 stycznia 2023 roku,
o ktérych Emitent informowat w raportach nr 5/2023 i 6/2023.

W dniu 19 czerwca 2023 roku Emitent otrzymat informacje o zarejestrowaniu w rejestrze akcjonariuszy
prowadzonym dla spétki stowarzyszonej transakcji zbycia przez Emitenta na rzecz Bankow tagcznie 461 sztuk
posiadanych przez Emitenta akcji ETFL ENUT. Jak wynika z informacji podanych w przekazanej Emitentowi
aktualnej liscie akcjonariuszy ETFL ENUT, rejestracja w rejestrze akcjonariuszy ETFL Energo-Utech S.A.
przeniesienia ww. akcji, a tym samym skutek rozporzadzajgcy umowy zbycia akcji zawartej 28 kwietnia 2023
roku, nastgpit 14 czerwca 2023 r. Aktualnie Emitent posiada tgcznie 579 sztuk akcji ETFL ENUT sposrod
wszystkich 2.240 wyemitowanych akcji, co stanowi 25,85% udziatu w kapitale zakladowym ETFL ENUT.

Po dniu bilansowym, tj. 22 lutego 2024r. na mocy uchwaty nr 2/02/2024 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy ETFL ENUT wyrazito zgode na zbycie wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji w ETFL
ENUT na rzecz osoby fizycznej. Nastepnie w dniu 8 marca 2024r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate
0 wyrazeniu zgody na zbycie wszystkich posiadanych przez Emitenta Akcji ETFL ENUT. Do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania transakcja zbycia akcji nie zostata jeszcze przeprowadzona.

6.4 Odpis na wartos¢ udziatow

Z racji tego, ze Spoétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. jest objeta
odpisem w 100% nie przeprowadza sie oceny wartosci jej akciji.

7. Naleznosci krotkoterminowe

Struktura naleznosci krotkoterminowych

Naleznosci przeterminowane w dniach (wg terminéw
Wyszczegélnienie Nla)liiiir;g:'ci ptatnosci) Razem
0-90 90-180 ‘ 180-360 powyzej 360

- od jednostek powigzanych
Z tytutu dostaw i ustug (brutto) 9558 0 0 0 0 9 558
Z tytutu dostaw i ustug (odpisy) 0 0 0 0 0 0
Z tytutu dostaw i ustug (netto) 9 558 0 0 0 0 9 558

- od pozostatych jednostek
Z tytutu dostaw i ustug (brutto) 11 0 0 0 10 21
Z tytutu dostaw i ustug (odpisy) 0 0 0 0 10 10
Z tytutu dostaw i ustug (netto) 11 0 0 0 0 11
Pozostate (brutto) 1353 0 0 0 0 1353
Pozostate (odpisy) 0 0 0 0 0 0
Pozostate (netto), w tym: 1353 0 0 0 0 1353

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujgcych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na 31 grudnia 2023 roku wynosity 10 tys. zti nie

ulegty zmianie w stosunku do 31 grudnia 2022 roku, w catosci dotyczyly naleznosci z tytutu dostaw i ustug
od pozostatych jednostek.
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Odpisy aktualizujace
L naleznosci z tytutu pozostate - tn:ltejggésgaw pozostate d ogﬁl)edzznoc:]é: i na
Wyszczegélnienia dostaw i ustug od | naleznosci od Y naleznosci od ) Razem
. ) i ustug od - drodze sadowej
jednostek jednostek jednostek .
powigzanych powigzanych PEEEEETET pozostatych B2 R MOR S
jednostek pozostatych
Stan na 31.12.2022 0 0 10 0 0 10
Wykorzystanie - - - - -
Przemieszczenia - - - - -
Stan na 31.12.2023 0 0 10 0 0 10
8. Czynne rozliczenia miedzyokresowe
Spotka nie posiada diugoterminowych czynnych rozliczen miedzyokresowych.
. . . L . Stan na Stan na
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 31.12.2023 31.12.2022
1. | notowania na gietdzie 0 4
2. | ubezpieczenia 4 161
3. | inne 0 15
Razem 4 180
9. Struktura wiasnosci kapitatu wtasnego na 31 grudnia 2023 roku
Wartos¢
Seria/lemisja Rodzai Liczba serii/lemisji Sposob Prawo do
Lp. Rodzaj akcji ubrz wile'o{:v e akcji wg pokrycia Data rejestracji | dywidendy (od
(udziatéw) przywilej (udziatéw) | wartosci kapitatu daty)
nominalnej
1 | akcje serii A zwykte 3149 200 15746 przeksztatcenie 18.02.1998 05.04.1993
Kapitat razem X 3149 200 15746 X X X

Wartos¢ nominalna 1 akcji wynosi 5,00 zt.

Struktura wlasnosci kapitatu zakltadowego Spoétki na 31 grudnia 2023 roku

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke EC BEDZIN Spotka Akcyjna informacjami, akcjonariuszami
posiadajgcymi co najmniej 5% kapitalu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam % gtoséw w walnym
zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2023 roku. s3a:

Wartos¢ akcji
Akcjonariusz Liczba akcji | nominalna w tys. Udziat %
PLN
Grupa Altum sp. z 0.0. 1449 000 7 245 46,01%
Waldemar Witkowski 311 000 1555 9,88%
Krzysztof Kwiatkowski 672 432 3363 21,35%
Autodirect/ Grzegorz Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
TF Silesia sp. z 0.0. 157 466 787 5,00%
Pozostali 301 265 1506 9,57%
Razem 3149 200 15746 100,00%
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Struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spétki na dzien sporzadzenia sprawozdania 30 kwietnia

2024 roku.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke EC BEDZIN Spoétka Akcyjna informacjami, akcjonariuszami
posiadajgcymi co najmniej 5% kapitatlu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam % gtoséw w walnym
zgromadzeniu na dzien sporzgdzenia sprawozdania 30 kwietnia 2024 roku sa:

. . | Wartos¢ akeji Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna w tys. %
PLN
Grupa Altum sp. z 0.0. 1449 000 7 245 46,01%
Waldemar Witkowski 311 000 1555 9,88%
Krzysztof Kwiatkowski 603 376 3017 19,16%
Autodirect/ Grzegorz Kwiatkowski 258 037 1290 8,19%
TF Silesia sp. z 0.0. 157 466 787 5,00%
Pozostali 370 321 1852 11,76%
Razem 3149 200 15746 100,00%

W dniu 28 czerwca 2023 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie EC BEDZIN Spdtka Akcyjna, ktére

zatwierdzito jednostkowe Sprawozdanie EC BEDZIN Spétka Akcyjna za 2022 rok.

10. Zmiany stanu rezerw

Wyszczegéinienie odprawy badanie . poreczenia EFTL inne Razem
emerytalne | sprawozdan ENUT
B.Z. 31.12.2022 2 93 2923 3018
Zwigkszenia - 68 2053 2121
Wykorzystanie - - - -
Rozwigzanie - 93 3380 3473
B.Z. 31.12.2023 2 68 1596 1666

Na dzieh bilansowy w pozycji poreczenia widnieja:
. utworzona rezerwa w zwigzku z otrzymaniem wezwania do solidarnej zaptaty do PKO Faktoring S.A.
w kwocie 1.596 tys. zt z tytutu poreczenia umowy faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania
nalezno$ci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. z obowigzku sptaty zadtuzenia.

11. Zobowigzania dtugoterminowe

Wyszczegolnienie

Kredytyi | Z tytutu emisji dtuznych lnge
i . = afl zobowigzania Inne
pozyczki papieréw wartosciowych i ——

Razem

- do jednostek powigzanych:

B.Z. 31.12.2022

powyzej 1 roku do 3 lat

powyzej 3 lat do 5 lat

powyzej 5 lat

B.Z. 31.12.2023

- do pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w ka

pitale

B.Z. 31.12.2022

powyzej 1 roku do 3 lat

powyzej 3 lat do 5 lat
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powyzej 5 lat ) - - -
B.Z. 31.12.2023 ) - - i -

- do pozostatych jednostek:

powyzej 1 roku do 3 lat ) 6 899 - 6 899
powyzej 3 lat do 5 lat ) - - ) -
powyzej 5 lat ) - - i -
B.Z. 31.12.2022 ) 6 899 - 6 899
| g;)wyiej 1 roku do 3 } ) 72 } 72
powyzej 3 lat do 5 lat } - 62 62
powyzej 5 lat ) - - ) _
B.Z. 31.12.2023 } - 134 134
B.Z. 31.12.2023 - - 134 - 134

Na dzien 31 grudnia wystepujg zobowigzania dtugoterminowe, ktére w catosci dotyczg zobowigzan z tytutu
leasingu.

Obligacje

Do dnia 23 czerwca 2023 r. Emitent wykupit cato$¢ dotychczas nieumorzonych Obligacji serii ,A”. W zwigzku
z dokonanym wykupem Obligacji Spétka, za posrednictwem Agenta Emisji, dokonat zaptaty na rzecz
wszystkich Obligatariuszy swiadczen z tytutu wykupionych Obligacji, na ktére sktadaty sie naleznosci gtéwne
oraz odsetki od Obligacji (oprocentowanie). Na skutek zrealizowanego wykupu umorzeniu ulegly wszystkie
wyemitowane przez Emitenta Obligacje. Kwota srodkéw przeznaczonych na ww. wykup Obligaciji, ktéry miat
miejsce w czerwcu br., pozyskanych z Pozyczki Wewnatrzgrupowej wynosita 10 min zt. tgczna kwota
srodkéw pozyskanych z pozyczek wewnagtrzgrupowych od EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. przeznaczona
w 2023 roku na ptatnosci na rzecz posiadaczy Obligaciji, o ktérych Spétka poinformowata raportami biezgcymi
nr 81/2023 oraz nr 53/2023, wyniosta 11,5 min zt. £gczna kwota wszystkich ptatnosci (ze srodkow wiasnych
i pozyczek wewnatrzgrupowych) dokonanych przez Emitenta na rzecz posiadaczy Obligacji w 2023 roku
wyniosta natomiast ok. 16 951 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spotka nie posiadata zadnych zobowigzan z tytutu Obligacji

12. Ustanowione przez Spotke zabezpieczenia majatkowe

Wyszczegélnienie

Stan na 31.12.2023

Stan na 31.12.2022

Kwota
zobowigzania

Kwota
zabezpieczenia

Rodzaj majatku,
bedacego
zabezpieczeniem

Kwota
zobowigzania

Kwota
zabezpieczenia

Rodzaj majatku,
bedacego
zabezpieczeniem

Pozyczki - - - 0 0 0
Zobowigzania z tytutu
emisji papieréw - - - 15780 0 akcje ENUT
wartosciowych

RAZEM 0 0 X 15780 0 X
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13. Zobowigzania krétkoterminowe

Wyszczegoélnienie Stan na 31.12.2023 Stan na 31.12.2022
wobec jednostek powigzanych
Z tytutu dostaw i ustug - -
do 12 miesiecy - -
Inne - 10 638
Razem - 10 638
wobec jednostek pozostalych
Kredyty i pozyczki 20 010 -
z t){tuI’u emisji c’ihfinych } 9254
papieréw wartosciowych
e Zobewiazani a2
Z tytutu dostaw i ustug 6 227 18
do 12 miesiecy 6 227 18
dZ:s"t:\ll(; otrzymane na 3405 )
Z tytu_lu pogiatkéw, ceti 2345 i}
ubezpieczen spotecznych
PIT/ CIT 709 -
ZUs 70 -
VAT 1566 -
Z tytutu wynagrodzen 136 5
Inne 1 1
inne 1 1
Fundusze specjalne 3 3
Razem 32159 21026
Poreczenia

W dniu 28 kwietnia 2023 roku Emitent zawart z Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym porozumienie
w przedmiocie zwolnienia Spétkiz udzielonego poreczenia wekslowego (wczeéniej tj. w dniu 15 czerwca 2022
roku bank wezwat Emitenta do zaptaty kwoty 1.107 tys. zt z tytutu poreczenia wekslowego udzielonego przez
Emitenta za weksel wtasny in blanco wystawiony przez ETFL ENUT - RB 45/2022). Zwolnienie
z poreczenia wekslowego nastgpito automatycznie w dniu 14 czerwca 2023 roku w efekcie spetnienia
warunku w tym zakresie zastrzezonego w ww. porozumieniu tj. z chwilg wpisu Banku do rejestru
akcjonariuszy ETFL ENUT jako posiadacza akcji nabytych na podstawie zawartej z bankiem w dniu 28
kwietnia 2023 roku umowy zbycia akcji (RB 84/2023). Tym samym przedmiotowe zobowigzanie wygasto i
wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istnieje.

Pozostale poreczenia majac na uwadze ich warunkowy charakter zostaly opisane w pkt. 15 ponizej
(zobowigzania warunkowe).

13.1. Leasing

W dniu 23 czerwca 2023 roku Spoétka zawarta umowe leasingu samochodu osobowego BMW o wartosci 203
tys. zt. Netto z okresem sptaty w ratach do czerwca 2028 roku.

13.2 Pozyczki
W 2023 roku zapadata wymagalnos$¢ sptat nastepujgcych zobowigzan EC BEDZIN S.A. z tytutu pozyczek:

1) zobowigzanie w kwocie gtownej 4.770 tys. zt (powiekszone o zapadte odsetki) wynikajgce
z porozumienia z dnia 10 lutego 2020 roku zawartego pomiedzy ECBW, ETFL ENUT i EC BEDZIN S.A.,
na mocy ktérego dokonano ustalenia stanu wzajemnych zobowigzan z tytutu uméw pozyczek i umow
przejecia dtugu, a ktérego termin wymagalnosci wypadat na dzien 31 czerwca 2023 roku (Pozyczka 1);
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2) zobowigzanie w kwocie gtéwnej 4.250 tys. zI (powiekszone o zapadte odsetki) wynikajgce z umowy
pozyczki z dnia 15 lutego 2022 roku, zawartej pomiedzy EC BEDZIN S.A. a ECBW, ktérego termin
wymagalnosci wypadat na dzieh 31 grudnia 2023 roku (Pozyczka 2);

3) zobowigzanie w kwocie gtéwnej 350 tys. zt (powiekszone o zapadte odsetki) wynikajace z umowy
pozyczki z dnia 29 marca 2021 roku, zawartej pomiedzy EC BEDZIN S.A. a ECBW, ktérego termin
wymagalnosci wypadat na dzieh 31 czerwca 2023 roku (Pozyczka 3);

Rozliczenie Pozyczki 1 oraz Pozyczki 2

W dniu 7 kwietnia 2023 roku Spoétka otrzymata od ECBW informacje o zawarciu w dniu 6 kwietnia 2023 r.
przez te spoétke ze spotkg V-Project S.A. umowy przelewu wierzytelnosci w tgcznej kwocie gtéwnej 9.020 tys.
zt (powiekszonej o zapadte odsetki) jakie przystugiwaty ECBW wobec EC BEDZIN S.A. z tytutu Pozyczki 1
oraz Pozyczki 2. Na skutek powyzszej transakcji nastgpita zmiana podmiotowa po stronie wierzyciela
z umowy Pozyczki 1 i Pozyczki 2, tj. w miejsce ECBW weszta spétka V-Project S.A.

W dniu 30 czerwca 2023 roku pomiedzy EC BEDZIN S.A. a V-Project S.A. zostat zawarty aneks do Pozyczki
1, na mocy ktoérego termin sptaty kapitatu zostat wydtuzony do dnia 7 lipca 2023 roku, za$ termin sptaty
odsetek od Pozyczki 1 zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 roku. EC BEDZIN S.A. dokonata
w zakreslonym terminie na rzecz V-Project S.A. sptaty kapitatu z Pozyczki 1.

W dniu 14 sierpnia 2023 roku pomiedzy EC BEDZIN S.A. a V-Project S.A. zostato zawarte porozumienie
w sprawie wzajemnych rozliczen, na mocy ktérego, pod warunkiem wczesniejszej sptaty przez EC BEDZIN
S.A. narzecz V-Project S.A. kapitatu z Pozyczki 2 (j. sptaty w terminie do dnia 16 sierpnia 2023 roku zamiast
do dnia 31 grudnia 2023 roku) V-Project odstgpit od dochodzenia od Emitenta narostego oprocentowania
z tytulu Pozyczki 1 i Pozyczki 2. Strony Porozumienia potwierdzity réwniez, ze w momencie sptaty kapitatu
z Pozyczki 2 wszelkie zobowigzania Emitenta wobec V-Project wynikajgce z nabytej od ECBW
wierzytelnosci wygasng. EC BEDZIN S.A. dokonata w zakreslonym terminie na rzecz V-Project S.A. sptaty
kapitatu z Pozyczki 2.

Na skutek powyzszych sptat wszelkie zobowigzania z tytutu Pozyczki 1 i Pozyczki 2 wygasty.
Rozliczenie Pozyczki 3

W dniu 30 czerwca 2023 roku pomiedzy EC BEDZIN S.A. a ECBW zostata zawarty aneks do Pozyczki 3, na
mocy ktérego termin sptaty Pozyczki 3 wraz z zapadtymi odsetkami zostat przesuniety z dnia 31 czerwca
2023 roku na dzien 31 grudnia 2023 roku. EC BEDZIN S.A. dokonata w zakreslonym terminie na rzecz ECBW
sptaty Pozyczki 3 wraz z odsetkami.

Na skutek powyzszej sptaty wszelkie zobowigzania z tytutu Pozyczki 3 wygasty.
Pozyczki wynikajace z uméw zawartych w 2023 roku

W dniu 6 kwietnia 2023 roku w wykonaniu umowy pozyczki z 6 pazdziernika 2022 roku zawartej przez EC
BEDZIN S.A. z ECBW, pozyczkodawca wyptacit Emitentowi kwote 1.500 tys. zt. Termin sptaty pozyczki zostat
ustalony na dzien 31 grudnia 2023 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M
+ marza 2,4 pp. (Pozyczka 4).

W dniu 14 czerwca 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW umowe pozyczki na kwote 10.000 tys. zt
z przeznaczeniem na przedterminowg sptate wyemitowanych przez EC BEDZIN S.A. obligacji. Strony
uzgodnity, iz pozyczka bedzie sptacana w kwartalnych ratach poczgwszy od 15 stycznia 2024 roku, zas
termin spfaty ostatniej raty przypadat na dzien 15 pazdziernika 2028 roku. Pozyczka zostata wyptacona w
dniu 15 pazdziernika 2023 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M + marza 2,0 pp.
(Pozyczka 5).

W dniu 30 czerwca 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW kolejng umowe pozyczki na kwote 5.700
tys. zt, Strony uzgodnity, iz pozyczka bedzie sptacana w kwartalnych ratach poczgwszy od 15 stycznia 2024
roku, za$ termin sptaty ostatniej raty przypadat na dzieh 31 grudnia 2028 roku. Pozyczka zostata wyptacona
w dwoch transzach 7 20 lipca 2023 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M + marza
2,0 pp. (Pozyczka 6).
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W dniu 26 wrzeénia 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta ze spétka Grupa Altum Sp. z 0.0. umowe pozyczki
na kwote 2.000 tys. ztz przeznaczeniem na prowadzenie biezgcej dziatalnosci Emitenta, w tym dziatalnosci
operacyjnej zwigzanej z obrotem surowicami energetycznymi. Kwota pozyczki zostata wyptacona w dniu 26
wrzednia 2023 roku. Termin spfaty catosci pozyczki zostat ustalony na dzien 15 lipca 2024 roku.
Oprocentowane pozyczki zgodnie z umowg wyniosto 13% w skali roku (Pozyczka 7).

Rozliczenie Pozyczki 4, Pozyczki 5, Pozyczki 6 oraz Pozyczki 7.

W dniu 11 pazdziernika 2023 EC BEDZIN S.A. zostata zawiadomiona przez ECBW o zbyciu przez tg spotke
na rzecz spotki V-Project S.A. wierzytelnosci jakie przystugiwaty ECBW od Emitenta z tytutu Pozyczki 4,
Pozyczki 5 oraz Pozyczki 6. Na skutek powyzszej transakcji nastgpita zmiana podmiotowa po stronie
wierzyciela (pozyczkodawcy), tj. w miejsce ECBW weszia spétka V-Project S.A.

Nastepnie dniu 30 grudnia 2023 roku EC BEDZIN S.A. zostata zawiadomiona przez V-Project S.A. o dalszym
zbyciu przez tg spotke na rzecz spdtki Grupa Altum sp. z 0.0. wierzytelnosci jakie przystugiwaty V-Project
S.A. od Emitenta z tytutu Pozyczki 4, Pozyczki 5 oraz Pozyczki 6. Na skutek powyzszej transakcji nastgpita
zmiana podmiotowa po stronie wierzyciela (pozyczkodawcy), tj. w miejsce V-Project S.A. weszta spétka
Grupa Altum sp. z o.0.

Majac na uwadze powyzsze, wg. stanu na dzien bilansowy, tgczne zadluzenie Emitenta wobec spétki Grupa
Altum sp. z 0.0. z tytutu uméw: Pozyczki 4, Pozyczki 5, Pozyczki 6 i Pozyczki 7 wynosito tgcznie (nie liczac
odsetek) 19.200 tys. zi.

Po dniu bilansowym:

W dniu 30 stycznia 2024 roku Spotka zawarta ze spotkg Grupa Altum sp. z 0.0. umowe sprzedazy 51 %
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. za taczng cene 16.167 tys. zi.
Tym samym Grupa Altum sp. z 0.0. stata sie diuznikiem EC BEDZIN S.A. z tytutu ceny za sprzedane udziaty.

Majac na uwadze fakt, iz zawarte przez EC BEDZIN S.A. a wskazane powyzej umowy pozyczek zawieraty
postanowienia umozliwiajgce EC BEDZIN S.A. dokonanie ich wczesniejszej dobrowolnej spltaty w catosci
bez zadnych dodatkowych optat oraz z uwagi na podjecie przez Zarzad Emitenta decyzji co do tego, ze
catosci Srodkow uzyskanych ze sprzedazy pakietu 51% udziatéw w ECBW zostanie przeznaczona na spfate
zobowigzan Emitenta, cena sprzedazy w kwocie 16.167 tys. zt zostata rozliczona poprzez umowne
potragcenie wierzytelno$ci przystugujgcej EC BEDZIN S.A. wzgledem spotki Grupa Altum sp. z 0.0. z tytutu
ceny za udziaty z wierzytelno$ciami spotki Grupa Altum sp. z 0.0. wzgledem Spotki EC BEDZIN S.A. z tytutu
w.w umdw pozyczek.

Na skutek potrgcenia doszto do catkowitej przedterminowej sptaty (wraz z zapadtymi odsetkami) Pozyczki 4,
Pozyczki 5 oraz Pozyczki 7. W przypadku Pozyczki 6 doszto natomiast do czesSciowej sptaty kapitatu
w wysokosci 2.643 tys. zt (bez odsetek).

Nastgpnie w dniu 15 kwietnia 2024 roku Zarzad EC BEDZIN S.A. podjagt decyzje o dobrowolnej
przedterminowej sptaty pozostatego kapitatu oraz zapadtych odsetek z umowy Pozyczki 6. Srodki jakie
zostaty przeznaczone na przedterminowg sptate Pozyczki 6 pochodzity z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
Emitenta.

Tym samym, wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszelkie zobowigzania z tytutu
Pozyczki 4, Pozyczki 5, Pozyczki 6 oraz Pozyczki 7 wygasty.

W zwigzku z powyzszymi zdarzeniami po dniu bilansowym Spétka uregulowata cato$¢ zobowigzan z tytutu
wszelkich umoéw pozyczek.

14. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2023 Stan na 31.12.2022
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 15 15
- krotkoterminowe, w tym: 14 14
- wycena gruntéw w wieczystym uzytkowaniu 14 14
- dlugoterminowe 0 0
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15. Zobowigzania warunkowe
Na dzien bilansowy Spétka posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe
1. Poreczenie za zobowigzania ETFL ENUT do PKO Faktoring S.A.

W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka przystgpita do dtugu ETFL ENUT (wowczas spofki zaleznej) wynikajgcego z
zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktorych
PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit ETFL ENUT tgcznego limitu finansowania w kwocie
20.000.000 (dwadziescia milionéw) ztotych w okresie do dnia 21 lipca 2021 roku. Zgodnie z zawartg umowg
odpowiedzialno$¢ Emitenta jako przystepujgcego do dilugu oraz ETFL ENUT jako dtuznika jest
odpowiedzialnoscig solidarng, co oznacza, ze faktor moze zadac catosci lub czesci swiadczenia od obu
zobowigzanych tacznie lub od kazdego z osobna.

Dnia 17 lutego 2022 roku do Emitenta jako poreczyciela wptyngt pozew z dnia 16 listopada 2021 r. ztozony
przez PKO Faktoring S.A., ktérym powdd wnidst o zasgdzenie od ETFL ENUT oraz od EC BEDZIN S.A.
solidarnie kwoty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytulu umowy faktoringowej w zakresie
nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL ENUT
z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat Emitenta jako diuznika solidarnego do spfaty w/w
kwoty zadtuzenia. Zgodnie z wyrazonym w sprawie stanowiskiem ETFL ENUT przedstawione przez PKO
Faktoring S.A. roszczenie jest niezasadne. Postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2022 r. Sgd skierowat strony
do mediacji. W dniu 17 listopada 2023 r. wptyneto do Spotki pismo procesowe PKO Faktoring S.A., w ktérym
powdd wnidst o przedituzenie terminu mediacji do konca stycznia 2024r. Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania strony nie doszty do porozumienia za$ sprawa nadal pozostaje w toku. Na maj
2024 roku zostata wyznaczona rozprawa.

Na dzienrh sprawozdania Spétka ujeta rezerwy na kwote poreczen w kwocie 1.596 tys. zt.

2. Poreczenie za zobowigzania ETFL ENUT do mBank S.A.

W dniu 19 czerwca 2019 Spodtka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako zabezpieczenie
sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spétce ETFL ENUT (wdwczas spotce
zaleznej) przez mBank S.A.

Po dniu bilansowym

W dniu 18 kwietnia 2024 roku, ETFL ENUT poinformowat Emitenta, iz w dniu 11 kwietnia 2024 roku zostato
przeze ETFL ENUT zawarte porozumienie z mBank S.A., na mocy ktérego nastgpito rozliczenie kredytu nr
40/086/19/Z/'\W i zwolnienie ustanowionych zabezpieczen, w tym w postaci weksla in blanco wystawionego
przez Emitenta (RB 19/2024). Okolicznos¢ ta zostata nastepnie potwierdzona przez Zarzad Emitenta
u przedstawicieli mBank S.A.

Z tego powodu w dniu 23 kwietnia 2024 roku zarzad Emitenta podjgt decyzje o rozwigzaniu zawigzanej
uprzednio z tego tytutu rezerwy w kwocie 3.380 tys. zt co zostato uwzglednione w wyniku finansowym za
2023 rok.

16. Sktadniki aktywow niebedace instrumentami finansowymi wyceniane wg wartosci godziwej.

Nie dotyczy.

17. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT.

Na 31 grudnia 2023 roku $rodki zgromadzone na rachunku VAT wynosity 0,00 zt.
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18. Struktura przychodoéw

Struktura rzeczowa (wg rodzajow dziatalnosci) 01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Przychody ze sprzedazy, w tym: 64 420 634
- towary 64 396 0
- ustugi 0 327
- pozostate 24 297
- leasing 0 10
RAZEM 64 420 634

Struktura terytorialna 01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
‘I:’rgrt:]l:ody ze sprzedazy produktow i ustug razem 64 420 634
Kraj 64 420 634
o4 420
1. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 24 624
Kraj 24 624
Eksport 0 0
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 64 396 0
Kraj 64 396 0
Eksport 0 0
RAZEM 64 420 634

19. Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkoéw trwatych i zapasy

W 2023 roku Spodtka nie tworzyta odpiséw na srodki trwate i zapasy.

20. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie dotyczy.

21. Podatek dochodowy od oséb prawnych

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

Przychody bilansowe Dziatalnos¢ Dziqlalnos’é Dziatalnos¢ Dziqlalnos’é
podstawowa kapitatowa podstawowa kapitatowa

1. Sprzedaz produktéw i ustug 64 424 - 624 10

2. Pozostate przychody operacyjne - - 110 -

3. Pozostate przychody finansowe - 13 339 21 -

Razem 64 424 13 339 755 10

Przychody zwigkszajgce podstawe
opodatkowania

1. sprzedaz ustug- obrét podatkowy - - - -

9 sprzedaz niefinansowych aktywow ) ) ) }
) trwatych- obrét podatkowy

Razem . - - -

Przychody wylaczone z podstawy

opodatkowania

1. dywidenda - - - -

2. przychody dziatalno$ci podstawowej - - - -
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3.

sprzedaz ustug - obrét bilansowy

4.

sprzedaz niefinansowych aktywéw
trwatych - obrét bilansowy

13 327

Razem

13 327

Przychody podlegajace opodatkowaniu

64 424

12

755

10-

Koszty bilansowe

Dziatalnos¢
podstawowa

Dziatalnos¢
kapitatowa

Dziatalnos¢
podstawowa

Dziatalnos¢
kapitatowa

Koszty podstawowej dziatalnosci
operacyjnej

53 687

1526

Koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej

105

Koszty dziatalnosci finansowe;j

12 820

5987

53 687

12 820

1631

5987

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw

NKUP pozostatej dziatalnosci operacyjnej

41

93

NKUP dziatalnosci finansowej

12813

4680

13.

naliczone a niezaptacone odsetki od

obligaciji

16.

odsetki od kredytéw i pozyczek

20.

aktualizacja wartosci inwestycji

Razem

41

12 813

Inne ko

rekty kosztéw pod

atkowych

podatkowa amortyzacja ST

koszty podatkowe nie ujete w ksiggach

udziat kosztéw podatkowych ogdinych nie
ujetych w ksiegach przypadajgcych na
dziatalno$¢ podstawowa

sprzedaz $rodkow trwatych- nie ujetg w
ksiegach

Razem

RAZEM KOSZTY PODATKOWE

53 646

1538

1307

Zmniejszenia podstawy opodatkowania

859

Razem

859

Podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym od oséb prawnych

9919

783

-1297

Stawka podatku dochodowego od osé6b
prawnych

19%

19%

19%

Podatek dochodowy (zobowigzanie)

1885

Podatek odroczony i inne, w tym:

1.

Przypis podatkowy

2.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

3.

Rezerwy na podatek odroczony

RAZEM PODATEK DOCHODOWY
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22. Straty podatkowe do wykorzystania w kolejnych latach

Ze wzgledu na zasade ostroznosci nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego od ponizszych
strat.

Rok Kwota straty Rozliczono Pozostato do Ostatni rok do rozliczenia straty
podatkowej w roku kwote rozliczenia podatkowej
2016 1252 2020 626 626 2021
2017 2 448 2020 1224 1224 2022
2018 2 597 2020 60 2537 2023
2019 2 038 2021 37 2 001 2024
2020 1238 2022 791 447 2025
2021 858 858 2026
2022 2135 2135 2027
Razem 12 566 X 2738 9 828 X

23. Odroczony podatek dochodowy

e
- od zdarzen odnoszonych na wynik finansowy biezacego roku
1) réipica wartosci b_ilansowej i podat_koyvej 0 0 0
Srodkéw trwatych objetych umowag dzierzawy
RAZEM 0 0 0
- od zdarzen odnoszonych na wynik finansowy lat ubiegtych
1) 19% 0,00
RAZEM 0,00 X 0,00
- od zdarzen odnoszonych na inne pozycje kapitatéw
1) 0 19%
RAZEM 0,00 X
OGOLEM 0

24. Srodki trwate w budowie
Spoétka nie posiada ani tez nie wytworzyta w 2023 roku srodkéw trwatych w budowie.

25. Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyly cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia
produktéw w roku obrotowym

Nie dotyczy.

26. Poniesione naklady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego

Spotka nie poniosta w okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku naktadow inwestycyjnych.
W najblizszych 12- tu miesigcach od dnia bilansowego Emitent planuje dokonanie zakupu linii od
przygotowywania mieszanek weglowych, oraz urzgdzen takich jak tadowarki kotowe i spychacze, niezbedne
do uruchomienia planowanego zaktadu przerdbczego. Szacowany koszt wynikajgcy z zakupu linii wynosi
1.000 tys. zt. Naktady na pozostate urzgdzenia i maszyny, majgc na uwadze etap inwestycyjny oraz brak
podjecia przez Zarzagd Emitenta decyzji odnosnie sposobu i zrédta ich finansowania, nie sg obecnie mozliwe
do oszacowania. Rynkowa warto$¢ niezbednych urzadzen wynosi ok. 2.000 tys. zi.

27. Kwota i charakter poszczegoélnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub
ktére wystapity incydentalnie

Nie dotyczy.
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28. Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktére nie
zostaly zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i prawnych.

Nie dotyczy.

29. Objasnienia do rachunku przeptywéw pienieznych

Wyszezegénene ooz | o
1. Amortyzacja 27 -
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych - -
amortyzacja srodkéw trwatych 27 -
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 589 1957
odsetki zaptacone od pozyczek 99 -
odsetki zaptacone od kredytow i leasingdw 7 5
odsetki budzetowe 54 -
odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych 1267 1054
dywidendy otrzymane -
odsetki od wierzytelnosci 12 875
odsetki naliczone od pozyczek 767 -
wyksiegowanie odsetek w zw. z porozumieniem 1593 -
zaptacone odsetki od zobowigzan - 23
3. Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 10 853 169
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 10 853 169
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajgca z bilansu - -
korekta o doptaty do kapitatu - -
sprzedaz srodkéw trwatych objetych umowa leasingu finansowego - -
zysk na sprzedazy - -
kompensata bezgotéwkowa - -
4 :miang stanu z.obowiqzar'l k.rétkoterminoy!l.ych, z wyjatkiem pozyczek i 12 091 925
redytéw, wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynikajaca z bilansu 11133 925
wytgczenie zobowigzan z tyt. Przelewu wierzytelnosci 9372 -
umorzenie zobowigzania wekslowego 1107 -
wytaczenie leasingu 32 -
sptata obligac;ji 9254 -
pozostate 1 -
5. Na wartosé pozycji "inne korekty" sktadaja sie: 1210 135
umorzenie zobowigzania wekslowego 1107 -
pozostate 103 135

30. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke umoéw nieuwzglednionych w bilansie
w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy

jednostki

Brak takich umoéw w sprawozdaniu finansowym Spotki.
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31. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi realizowano na warunkach rynkowych.

Nazwa Spoétki

Naleznosci Zobowigzania

Przychody Koszty

Stan na 31.12.2023r.

Zakres od 01.01.2023r. -31.12.2023r.

ETF-L ENERGU-UTECH SA*

EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z o0.0.

9 558 -

64 401 81

EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0.

32. Zatrudnienie

Grupy zawodowe

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

1 Pracownicy produkcyjni 0
2 Pracownicy nieprodukcyjni 10
Razem 10 4

33. Wynagrodzenia oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla oséb wchodzacych
w skiad organow zarzadzajacych, nadzorujacych albo administracyjnych

Wyszczegodlnienie

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

1 | Organy zarzadzajace 897 323
2 | Organy nadzorujgce 327 294
Razem 1224 617

Na 31 grudnia 2023 roku nie wystepujg pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzgcym w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

34. Wynagrodzenie biegtego

rewidenta
finansowych) wyptacone lub nalezne

(podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

5 lipca 2023 roku zostata podpisana umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rédrocznego finansowego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego w latach 2023 i 2024 z UHY ECA Audyt Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Polczynska 31A, 01-377 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 000487588, NIP: 75-14-92-461,

REGON: 122994138.

Wyszczegolnienie

01.01.2023 - 31.12.2023

1 Badanie i przeglad sprawozdania

finansowego 122

2 | Inne ustugi poswiadczajgce 0
3 | Ustugi doradztwa podatkowego 0
4 | Pozostate ustugi 22
Razem 144

35. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.
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36. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu

W dniu 30 stycznia 2024 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 51% udziatébw ECBW na rzecz spétki Grupa
Altum Sp. z 0.0. za kwote 16.167 tys. zt. W zwigzku z powyzszym po dniu bilansowym Spétka utracita kontrole
nad EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0., ktéra w rezultacie przeprowadzenia transakcji przestata by¢ spotka
zalezng stajgc sie zarazem spotkg stowarzyszona.

37. Zmiany zasad rachunkowosci / korekta bledu

W roku 2023 nie zmieniono stosowanych zasad rachunkowosci.

38. Informacje o wspdlnych przedsigwzigciach, nie podlegajacych konsolidacji

Nie dotyczy.

39. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spotka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posiadanie jednostek zaleznych. EC
BEDZIN Spoétka Akcyjna. jest jednostkg najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej. Brak jednostek
sporzgdzajgcych skonsolidowane sprawozdanie finansowe na nizszych poziomach konsolidacji.

Po dniu bilansowym

W wyniku transakcji sprzedazy udziatéw w ECB Wytwarzanie Sp. z 0.0. dokonanej w dniu 30 stycznia 2024
roku, EC BEDZIN S.A. utracita kontrole nad tg sp6tka. Zgodnie z zasadami MSSF 10 Grupa Kapitatowa EC
BEDZIN S.A. dokona rozliczenia wyniku na utracie kontroli w swoim sprawozdaniu skonsolidowanym za rok
2024.

40. kLaczenie sie spotek

W roku obrotowym nie miato miejsce Zadne potgczenie spotek.

41. Inne istotne informacje utatwiajace ocene Spotki

Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Charakterystyka instrumentoéw finansowych

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW WARTOSC WARUNKI | TERMINY WPLYWAJACE
FINANSOWYCH BILANSOWA NA PRZYSZLE PRZEPLYWY PIENIEZNE
Aktywa finansowe 1541
Srodki pieniezne 1 541

1598 Termin sptaty zobowigzan do 31 grudnia 2024 roku,

Pozyczka z 6 pazdziernika 2022 roku oprocentowanie WIBOR 3M+ 2,4 p.p.

. Termin sptaty 15 pazdziernika 2028 roku,
Pozyczka z 14 czerwca 2023 roku 10 459 oprocentowanie WIBOR 3M+ 2.0 p.p.

Termin sptaty 31 grudnia 2028 roku oprocentowanie

Pozyczka z 30 czerwca 2023 roku 5931 WIBOR 3M+ 2,0 p.p.

. - Termin sptaty 15 lipca 2024 roku
Pozyczka z 26 wrzesnia 2023 roku 2022 oprocentowanie 13 p.p.

Po dniu bilansowym
W zwigzku z zdarzeniami po dniu bilansowym opisanymi w pkt. 13.2 Spétka uregulowata cato$¢ zobowigzan
z tytutu ww. umow pozyczek.

42. Informacja o instrumentach finansowych

Zarzgdzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposdb postepowania
z ryzykiem. Zarzad Spotki ustala ogdlne zasady zarzgdzania ryzykiem oraz polityke dotyczgcg konkretnych
obszaréw ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych powodowanych przez stopy
procentowe, zwigzane z aktywami i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych oraz na ryzyko
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zmiennosci wartosci godziwej wynikajace z aktywow i zobowigzan o statych stopach procentowych. Spétka
minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:

¢ odpowiednie uksztattowanie struktury aktywéw i pasywow o zmiennej i statej stopie procentowe;j,

e zawieranie transakcji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spotka nie stosowata instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko stop procentowych. W przypadku zmian stop
procentowych w nastepnych okresach sprawozdawczych Spétka moze byé narazona na ryzyko stopy
procentowej w zakresie zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Spétka minimalizuje ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz wspotpracuje
z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Spétki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sg naleznosci z tytutu dostaw
i ustug. Stosowana w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientdw polegajgca na ocenie
mozliwosci wywigzania sie przez nich z zobowigzan finansowych pozwala zweryfikowaé ryzyko kredytowe
w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktow. Spotka urealnia warto$¢
naleznosci o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji,
upadtosci, kwestionujgcych naleznosci oraz zalegajgcych na dzien bilansowy z zapfatg, jezeli ocena ich
sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania dtugoterminowe, krétkoterminowe oraz zmiana
stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych).

Ryzyko ptynnosci finansowej

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spoétke obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych
aktywéw finansowych. Zarzgdzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnieniu, aby w mozliwe
najwyzszym stopniu Spétka posiadata ptynnos¢ wystarczajgcg do regulowania wymagalnych zobowigzan,
zarowno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne starty lub odwazanie
reputacji Spotki. W tym celu Spoétka monitoruje przeptywy pieniezne i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie
wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych, inwestycyjnych i biezgcych zobowigzan
finansowych.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym
Celem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym Spofki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci tak,
by zapewnic¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

Na dzien bilansowy portfel aktywow i dtuznych instrumentéw finansowych ma nastepujgca strukture:

INSTRUMENTY FINANSOWE O STALEJ STOPIE

WARTOSC BILANSOWA

WARTOSC BILANSOWA

PROCENTOWEJ NA 31.12.2023 NA 31.12.2022
Aktywa finansowe 1 541 54
Zobowigzania leasingowe 166 0
Zobowigzania z tytutu pozyczek 2022 4903
Zobowigzania wekslowe 0 1107
Zobowigzania z tytutu przejecia diugu 0 5735
Umowa przejecia wierzytelnosci 0 0

INSTRUMENTY FINANSOWE O ZMIENNEJ STOPIE
PROCENTOWEJ

WARTOSC BILANSOWA
NA 31.12.2023

WARTOSC BILANSOWA
NA 31.12.2022

Zobowigzania finansowe tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

16 153

Zobowigzania z tytutu pozyczek

17 988

0
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Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych aktywow
finansowych:

AKTYWA FINANSOWE

WARTOSC BILANSOWA
NA 31.12.2023

WARTOSC BILANSOWA
NA 31.12.2022

Naleznosci 9 568 0
Srodki pieniezne 1541 54
Razem 11109 54
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE M NAstazzozs | Nastazaoz

Zob_ow!azania fipa_msowe tytutu emisji dluznych 0 16 153
papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu pozyczek 0 10 638
Zobowigzania z tytutu umowy przejecia wierzytelnosci 20 010 0
Zobowigzania wekslowe 0 1107
Zobowigzania leasingowe 166 0
Razem 20176 27 898
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