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1. Wstep

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej EC BEDZIN Spoétka Akcyjna
i EC BEDZIN Spotka Akcyjna stanowi element skonsolidowanego i jednostkowego raportu za 2023 rok.
Sprawozdanie Zarzgdu zawiera informacje, ktérych zakres zostat okreslony w § 70 oraz § 71
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
[Dz.U. 2018 poz.757] (,Rozporzadzenie”). Na podstawie § 71 ust. 8 Rozporzgdzenia w ramach niniejszego
sprawozdania zamieszczone zostaly réwniez ujawnienia informacji wymagane dla Sprawozdania
z dziafalnosci Jednostki Dominujgcej i tym samym Emitent nie sporzadzat odrebnego Sprawozdania
z dziatalnoéci Jednostki Dominujgcej. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2023 rok zostato
sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”).
Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowosci Grupa Kapitatlowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem. Na podstawie art. 57
pkt 1 Ustawy o Rachunkowos$ci jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Oznacza
to, ze poszczegdlne pozycje sprawozdan finansowych podlegajg sumowaniu w petnej wysokosci
a nastepnie przeprowadzone jest wylgczenie transakcji wzajemnych dokonanych miedzy jednostkami
wchodzgcymi w sklad Grupy Kapitatowej. Ponadto Jednostka dominujgca zobowigzana jest do
sporzgdzania sprawozdania finansowego w formacie ESEF tj. z zastosowaniem jednolitego
elektronicznego formatu raportowania w rozumieniu rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/815
z dnia 17 grudnia 2018 r. uzupetniajgcego dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania (Dz. Urz. UE L 143 z 29.05.2019, str. 1, z pézn. zm.) do raportow
rocznych oraz skonsolidowanych raportdw rocznych, zawierajgcych odpowiednio sprawozdania finansowe
oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe.

2. Podstawowe informacje o EC BEDZIN S.A. i Grupie Kapitatowej

2.1. Podstawowe dane

€C B,

EC BEDZIN Spotka Akcyjna (dalej takze ,,Spétka”, ,,Emitent”) jest spotkg holdingowg. Od stycznia 2023
roku Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ zwigzang z handlem paliwami (wegiel energetyczny). Dziatalno$¢
produkcyjna natomiast prowadzona jest w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji
w spotce zaleznej EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0.

Od 1998 r. akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosit 15.746.000,00 zt i dzielit sie na 3.149.200
akgiji serii A o warto$ci nominalnej 5 ztotych kazda.

W dniu 9 sierpnia 2023 roku Sad rejestrowy dokonat wpisu zmiany § 1 ust. 3 Statutu Spoétki dotyczgcego
zmiany siedziby Spétki. Od dnia 9 sierpnia 2023 roku siedziba Spotki miescita sie w Bedzinie, pod adresem:
ul. Matobadzka 141, 42-500 Bedzin.

W dniu 11 sierpnia 2023 roku Sad rejestrowy dokonat wpisu zmiany § 1 ust. 1 i 2 Statutu Spétki dotyczgcego
firmy Spétki. Od dnia 11 sierpnia 2023 roku firma Spétki brzmi: EC BEDZIN Spotka Akcyjna. Spotka moze
uzywac skroétu firmy: EC BEDZIN S.A.

W dniu 20 grudnia 2023 roku nastgpita zmiana adresu siedziby spétki EC BEDZIN S.A. z dotychczasowego,
tj. ul. Matobadzka 141, 42-500 Bedzin, na aktualny, tj. ul. Siemonska 3, 42-500 Bedzin.
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci EC BEDZIN S.A. oraz Grupy Kapitatowej za 2023 rok

2.2. Nazwa i siedziba

Firma: EC BEDZIN Spoétka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Bedzin
Adres: 42-500 Bedzin, ul. Siemonska 3
Telefon: (+48) 536 544 490
e-mail: kontakt@ecbsa.pl
Internet: www.ecbsa.pl
REGON: 271740563
NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

2.3. Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A.

Schemat Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. na dzien 31 grudnia 2023 roku
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2.4 Opis zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej

Schemat Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. na dzienh publikacji sprawozdania
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Zmiany dotyczace spotek zaleznych Emitenta
EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. (dalej takze: ,,ECBW?”)

W dniu 12 pazdziernika 2023 roku Zarzgd EC BEDZIN S.A. otrzymat oferte ztozong przez spotke Grupa
Altum sp. z o0.0. (akcjonariusza Emitenta posiadajgcego 46,01% ogodlnej liczby gtoséw w Emitencie)
dotyczacg nabycia przez spétke Grupa Altum sp. z 0.0. od Emitenta 60% udziatéw w ECBW za cene
sprzedazy w wysokosci 19 min PLN - RB 109/2023.

W dniu 31 pazdziernika 2023 roku Zarzad Spétki EC BEDZIN S.A. otrzymat oswiadczenie ztozone przez
spotke Grupa Altum sp. z 0.0. dotyczgce wydtuzenia do dnia 29 grudnia 2023 roku terminu obowigzywania
oferty na zakup od Emitenta 60% udziatéw w Spotce ECBW — RB 111/2023.

W dniu 8 listopada 2023 roku Zarzad EC BEDZIN S.A. podjat uchwate w sprawie kierunkowej decyzji
o przystgpieniu do rozmoéw ws. potencjalnej transakcji sprzedazy 60% udziatbw w EC BEDZIN
Wytwarzanie sp. z 0.0. W ramach ww. uchwaty Zarzad Spotki ocenit, ze ewentualne przeprowadzenie
transakcji, w zaleznosci od finalnych warunkéw transakcji, mogtoby by¢ w interesie Spéiki, co zostato
szerzej opisane w raporcie biezagcym — RB 112/2023.

W dniu 20 listopada 2023 roku Emitent przekazat, ze zawart list intencyjny z Grupg Altum sp. z o.0.
w ktérym strony potwierdzity, ze zamierzajg w dobrej wierze prowadzi¢ negocjacje w zakresie transakc;ji
obejmujgcej sprzedaz przez Spotke na rzecz Grupy Altum 60% udziatéw w kapitale zaktadowym spofki
ECBW W ramach listu Intencyjnego strony potwierdzity, ze ich intencja, z zastrzezeniem ustalenia
akceptowalnych dla obydwu stron finalnych warunkéw transakcji (ktére powinny w szczegoélnosci
odpowiada¢ warunkom rynkowym), jest jej przeprowadzenie. Zgodnie z listem Intencyjnym, niezwtocznie
po jego zawarciu spotka Grupa Altum sp. z 0.0. wystgpita do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow ze zgtoszeniem zamiaru koncentracji dotyczgcej Transakcji - RB 119/2023.

W dniu 29 grudnia 2023 roku Zarzad Spétki EC BEDZIN S.A. otrzymat oswiadczenie ztozone przez spoétke
Grupa Altum sp. z o.0. dotyczgce kolejnego wydtuzenia do dnia 31 stycznia 2023 roku terminu
obowigzywania oferty na zakup od Emitenta 60% udziatéw w Spétce ECBW — RB 134/2023.

Po dniu bilansowym

W dniu 30 stycznia 2024 roku zostata przeprowadzona transakcja zbycia przez Emitenta 51% udziatéw
w ECBW na rzecz spétki Grupa Altum sp. z 0.0. za cene 16.167 tys. zt. Po transakcji struktura udziatowa
ECBW przedstawia sie nastepujgco:

o 51% kapitatu zaktadowego Spdtki (392.037udziatéw) posiada spétka Grupa Altum sp. z 0.0.

e 49% kapitatu zaktadowego Spotki (376.663 udziatdw) posiada spotka EC BEDZIN S.A.

Z uwagi na powyzsze ECBW utracita status spoétki zaleznej wobec Emitenta i stata sie spotg stowarzyszong.

EC BEDZIN Czysta Energia sp. z o.0. (dalej takze: ,,ECBCE”)

W dniu 27 lipca 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW umowe nabycia 4 udziatéw w EC BEDZIN
Czysta Energia (poprzednio: EC Nowy Bedzin sp. z 0.0.) stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow ww. spotki, o tgcznej wartosci nominalne;j
62.000,00 zt skutkujgcg zwiekszeniem procentowego udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym EC BEDZIN
Czysta Energia sp. z 0.0. do 100% udziatow.

W dniu 23 sierpnia 2023 roku jedyny wspoélnik ECBCE, tj. EC BEDZIN S.A. podjat uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego ECBCE do kwoty 760.000 zt (10 udziatow, z ktérych kazdy ma warto$é nominalng
76.000 zi).

Nastepnie w dniu 28 grudnia 2023 roku podjeto kolejng uchwate o podwyZzszeniu kapitatu zaktadowego
ECBCE o kwote 532 tys. zi, tj. do kwoty 1.292 tys. zi.
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Po dniu bilansowym

W dniu 12 stycznia 2024 r. podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane przez wiasciwy
sad rejestrowy, w konsekwencji czego kapitat zaktadowy ECBCE, wg. stanu na dzien publikacji
sprawozdania, wynosi 1.292 tys. zt i dzieli si¢ na 17 udziatéw o warto$¢ nominalnej 76 tys. zt. kazdy.

Zmiany dotyczace spétki stowarzyszonej

Udziat %
Nazwa jednostki i siedziba Kraj

31.12.2023 31.12.2022

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
ENERGO-UTECH S.A. Polska 25,85 46,43
ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan*

W pierwszym potroczu 2023 roku nastgpita zmiana ilosci akcji Emitenta posiadanych w jednostce
stowarzyszonej dziatajgcej pod firmg: Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech
S.A. z siedzibg w Poznaniu (KRS nr 0000033439) (dalej takze: ,ETFL ENUT").

W dniu 28 kwietnia 2023 roku Emitent zawart z dwoma Obligatariuszami, tj. Poznanskim Bankiem
Spotdzielczym oraz Kujawsko- Dobrzynskim Bankiem Spétdzielczym (,Banki”) umowe zbycia tacznie 461
sztuk posiadanych przez Emitenta akcji ETFL ENUT (,Akcje”). Zbycie Akcji nastagpito tytutem czesciowego
zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z tytutu Obligacji w drodze zamiany czesci przystugujgcych bankom
wzgledem Emitenta wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na posiadane przez Emitenta Akcje, zgodnie
z zasadami wskazanymi w raporcie nr 46/2023. Wraz z zawarciem ww. umowy banki cofnety swoje
wczesniejsze zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji skierowane do Emitenta 16 stycznia 2023 roku,
o ktérych Emitent informowat w raportach nr 5/2023 i 6/2023.

W dniu 19 czerwca 2023 roku Emitent otrzymat informacje o zarejestrowaniu w rejestrze akcjonariuszy
prowadzonym dla spétki stowarzyszonej transakcji zbycia przez Emitenta na rzecz Bankow tgcznie 461
sztuk posiadanych przez Emitenta akcji ETFL ENUT. Jak wynika z informacji podanych w przekazanej
Emitentowi aktualnej liscie akcjonariuszy ETFL ENUT, rejestracja w rejestrze akcjonariuszy ETFL Energo-
Utech S.A. przeniesienia ww. akgcji, a tym samym skutek rozporzgdzajgcy umowy zbycia akcji zawartej 28
kwietnia 2023 roku, nastgpit 14 czerwca 2023 r. Aktualnie Emitent posiada tgcznie 579 sztuk akcji ETFL
ENUT sposroéd wszystkich 2.240 wyemitowanych akcji, co stanowi 25,85% udziatu w kapitale zakladowym
ETFL ENUT.

Po dniu bilansowym

W dniu 22 lutego 2024 r. na mocy uchwaty nr 2/02/2024 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
ETFL ENUT wyrazito zgode na zbycie wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji w ETFL ENUT na
rzecz osoby fizycznej. Nastepnie w dniu 8 marca 2024 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate
0 wyrazeniu zgody na zbycie wszystkich posiadanych przez Emitenta Akcji ETFL ENUT. Do dnia publikaciji
sprawozdania, przedmiotowa transakcja nie zostata przeprowadzona.
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2.5 Struktura Akcjonariatu

Struktura akcjonariatu EC BEDZIN S.A. na dziehn 31 grudnia 2023 roku wedtug zawiadomien otrzymanych
przez Spotke od znaczacych akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% akcji Spoétki:

mGrupa Altum sp. z o.0.

mKrzysztof Kwiatkowski

46,01%

mWaldemar Witkowski
=Pozostali
AUTODIRECT S.A./ G. Kwiatkowski

Towarzystwo Finanasowe Silesia sp.
z 0.0.

21,35%

2.6 Podstawowe dane i dzialalnos¢ spétek zaleznych

,/e/c BEDZ'N EC BEDZIN Wytwarzanie spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
4

Wytwarzanie Nazwa skrécona: EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z o.o.

Siedziba: 42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141
NIP: 6252450705

Regon: 243526024

Kapitat zaktadowy: 76.870 tys. zt

Spotka zostata powotana 24 lutego 2014 roku jako spoétka celowa Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. (obecnie:
.EC BEDZIN Spodtka Akcyjna”) na potrzeby realizacji programu inwestycyjnego majgcego dotrzymacé
okreslone poziomy emisji w obszarze produkgcji ciepta i energii elektrycznej. Kapitat zaktadowy na dzien
utworzenia wynosit 50 tys. zt, a udziaty w catosci zostaty objete przez EC BEDZIN Spdtka Akcyjna.

4 sierpnia 2014 roku zostata zawarta w formie aktu notarialnego umowa przeniesienia prawa wtasnosci
przedsiebiorstwa EC BEDZIN Spdtka Akcyjna na rzecz EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. w rozumieniu
art. 55" KC jako zorganizowanego zespotu sktadnikéw materialnych i niematerialnych spotki.

W zamian za aport zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa EC BEDZIN Spodtka Akcyjna objeta 100%
udziatéw Spotki o wartosci nominalnej 76.870 tys. zt.

W wyniku ww. transakcji od 4 sierpnia 2014 roku EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢
produkcyjng w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneraciji.
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z o.o. (dalej takze jako
»ECBW?”) jest:

e wytwarzanie energii elektrycznej,
handel energig elektryczna,
wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, gorgca wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych,
roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,
wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa oraz doradztwo podatkowe,
dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,
badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,
pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody.

W zwigzku z wydaniem w dniu 8 listopada 2023 roku przez Sgd Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach,
Wydziat VIl Gospodarczy KRS postanowienia o zarejestrowaniu zmian Umowy Spoéitki, na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspolnikéw Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0.
z 30 pazdziernika 2023 roku nastgpita zmiana firmy Spoétki (do 8 listopada 2023 roku Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z 0.0.).

Stara firma Elektrocieptownia BEDZIN spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Nowa firma: ~ EC BEDZIN Wytwarzanie spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

ECBW jest przedsigbiorstwem energetycznym o strategicznym znaczeniu na lokalnym rynku ciepta.
Spotka ECBW dostarcza ciepto w postaci gorgcej wody w celu zaspokojenia potrzeb odbiorcow
w zakresie ogrzewania i podgrzewania wody wodociggowej (ciepto w wodzie), jak rowniez w postaci pary
wodnej (ciepto w parze) do odbiorcow w zakresie potrzeb technologicznych. Sprzedaz ciepta w wodzie
odbywa sie poprzez dystrybutora Tauron Ciepto, natomiast ciepto w parze sprzedawane jest bezposrednio
do Wojewddzkiego Szpitala Specjalistycznego nr 5 w Sosnowcu. Miesieczna moc zamowiona ciepta
w wodzie wynosi 148 MWt/mc, sprzedaz ciepfa jest na poziomie 1,1 min GJ rocznie. Moc zaméwiona przez
szpital wynosi 4 MWt/mc, sprzedaz okotfo 35 tys. GJ rocznie.

/e/c BEDZIN EC BEDZIN Czysta Energia spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Czysta Energia nazwa skrocona: EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0.

Siedziba: 42-500 Bedzin, ul. Siemonska 3
NIP: 6252479821

Regon: 520365986

Kapitat zaktadowy: 1.292 tys. zi.

W dniu 3 listopada 2021 roku Zarzagd Emitenta podjgt uchwate o zawigzaniu spétki zaleznej pod firma:
EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie.

W zwigzku z wydaniem 12 stycznia 2024 roku przez Sad Rejonowy Katowice - Wschdd
w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy KRS postanowienia o zarejestrowaniu zmian Umowy Spétki, na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 28 grudnia 2023 roku
nastgpita zmiana firmy Spofki:

Stara firma: EC Nowy Bedzin spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Nowa firma: EC BEDZIN Czysta Energia spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag

ECBCE jest spotkg zatozong i dedykowana w prowadzenia nowych inwestycji w zakresie wytwarzania
ciepta i energii elektrycznej realizowanej w oparciu o nisko i zero emisyjne zrédta wytwarzania. Gtéwnym
przedmiotem dzialalnosci ECBCE zgodnie z PKD jest wytwarzanie energii elekirycznej
i ciepta w oparciu o instalacje nisko i bez emisyjne.
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3. Ograny Spotki
3.1 Opis dziatania Zarzadu Emitenta

Zasady dziatania Zarzgdu EC BEDZIN Spoétka Akcyjna sg okreslone w Statucie Spétki oraz w Regulaminie
Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza Spétki. Zgodnie z zapisami Statutu Zarzgd moze skfadac
sie z 1 do 5 cztonkéw. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spotki. Wspélna kadencja Zarzadu
trwa trzy lata. Rada Nadzorcza Spétki powotuje i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Czionkéw Zarzadu.
Szczegotowy tryb dziatania Zarzgdu okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza
uchwatg Rada Nadzorcza Spoiki.

3.2 Zarzad EC BEDZIN S.A.
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu EC BEDZIN S.A. ksztattowat sie nastepujgco.

Do 25 maja 2023 r. jedynym cztonkiem Zarzadu Spoétki EC BEDZIN S.A. byt pan Krzysztof Kwiatkowski
petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu Spéiki.

W dniu 25 maja 2023 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie ustalenia liczby czionkéw

Zarzadu na ,od dwdch do trzech” czitonkdw oraz podjeta uchwaty w przedmiocie powotania dwoch nowych

Cztonkow Zarzadu Spotki rozszerzajgc sktad Zarzadu Spotki o:

- Panig Barbare Piontek, ktorej powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. rozwoju oraz

- Pana Marcina Chodkowskiego, ktéremu powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. korporacyjnych
(w/w uchwaty weszty w zycie z chwilg podjecia).

W dniu 18 lipca 2023 r. pan Krzysztof Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spofki
z dniem odbycia najblizszej Rady Nadzorczej Spoiki.

W zwigzku z rezygnacjg ztozong przez pana Krzysztofa Kwiatkowskiego, Rada Nadzorcza Emitenta na
posiedzeniu w dniu 25 lipca 2023 r. podjeta uchwate w sprawie zmian w Zarzgdzie Spétki EC BEDZIN S.A.,
powierzajgc panu Marcinowi Chodkowskiemu petnienie funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki z poczatkiem dnia
26 lipca 2023 r.

Od dnia 26 lipca 2023 r. do 3 pazdziernika 2023 r. w sktad Zarzadu spétki EC BEDZIN S.A. wchodzili:
1) Marcin Chodkowski - Prezes Zarzadu,
2) Barbara Piontek - Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju.

W dniu 4 pazdziernika 2023 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Stawomira
Wolynhca do Zarzgdu Spétki, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. handlu (w/w uchwata weszta
w zycie z chwilg podjecia).

Od dnia 4 pazdziernika 2023 r. do 13 grudnia 2023 r. w sktad Zarzadu spotki EC BEDZIN S.A. wchodzili:
1) Marcin Chodkowski - Prezes Zarzadu,

2) Barbara Piontek - Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju,

3) Stawomir Wotyniec - Wiceprezes Zarzadu ds. handlu.

W dniu 13 grudnia 2023 r. pani Barbara Piontek ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Spofki,
ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji.

Od dnia 14 grudnia 2023 r. do 28 grudnia 2023 r. w sktad Zarzadu spotki EC BEDZIN S.A. wchodzili:
1) Marcin Chodkowski - Prezes Zarzadu,

2) Stawomir Wotyniec - Wiceprezes Zarzadu ds. handlu.

W dniu 28 grudnia 2023 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powotania pana Krystiana
Ortyla do Zarzgdu Spdétki, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzgdu ds. rozwoju.

1"



e/c SpE‘ka Akeyjno Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci EC BEDZIN S.A. oraz Grupy Kapitatowej za 2023 rok

Od dnia 28 grudnia 2023 r. do korica okresu sprawozdawczego w sktad Zarzgdu spétki EC BEDZIN S.A.

wchodza:
1) Marcin Chodkowski - Prezes Zarzadu,
2) Krystian Ortyl - Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju,

3) Stawomir Wotyniec - Wiceprezes Zarzadu ds. handlu.

Po dniu bilansowym

W dniu 29 lutego 2024 r. pan Stawomir Wotyniec ztozyt rezygnacje z czionkostwa w Zarzadzie EC BEDZIN
Spotka Akceyjna, z powodu objecia funkcji Prezesa Zarzadu w spétce EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0.,
ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji.

Od dnia 1 marca 2024 r. do dnia publikacji sprawozdania w sktad Zarzgdu spotki EC BEDZIN S.A.
wchodzg:

1) Marcin Chodkowski - Prezes Zarzadu,

2) Krystian Ortyl - Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu Spétki nie ulegt zmianie.

3.3 Opis dziatania Rady Nadzorczej Emitenta

Zasady dziatania Rady Nadzorczej spotki EC BEDZIN S.A. sg okreslone w Statucie Spétki oraz
w Regulaminie Rady Nadzorczej zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Spotki. Zgodnie z zapisami Statutu
Rada Nadzorcza moze sktadac¢ sie z 5 do 7 cztonkéw. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki ustala
Walne Zgromadzenie Spotki. Rada Nadzorcza Spétki powotuje i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych
Czlonkéw Zarzgdu. Szczegdtowy tryb pracy Rady Nadzorczej Spotki okresla Regulamin Rady Nadzorczej
Spotki.

3.4 Rada Nadzorcza EC BEDZIN S.A.

W dniu 4 stycznia 2023 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki EC BEDZIN S.A.
(kontynuowanym po przerwie ogtoszonej 7 grudnia 2022r.) uprawnieni akcjonariusze zawigzali grupe
i dokonali wyboru pana Grzegorza Kwiatkowskiego na cztonka Rady Nadzorczej Spoétki nowej kadenc;i
(w drodze gtosowania oddzielng grupa zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spotek handlowych) oraz delegowali
w/w wybranego czionka Rady Nadzorczej do statego indywidualnego wykonywania czynnosci
nadzorczych.

W zwigzku z powyzszym wyborem wygasty mandaty wszystkich pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej
i w dniu 4 stycznia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki EC BEDZIN S.A. podjeto uchwaty
w sprawie wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na podstawie art. 385 § 6 Kodeksu spoétek handlowych
(wybdr uzupetniajacy).

Od dnia 4 stycznia 2023 r. w sktad Rady Nadzorczej Spétki EC BEDZIN S.A. wchodzili pan Grzegorz
Kwiatkowski, pan Waldemar Witkowski, pan Marcin Chodkowski, pan Pawet Woijtala oraz pan Jakub Ryfa.

W dniu 11 stycznia 2023 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyboru Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej X| kadenc;ji.

Po ukonstytuowaniu sie Rady Nadzorczej, od dnia 11 stycznia 2023 r., sklad Rady Nadzorczej Spoftki XI
kadenciji przedstawiat sie nastepujgco:

1) Waldemar Witkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
2) Grzegorz Kwiatkowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Marcin Chodkowski - Czlonek Rady Nadzorczej,
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4) Pawet Wojtala - Czlonek Rady Nadzorczej,
5) Jakub Ryfa - Czlonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 28 marca 2023 r. Cztonek Rady Nadzorczej Spotki pan Pawet Wojtala, ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EC
BEDZIN S.A.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku pan Marcin Chodkowski Cztonek Rady Nadzorczej Spofki ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym.

W dniu 24 maja 2023 roku pan Jakub Ryfa - Cztonek Rady Nadzorczej Spétki, ztozyt rezygnacije z petnienia
funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy EC
BEDZIN S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EC BEDZIN S.A., obradujgce w dniu 25 maja 2023 r., podjeto m.in.
uchwate nr 5 w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej - ustalajac, ze Rada Nadzorcza Spofki
sktada sie z 5 (pieciu) do 6 (szesciu) czionkéw oraz uchylajgc uchwate Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 7 z dnia 4 stycznia 2023 r. w sprawie ustalenia liczby cztonkédw Rady Nadzorczej Spotki
Xl kadencji w zwigzku z wyborem Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami oraz
w zwigzku z rezygnacjami ztiozonymi przez trzech dotychczasowych Czionkéw Rady Nadzorczej Spotki
(pana Pawta Woijtali, pana Marcina Chodkowskiego i pana Jakuba Ryfy), jak réwniez podjeto uchwaty
o powotaniu czterech nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, tj. pana Stawomira Wotynca, pana
Przemystawa Batdygi, pana Piotra Kusnierza oraz pana Stawomira Grzesiaka.

W dniu 25 maja 2023 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1 w sprawie odwotania Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej oraz uchwate nr 2 w sprawie wyboru Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej,

powotujgc do tej funkcji pana Stawomira Wotynca.

Od dnia 25 maja 2023 r. do 19 lipca 2023 r. w sktad Rady Nadzorczej spétki EC BEDZIN S.A. wchodzili:;

1) Waldemar Witkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Stawomir Wolyniec - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Przemystaw Batdyga - Czlonek Rady Nadzorczej,

5) Piotr Kusnierz - Czlonek Rady Nadzorczej,

6) Stawomir Grzesiak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Jednoczesnie w dniu 28 czerwca 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki EC BEDZIN S.A.

podjeto m.in.:

e uchwate nr 25 w sprawie zmiany Statutu Spétki, w szczegdlnosci poprzez zmiane dotychczasowego
brzmienia § 13 ust. 1 Statutu Spdiki, zgodnie z ktérym: ,Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 6
(szesciu) cztonkdéw.” i nadaniu mu nowego nastepujacego brzmienia: ,Rada Nadzorcza sktada sie z od
5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkow.”;

e uchwale nr 26 w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki ustalajgc, ze Rada
Nadzorcza Spétki sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw oraz

e uchwale nr 27 w sprawie powotania do petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej pana Jana
Ziemeckiego, zaznaczajac, ze wejdzie ona w zycie z dniem zarejestrowania zmian w Statucie Emitenta
przez wtasciwy Sad Rejestrowy.

W dniu 19 lipca 2023 r. pan Grzegorz Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki ze skutkiem natychmiastowym.

Od dnia 20 lipca 2023 r. do 11 sierpnia 2023 r. w sktad Rady Nadzorczej spétki EC BEDZIN S.A. wchodzili:
1) Waldemar Witkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
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2) Stawomir Wotyniec - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Przemystaw Baidyga - Cztonek Rady Nadzorczej,
4) Piotr Kusnierz - Cztonek Rady Nadzorczej,
5) Stawomir Grzesiak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 11 sierpnia 2023 r., tj. z chwilg zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy zmiany Statutu Spotki
dokonanej na podstawie uchwaty nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki EC BEDZIN S.A.
z dnia 28 czerwca 2023 r. (,ZWZ”) weszty w zycie Uchwaty nr 25, 26 i 27 ZWZ. Z datg zarejestrowania w/w
zmiany Statutu Spoétki pan Jan Ziemecki stat sie Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Od dnia 11 sierpnia 2023 r. do 4 pazdziernika 2023 r. w sktad Rady Nadzorczej EC BEDZIN S.A.
wchodzili:

1) Waldemar Witkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Stawomir Wotyniec - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Przemystaw Batdyga - Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Piotr Kusnierz - Czlonek Rady Nadzorczej,

5) Stawomir Grzesiak - Cztonek Rady Nadzorczej,

6) Jan Ziemecki - Czlonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 4 pazdziernika 2023 r. pan Stawomir Wotyniec ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, ze skutkiem natychmiastowym.

Rada Nadzorcza Emitenta na posiedzeniuw dniu 4 pazdziernika 2023 r. podjeta uchwate w sprawie wyboru
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotujgc do tej funkcji pana Jana Ziemeckiego.

Od dnia 4 pazdziernika 2023 r. do dnia 19 grudnia 2023 r. w sktad Rady Nadzorczej spétki EC BEDZIN
S.A. wchodzili:

1) Waldemar Witkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Jan Ziemecki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Przemystaw Baidyga - Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Piotr Kusnierz - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Stawomir Grzesiak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 13 listopada 2023 r. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spétki Pan Waldemar Witkowski, w zwigzku
z wyborem na Senatora Rzeczypospolitej Polskiej i rozpoczeciem w dniu 13 listopada 2023 r. kadencji
Senatu RP (zlozenie Slubowania) oraz faktem, ze akcjonariuszem Spdéitki jest Skarb Panstwa, majac na
uwadze tre$¢ przepisdw prawa, a w szczegoélnosci art. 34 ustawy z dnia 9 maja 1996 r. o wykonywaniu
mandatu posta i senatora, ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka i Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spoétki.
Jednoczesnie nie chcac paralizowaé dziatalnosci Spoétki, ktdra stosownie do powszechnie obowigzujgcych
przepisow prawa musi posiada¢ minimum 5-osobowg Rade Nadzorczg, pan Waldemar Witkowski jako
skutek wejscia w zycie rezygnacji wskazat dzien najblizszego Walnego Zgromadzenia Spofki, tak aby
mozliwe byto uzupetnienie sktadu Rady Nadzorczej do ustawowego minimum, zastrzegajgc jednoczesnie,
ze mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasnie z mocy prawa po uptywie 3 miesiecy od dnia slubowania
senatorskiego.

W dniu 19 grudnia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EC BEDZIN S.A. podjeto m.in. uchwate nr
5 w sprawie powotania czterech nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, tj. pana Macieja Murgrabie,
pana Stawomira Rzepeckiego oraz pana Adam Klinerta.

Od dnia 19 grudnia 2023 r. do konca okresu sprawozdawczego w skfad Rady Nadzorczej spotki EC
BEDZIN S.A. wchodzili:

1) Jan Ziemecki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2) Przemystaw Baldyga - Cztonek Rady Nadzorczej,
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3) Piotr Kusnierz - Cztonek Rady Nadzorczej,
4) Stawomir Grzesiak - Cztonek Rady Nadzorczej,
5) Maciej Murgrabia - Cztonek Rady Nadzorczej,
6) Stawomir Rzepecki - Cztonek Rady Nadzorczej,
7) Adam Klinert - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza Emitenta na posiedzeniu w dniu 28 grudnia 2023 r. podjeta uchwate w sprawie wyboru
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotujgc do tej funkcji pana Stawomira Rzepeckiego.

Po dniu bilansowym

W dniu 30 stycznia 2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéitki, uprawnieni akcjonariusze zawigzali
grupe i dokonali wyboru pana Grzegorza Kwiatkowskiego na czionka Rady Nadzorczej Spétki nowej
kadenciji (w drodze gtosowania oddzielng grupg zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu spdtek handlowych) oraz
delegowali w/w wybranego cztonka Rady Nadzorczej do statego indywidualnego wykonywania czynnosci
nadzorczych.

W zwigzku z powyzszym wyborem wygasty mandaty wszystkich pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej
i w dniu 30 stycznia 2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki EC BEDZIN S.A. podjeto uchwaty
w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki, ustalajgc jg na 7 cztonkéw Rady Nadzorcze;j
oraz w sprawie wyboru czionkéw Rady Nadzorczej Spotki na podstawie art. 385 § 6 Kodeksu spotek
handlowych (wybor uzupetniajacy).

W ramach wyboru uzupetniajgcego wybrano Piotra Kusmierza, Przemystawa Batdyge, Adama Kilinerta,
Macieja Murgrabie, Stawomira Rzepeckiego oraz Stawomira Grzesiaka.

W dniu 8 marca 2024 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyboru Przewodniczgcego
i  Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej, powierzajgc te funkcje odpowiednio Stawomirowi

Rzepeckiemu i Stawomirowi Grzesiakowi:

Po ukonstytuowaniu sie sktad Rady Nadzorczej Spoétki przedstawia sie nastepujgco:

1) Stawomir Rzepecki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.

2) Stawomir Grzesiak - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3) Przemystaw Baldyga - Czlonek Rady Nadzorczej,

4) Piotr Kusmierz - Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Adam Klinert - Cztonek Rady Nadzorczej,

6) Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

7) Maciej Murgrabia - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.

3.5 Opis dziatania Komitetu Audytu

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej Spotki, ktérej przedstawia swoje rekomendacije.
Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej Spoétki w szczegdlnosci podmiot uprawniony do badania
sprawozdanh finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spétki. Rada Nadzorcza Spétki
moze podjaé Uchwate o rozszerzeniu zakresu dziatania Komitetu Audytu wskazujgc inne obszary dziatania
Komitetu.
Gtéwnymi zadaniami Komitetu Audytu sa:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spétce;

e monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz

zarzadzania ryzykiem w Spoétce;
e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spoice;
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e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spofki,

e opracowywanie i przyjecie polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badania
sprawozdan finansowych,

e opracowywanie polityki swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych
ustug niebedacych badanie,

o przedkiadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnodci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Spoétce.

3.6 Komitet Audytu Rady Nadzorczej EC BEDZIN S.A.

W dniu 11 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 2/X1/2023 w sprawie powotania
i ustalenie sktadu Komitetu Audytu oraz potwierdzenia spetniania przez czionkéw Komitetu Audytu
wymagan ustawowych, powotujgc do Komitetu Audytu V kadencji (odpowiada Xl| kadencji Rady
Nadzorczej) pana Marcina Chodkowskiego, pana Pawta Wojtale oraz Pana Waldemara Witkowskiego.

W okresie od 11 stycznia 2023 roku do 24 kwietnia 2023 roku Komitet Audytu V kadencji, dziatajgcy
w ramach Rady Nadzorczej Spétki XI kadencji funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:

1) Marcin Chodkowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2) Pawet Wojtala - Czionek Komitetu Audytu,
3) Waldemar Witkowski - Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 28 marca 2023 roku Cztonek Rady Nadzorczej Spétki pan Pawet Wojtala, ztozyt rezygnacje
z petnionej funkcji w Radzie Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy EC BEDZIN S.A.

W dniu 25 kwietnia 2023 roku pan Marcin Chodkowski Cztonek Rady Nadzorczej Spofki ztozyt rezygnacje
z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem natychmiastowym, nie podajgc przyczyny
rezygnac;ji.

W dniu 25 maja 2023 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 3 w sprawie odwotania czionka Komitetu
Audytu (odwotujgc z tej funkcji pana Waldemara Witkowskiego) oraz uchwate nr 4 w sprawie powotania
Komitetu Audytu oraz przewodniczgcego Komitetu Audytu, powotujgc: pana Stawomira Grzesiaka — jako
Przewodniczagcego Komitetu Audytu oraz pana Piotra Kusnierza i pana Stawomira Wolynca — jako
Cztonkoéw Komitetu Audytu.

W okresie od 25 maja 2023 roku Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spotki XI
kadencji funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

1) Stawomir Grzesiak - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2) Piotr Kusnierz - Cztonek Komitetu Audytu,
3) Stawomir Wotyniec - Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 4 pazdziernika 2023 roku, w miejsce Pana Stawomira Wolynca, ktory ziozyt rezygnacje
z czionkostwa w Radzie Nadzorczej, Rada Nadzorcza powotata do Komitetu Audytu Pana Jana
Ziemeckiego.

W okresie od 4 pazdziernika 2023 roku Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej Spotki X
kadenciji funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

1) Stawomir Grzesiak - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2) Piotr Kusmierz - Cztonek Komitetu Audytu,
3) Jan Ziemecki - Czionek Komitetu Audytu.
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Po dniu bilansowym

W dniu 8 marca 2024 roku Rada Nadzorcza powotata i ustalita sktad Komitetu Audytu w sktadzie

1) Stawomir Grzesiak - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2) Adam Klinert - Czionek Komitetu Audytu,
3) Maciej Murgrabia - Cztonek Komitetu Audytu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spoiki nie ulegt
zmianie.

3.7. Organy jednostek zaleznych

€ seon
/4 Wytwarzanie EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0.

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 2 sierpnia 2023 roku w skfad Zarzadu spétki wchodzit jako Prezes
Zarzadu pan Piotr Nadolski. W dniu 2 sierpnia 2023 roku pan Piotr Nadolski ztozyt rezygnacje z funkgji
Prezesa Zarzadu EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. ze skutkiem na dzien 3 sierpnia 2023 roku.

W dniu 3 sierpnia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw ECBW:

1) podjeto Uchwate nr 1 przyjmujac rezygnacje ztozong przez pana Piotra Nadolskiego;

2) podjeto Uchwate nr 2 powotujgc na stanowisko Prezesa Zarzgdu spoétki ECBW pana Jerzego
Nabiatczyka.

Od dnia 3 sierpnia 2023 roku do dnia bilansowego w skftad Zarzadu spoétki ECBW pan Jerzy Nabiatczyk
petnigc funkcje Prezesa Zarzadu.

Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 29 lutego 2024 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0.:
1) podjeto Uchwate nr 3 w sprawie odwotania pana Jerzego Nabiatczyka z Zarzgdu spoiki;

2) podjeto Uchwate nr 4 powotujgc na stanowisko Prezesa Zarzgdu spotki pana Stawomira Wotynica.

Od dnia 29 lutego 2024 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzgdu ECBW
wchodzi pan Stawomir Wotyniec — petnigc funkcje Prezesa Zarzgdu.

Pan Jerzy Nabiatczyk od 29 lutego 2024 roku petni funkcje Prokurenta ECBW.

Rada Nadzorcza

W zwigzku ze zmianami Umowy spoétki dokonywanymi na podstawie uchwaty nr1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 30 stycznia 2024 roku w ramach ktérych w ECBW ustanawiana zostata
Rada Nadzorcza. Na mocy przewidzianych w nowej Umowie spotki uprawnien osobistych poszczegdinych
wspolnikéw (tj. EC BEDZIN S.A. oraz Grupa Altum Sp. z 0.0.) w sktad pierwszej Rady Nadzorczej Spofki
zostaty powotane nastepujgce osoby:

1) Marcin Chodkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (wskazany przez EC BEDZIN S.A.)

2) Monika Wotyniec - Czlonek Rady Nadzorczej (wskazana przez Grupa Altum Sp. z 0.0.)

3) Jan Ziemecki - Czlonek Rady Nadzorczej (wskazany przez Grupa Altum Sp. z 0.0.)

Uchwata weszta w zycie z chwilg rejestraciji zmiany Umowy spétki EZBW w KRS czyli 15 marca 2024 roku.
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Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Ray Nadzorczej nie ulegt zmianie.

€ e
4 Czysta Energic EC BEDZIN Czysta Energia sp. z o.0.

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku w sktad Zarzadu spétki EC BEDZIN Czysta
Energia Sp. z 0.0. wchodzit Pan Tomasz Kaminski petnigc funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 19 lipca 2023 roku Pan Tomasz Kaminski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu spofki,
wyrazajgc zarazem wole pozostania w Zarzadzie. W dniu 19 lipca 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw ECBCE podijeto Uchwate nr 1 przyjmujgc rezygnacje Pana Tomasza Kaminskiego z petnienia
funkcji prezesa Zarzgdu Spétki oraz podjeto Uchwate nr 2 powotujgc na stanowisko prezesa Zarzgdu Spotki
ECBCE pana Grzegorza Kwiatkowskiego. Ponadto podjeto Uchwate nr 3, na mocy, ktérej panu Tomaszowi
Kaminskiemu powierzono stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spoiki.

Z uwagi na powyzsze od dnia 19 lipca 2023 roku do dnia 20 wrzesnia 2023 roku sktad Zarzadu Spétki EC
BEDZIN Czysta Energia Sp. z 0.0. przedstawiat sie nastepujgco:

1) Grzegorz Kwiatkowski — Prezes Zarzadu,

2) Tomasz Kaminski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 20 wrzesnia 2023 roku pan Tomasz Kaminski ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzgdu
Spoiki.

Z uwagi na powyzsze, od dnia 22 wrzes$nia 2023 roku do dnia 28 wrzesnia 2023 roku skfad Zarzadu Spétki
przedstawiat sie nastepujgco:
1) Grzegorz Kwiatkowski — Prezes Zarzadu.

W dniu 25 wrzesnia 2023 roku pan Grzegorz Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
Spoiki, nie mniej rezygnacja z powodéw formalnych okazata sie bezskuteczna.

Nastepnie w dniu 28 wrzesnia 2023 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw ECBCE podjeto Uchwate
nr 1, na mocy, ktérej odwotano Pana Grzegorza Kwiatkowskiego z Zarzgdu spéiki, a nadto podjeto Uchwate
nr 2, na mocy, ktérej na stanowisko Prezesa Zarzgdu EC BEDZIN Czysta Energia sp. 0.0. zostat powotany
pan Krystian Ortyl.

Z uwagi na powyzsze, od dnia 28 wrzesnia 2023 r. sktad Zarzadu Spétki przedstawiat sie nastepujgco:
1) Krystian Ortyl — Prezes Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu Spétki nie ulegt zmianie.

4. Papiery wartosciowe Spotki notowane na rynku papieréw wartosciowych

EC BEDZIN Spétka Akcyjna jest Spotkg notowang na rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. od 8 grudnia 1998 roku.

Kapitat zaktadowy EC BEDZIN Spétka Akcyjna wynosi 15.746 tys. zt. i dzieli sie na 3.149.200 akcji zwyktych
na okaziciela Serii A oznaczonych numerami od AO0000001 do A03149200 o wartosci nominalnej 5,00 zt
kazda.

Zmiany kursu akcji Spétki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w roku 2023 r.
przedstawia ponizszy wykres:
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Ceny akcji w 2023 r. (w zt)
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@

4.1 Akcjonariusze Spélki posiadajacy znaczne pakiety akcji, a takze wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki

Wskazanie akcjonariuszy Spétki EC BEDZIN S.A. posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby akcji Spotki
na dzieh przekazania poprzedniego raportu okresowego (za Ill kwartat 2023 roku), na 31 grudnia 2023
roku oraz na dzieh przekazania raportu rocznego za 2023 roku wraz ze wskazaniem liczby akciji
posiadanych przez te podmioty, % udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych, % udziatu tych akcji w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz zmian
w strukturze witasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego wedtug zawiadomien otrzymanych przez Spétke od znaczgcych akcjonariuszy,
posiadajgcych powyzej 5% akcji Spotki.

Wykaz posiadaczy znacznych pakietow akcji Emitenta
na dzien 31.12.2023 roku

[%] udziat
, .| Liczba [%] udziat akcji kel artosé
. Liczba akcji P . w ogoélnej .
Nazwa podmiotu glosow w kapitale Lo nominalna
[szt.] , liczbie "
z akcji zaktadowym . akgcji
glosow na
ZWZ
Grupa ALTUM sp. z 0.0.* 1449 000 1449 000 46,01% 46,01% 7 245 000
Waldemar Witkowski 311 000 311 000 9,88% 9,88% 1 555 000
Krzysztof Kwiatkowski 672432 672 432 21,35% 21,35% 3362 160
AUTODIRECT S.A./ G. Kwiatkowski 258 037 258 037 8,19% 8,19% 1290 185
Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” sp. z 0.0. 157 466 157 466 5,00% 5,00% 787 330
Pozostali 301 265 301 265 9,57% 9,57% 1506 325
Razem 3149 200 3149 200 100,00% 100,00% 15 746 000

. Raport biezgcy nr 133/2023 zawiadomienie W. Witkowskiego o transakcji sprzedazy akcji
. Raport biezacy nr 136/2023 zawiadomienie K. Kwiatkowski o transakcji zakupu akgji
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Wykaz posiadaczy znacznych pakietow akcji Emitenta

na dzien publikacji raportu

[%] udziat
akgcji

) Liczba akcji Licz?a [%] udzi:fﬂ akgciji w ogélnej Wa!'toé(;

Nazwa podmiotu glosow w kapitale Lo nominalna

[szt.] . liczbie ..

z akcji zaktadowym ) akcji

gloséw na
ZWz

Grupa ALTUM sp. z 0.0.* 1449 000 1449 000 46,01% 46,01% 7 245 000
Waldemar Witkowski 311 000 311 000 9,88% 9,88% 1 555 000
Krzysztof Kwiatkowski 603 376 603 376 19,16% 19,16% 3016 880
AUTODIRECT S.A./ G. Kwiatkowski 258 037 258 037 8,19% 8,19% 1290 185
Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” sp. z 0.0. 157 466 157 466 5,00% 5,00% 787 330
Pozostali 370 321 370 321 11,76% 11,76% 1851605
Razem 3149 200 3149 200 100,00% 100,00% 15746 000

e  Raport biezgcy nr 13/2024 zawiadomienie K. Kwiatkowski o transakcji sprzedazy akc;ji

4.2 Stan posiadania i zmiany w strukturze wiasnosci akcji Spétki przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace

Zestawienie stanu posiadania akgiji

Spotki

lub uprawnieh do nich przez osoby zarzadzajgce

i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu za 2023 rok, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania raportu okresowego za Il kwartat 2023 roku, odrebnie

dla kazdej z tych osob:

N o Stan na dzien publikacji
St;g:;g?:g&‘;b::)kka:" raportu za lll kwartat 2023
Osoby zarzadzajace i nadzorujace roku

Akcje [szt.] Akcje [%] Akcje [szt.] Akcje [%]
Krzysztof Kwiatkowski — Prezes Zarzadu (rezygnacja . .

Nie dot Nie dot 446 462 14,189
skuteczna z dniem 25.07.2023 r.) e colyezy 16 colyezy %
Marcin Chodkowski — Prezes Zarzgdu (powotanie do
Zarzadu Spotki w dniu 25 maja 2023 r. / objecie funkcji 1200 0,03% 1200 0,03%
Prezesa Zarzadu Spoétki z poczatkiem dnia 26.07.2023 r.)*

Barbara Piontek — Wiceprezes Zarzgdu ds. strategii . .

Nie dot Nie dot 0 09

(powotanie do Zarzadu Spétki w dniu 25.05.2023 1) e dolyczy e dofyczy %
Krystian Ortyl — Wiceprezes Zarzadu (powotanie do o . .

Zarzadu z dniem 28.12.2023 1.) 0 0% | Niedotyczy | Nie dotyczy
Waldemar Witkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej . . o
(rezygnacja skuteczna z dniem 19.12.2023 r.) Nie dotyczy Nie dotyczy 547409 17.38%
Grzegorz Kwiatkowski — Wiceprzewodniczacy Rady

Nadzorczej (rezygnacja z dniem 19.07.2023 r.)**, (Cztonek 0 0% Nie dotyczy Nie dotyczy
Rady Nadzorczej od 30.01.2024 r.)

Stawomir Wolyniec — Wiceprzewodniczgcy Rady . . o
Nadzorczej*** (rezygnacja z dniem 4.11.2023 r.) Nie dotyczy Nie dotyczy 0 0%
Przemystaw Batdyga — Czlonek Rady Nadzorczej 0 0% 0 0%
Piotr Kusnierz — Cztonek Rady Nadzorczej 0 0% 0 0%
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Stawomir Grzesiak — Czlonek Rady Nadzorczej 0 0% 0 0%
Jan Ziemecki — Cztonek Rady Nadzorczej 0 0% 0 0%
Pawel Wojtala — Czlonek Rady Nadzorczej (rezygnacja . . o

skuteczna z dniem 25.05.2023 1) Nie dotyczy Nie dotyczy 0 0%
Jakub Ryfa — Czlonek Rady Nadzorczej (rezygnacja . . o

skuteczna z dniem 25.05.2023 r.) Nie dotyczy Nie dotyczy 0 0%
Maciej Murgrabia - Czionek Rady Nadzorczej 0 0% Nie dotyczy Nie dotyczy
Stawomir Rzepecki - Czlonek Rady Nadzorczej 0 0% Nie dotyczy Nie dotyczy
Adam Kilinert - Cztonek Rady Nadzorczej 0 0% Nie dotyczy Nie dotyczy

*) Pan Marcin Chodkowski — Prezes Zarzgdu EC BEDZIN S.A. nabyt akcje Spotki zgodnie z zawiadomieniami przekazanymi do Spotki
i KNF (RB 78/2023 z dnia 13.06.2023 r. i RB 85/2023 z dnia 19.06.2023r.)

**) Pan Grzegorz Kwiatkowski — Cztonek Rady Nadzorczej EC BEDZIN S.A. nie posiada osobiscie akcji Spotki jednak petni funkcje
Prezesa Zarzgdu w spéfce Autodirect S.A. (osoba blisko zwigzana), ktora posiada 258 960 akcji EC BEDZIN S.A. stanowigcych
8,22% kapitatu zaktadowego Spotki.

***) Pan Stawomir Wotyniec — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej EC BEDZIN S.A. nie posiada osobiscie akcji Spotki jednak petni
funkcje Prezesa Zarzadu w spoéice Grupa Altum S.A. (osoba blisko zwigzana), ktéra posiada 1 449 000 akcji EC BEDZIN S.A.
stanowigcych 46,01% kapitatu zaktadowego Spotki.

4.3 Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

Akcje Spoétki dominujgcej sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje Spéitki nie sg uprzywilejowane.

4.4 Ograniczenia do wykonywania prawa glosu z istniejacych akcji

Nie obowigzujg zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z istniejgcych akcji Spofki
dominujgcej.

4.5 Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa witasnosci papierow wartosciowych Spoétki

Nie istniejg zadne znane Spoétce ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci papierow

warto$ciowych Spdétki dominujacej.

4.6 Informacje o znanych Grupie Kapitatlowej umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Grupa Kapitatowa nie posiada informacji o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym)

w wyniku, ktérych mogtyby w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

4.7 Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Grupie Kapitatowej EC BEDZIN Spoétka Akcyjna nie funkcjonujg systemy kontroli programoéw akcji
pracowniczych.
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5. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej EC BEDZIN Spétka Akcyjna w latach 2022-2023

5.1 Stan zatrudnienia w EC BEDZIN Spétka Akcyjna (jednostka dominujaca)

Stan zatrudnienia w EC BEDZIN

Stan zatrudnienia na

Stan zatrudnienia na

Spotka Akcyjna 31.12.2023 roku 31.12.2022 roku
Zatrudnienie ogétem, w tym 10 5
Zarzad (powotanie) 2 1
Administracja 8 4

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystagpity istotne zmiany w odniesieniu do struktury zatrudnienia
w Jednostce Dominujgce;.

5.2 Stan zatrudnienia w EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0.

Stan zatrudnienia w EC BEDZIN Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
Wytwarzanie sp. z 0.0. 31.12.2023 roku 31.12.2022 roku
Zatrudnienie ogétem, w tym: 155 139
Zarzad 1 1
Administracja 38 31
Kadra Inzynieryjno-techniczna 17 17
Pracownicy produkcyjni 25 14
Pracownicy bezpos$rednio-produkcyjni 74 76

W 2023 roku odnotowano nastepujgce zmiany kadrowe:
a. przyjecia i powotania — 24 osoby w oparciu 0 umowe o prace, 1 w oparciu o powotanie,
b. zwolnienia i odwotania — 9 os6b, w tym:
- 4 osoby na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 KP — porozumienie stron,
- 3 osoby na podstawie art. 30 § 1 pkt 2 KP — rozwigzanie umowy o prace za wypowiedzeniem,
- 1 osoba na podstawie art. 30 § 1 pkt 4 KP — rozwigzanie umowy o prace z uptywem czasu, na ktéry
zostata zawarta,
- 1 osoba w oparciu o odwotanie (Uchwata Nr 1/2023 NZW z 3 sierpnia 2023 roku).

5.3 Stan zatrudnienia w EC BEDZIN Czysta Energia sp. z o.0.

Stan zatrudnienia w EC BEDZIN Czysta Energia

Stan zatrudnienia na

Stan zatrudnienia na

Sp. z 0.0. 31.12.2023 roku 31.12.2022 roku
Zatrudnienie ogétem, w tym: 4 4
Zarzad (powotanie) 1 1
Administracja umowy zlecenia 3 3

5.4 System wynagrodzen obowigzujacy w Grupie Kapitalowej EC BEDZIN S.A.

W ustalaniu polityki wynagrodzen Zarzad Spofki kieruje sie przepisami obowigzujgcego prawa i dobrymi
praktykami tadu korporacyjnego. W Jednostce dominujgcej nie funkcjonujg programy motywacyjne ani
premiowe oparte na kapitale emitenta. W 2023 roku w stosunku do Czionkéw Zarzadu Spéiki i Rady
Nadzorczej miata zastosowanie Polityka Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki
zatwierdzona po raz pierwszy uchwatg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki. z dnia
7 wrzesnia 2020 r. uaktualniona uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
29 lipca 2021 r. (walne zgromadzenie kontynuowane po przerwie ogtoszonej w dniu 30 czerwca 2021 r.) -
uchwalona zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz.1539 z pézn. zm., tekst jednolity Dz.U. 2021 poz. 1983).

W ECBW obowigzuje Regulamin Wynagradzania z 26 pazdziernika 2015 r. zatwierdzony uchwatg nr
52/2015 z 4 listopada 2015 r. wraz z Aneksami, ktéry zawiera w szczegdlnosci tabele stawek
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wynagrodzenia zasadniczego oraz zasady przyznawania i wyptacania premii rocznej i kwartalnej dla
pracownikow spotki. Umowy z czionkami Zarzgdu ECBW zawierajg klauzule o zakazie konkurencji
w trakcie trwania stosunku pracy, z ktorych nie wynika obowigzek wyptaty odszkodowan.

W ECBCE, z uwagi na ograniczona ilos¢ zatrudnionych pracownikéw, nie obowigzuje Regulamin
Wynagradzania. Cztonkowie Zarzgdu ECBCE wynagradzani sg w sposob okreslony w uchwatach organéw
powotujgcych Cztonkow Zarzgdu.

6. Sytuacja ptacowa w Grupie Kapitatowej EC BEDZIN Spoétka Akcyjna w 2023 roku

6.1. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci naleznych osobom zarzadzajagcym

i nadzorujacym w EC BEDZIN Spoétka Akcyjna (Jednostka dominujaca) za 2023 rok

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod oraz swiadczeh o podobnym charakterze dla osob zasiadajgcych
w Zarzgdzie Jednostki Dominujgcej:

Okres 2023 rok . :rer:u: Dodatkowe Sum
Lp Imie i nazwisko petnienia Funkcja Wynagrodze- v:ry:Igcoonye swiadczenia uma
funkcji nie brutto w 2023 roku (Ugoda)
) s 21.01.2022
1. Sebastian Checinski 22.12.2022 Prezes Zarzgdu 77 142,86 77 142,86
; : 22.12.2022
2. Krzysztof Kwiatkowski 26.07.2023 Prezes Zarzadu 152 571,40 152 571,40
Wiceprezes
) . 25.05.2023 Zarzadu ds.
3. Marcin Chodkowski do nadal korporacyjnych/ 407 952,38 407 952,38
Prezes Zarzadu
Wiceprezes
. 25.05.2023
4. Barbara Piontek 13.12.2023 Zarzadu_ ds. 343 625,10 343 625,10
rozwoju
Wiceprezes
5. |  Stawomir Wolyniec | 94102023 | 7 2 du ds. 72 627,27 72 627,27
29.02.2024
handlu
Wiceprezes
. 28.12.2023
6. Krystian Ortyl do nadal Zarzadu_ ds. 13 157,84 13 157,84
rozwoju

Warto$¢ wynagrodzen, nagréd oraz swiadczen o podobnym charakterze dla oséb zasiadajgcych w Radzie
Nadzorczej Jednostki Dominujace;:

Premie
. . Okl:es_ . AR Izl i nagrody D o_datkow.e Suma
Lp Imie i nazwisko petnienia Funkcja Wynagrodze- wyplacone Swiadczenia
funkcji nie brutto w 2023 roku
1 Grzegorz Kwiatkowski 13.01.2022 Czitonek Rady 91 342,85 91 342,85
: 9 19.07.2023 Nadzorczej
Przewodniczg
5 Waldemar Witkowski 07.09.2020 oy Rady 51 600,00 51 600,00
19.12.2023 .
Nadzorczej
Cztonek Rady
. . 04.01.2023 ’ 14 238,1 14 238,1
3. Marcin Chodkowski 25.04.2023 Nadzorczej
Cztonek Rady
. 20.01.2022 ) 18 095,24 18 095,24
4 Pawet Wojtala 25.05.2023 Nadzorczej
Cztonek Rady
04.01.2023 ; 17 733,34 17 733,34
5 Jakub Ryfa 25.05.2023 Nadzorczej
Czionek Rady
e . . 07.09.2020 ; 361,90 361,90
6 Marcin Sledzikowski 04.01.2023 Nadzorczej
Cztonek Rady
- 13.01.2022 ’ 361,90 361,90
7 Kazimierz Tobota 04.01.2023 Nadzorczej
Cztonek Rady
8 Przemystaw Batdyga ngif(?js Nadzorczej 27 504,76 27504,76
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o 25.05.2023 | CZonek Rady 26 504,46 26 504,46
9 Piotr Kusnierz do nadal Nadzorczej
Cztonek Rady
10 Stawomir Wolyniec gg?g%ggg Nadzorcze] 16 622,94 16 622,94
Cztonek Rady
11 Stawomir Grzesiak ngifé)azls Nadzorczej 26 504,46 26 504,46
Czionek Rady
S 11.08.2023 ) 17 790,91 17 790,91
12 Jan Ziemiecki 30.01.2024 Nadzorczej
Czionek Rady
13 Adam Kiinert 19122023 | “Nadzorczej 1146,85 114685
Cztonek Rady
14 Maciej Murgrabia 1ggi'azé)js Nadzorczej 1 146,85 1146,85
Cztonek Rady
Nadzorczej
Przewodniczg
15 Stawomir Rzepecki 12'; i':c?j?’ cy Rady 1146.85 1146,85
Nadzorczej od
dnia
28.12.2023
W Jednostce dominujgcej nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte

na kapitale Emitenta.

W Grupie Kapitatowej EC BEDZIN Spétka Akcyjna nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe
oparte na kapitale spotek z Grupy Kapitatowej.

6.2 Wartos¢ wynagrodzen naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym Emitenta z tytutu

Nie dotyczy.

7. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatowej EC BEDZIN Spoétka Akcyjna

7.1 Sytuacja ekonomiczno - finansowa

petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych za 2023 rok

Wyszczegolnienie (tys. zi) 2023 rok 2022 rok
Aktywa trwate 132 675 115 336
Aktywa obrotowe, w tym: 67 134 99 289
Zapasy 15 805 37 840
Naleznosci krotkoterminowe 47 561 56 785
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1891 336
Kapital wiasny -619 530 (420 598)
Zobowigzania dtugoterminowe 7 009 12 695
Zobowigzania krotkoterminowe 812 330 622 528
Suma bilansowa 199 809 214 625

Czynniki zmian aktywoéw trwatych (wzrost o 17.339 tys. z1):

- wazrost rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 4.882 tys. zt wynika min. z modernizacji zakupu nowych
Srodkéw trwatych;
- wazrost naleznoséci pozostatych w kwocie 12.560 tys. zt. wynika z udzielenia w 2023 roku przez spétke
ECBW na rzecz Emitenta pozyczek dtugoterminowych , ktore ostatecznie zostaty sprzedane w ramach
przelewu wierzytelno$ci do pozostatej jednostki i zgodnie z harmonogramem majg zosta¢ sptacone do
15 pazdziernika 2028 roku.
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Czynniki zmian aktywéw obrotowych (spadek 0 32.155 tys. zH) — to gtdwnie:

- spadek wartosci zapasow o 22.035 tys. zt wynika z istotnego spadku ceny zakupu wegla w stosunku
do 2022 roku;

- spadek wartosci naleznosci handlowych o0 9.223 tys. zt wynika z tytutu mniejszej ilosci sprzedazy ciepta
jak réwniez nizszej wartosci przychodow z sprzedazy energii elektrycznej;

Czynniki zmian kapitatéw wtasnych (spadek o 198.932 tys. zt):

- strata w wyniku strat w spétce zaleznej ECBW wygenerowana min. z tytutu ujecia rezerwy na
ewentualng kare z tytutu nierozliczenia wielkosci emisji CO2 z okresu rozliczeniowego 2013-2020
w kwocie 247.828 tys. zt.

Czynniki zmian zobowigzan dtugoterminowych (spadek 0 5.686 tys. zt):
- spadek zobowigzan dlugoterminowych wynika ze spfat dlugoterminowych zobowigzan z tytutu emisji
obligacji jak rowniez z przeksztatcenia pozostatych w biezgcym roku w krétkoterminowe.

Czynniki zmian zobowigzan krétkoterminowych (wzrost o 189.802 tys. zt):

- wzrost rezerw na niewykupione na dzien bilansowy uprawnienia do emisji COz;

- utworzenie rezerwy na nieostateczng i nie prawomocng kare pieniezng natozonz Decyzjg SWIOS
w kwocie 247.827 tys. zt. za nierozliczenie wielkosci emisji CO2 z okresu rozliczeniowego 2013-2020;

- utworzeniu rezerwy na niewymagalng administracyjng kare pieniezng za nadmiernie pobrane
uprawnienia do emisji w liczbie 9.661 EUA (Decyzja nr DSA-WZE.026.6.2023.PP Minister Klimatu
i Srodowiska) na kwote 4.284 tys. zt.

- Na dziehn 31 grudnia 2023 roku wartos¢ krotkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita
812.330 tys. ztotych i byta 0 879.464 tys. ztotych wyzsza od aktywéw obrotowych. Nadwyzka wynika
przede wszystkim z koniecznosci utworzenia rezerw na niewykupione na dzien bilansowy uprawnienia
do emisji CO- jak réwniez rezerwy na nieostateczng i nie prawomocna kare pieniezng natozona Decyzjg
SWIOS w kwocie 247.827 tys. zt. za nierozliczenie wielko$ci emisji CO2 z okresu rozliczeniowego 2013-
2020 oraz rezerwy na niewymagalng administracyjng kare pieniezng za nadmiernie pobrane
uprawnienia do emisji w liczbie 9.661 EUA (Decyzja nr DSA-WZE.026.6.2023.PP Minister Klimatu
i Srodowiska) na kwote 4.284 tys. zt.

Jako, ze powyzsze okolicznosci dotyczg przede wszystkim spotki ECBW, za$ majgc na wzgledzie
zdarzenia jakie wystgpity po dniu bilansowym, tj. fakt zbycia 51% udziatéw w ECBW oraz podany do
publicznej wiadomosci zamiar zbycia pozostatych 49% udziatbw w ECBW, wszelkie okolicznosci
odnoszgce sie bezposrednio tej spdtki, wg. stanu na dzien publikacji raportu, nie majg juz tak istotnego
znaczenia jak miato to miejsce dotychczas. W zatozeniach opracowywanej obecnie nowej strategii rozwoju
Grupy Kapitatowej Emitenta, jak i z perspektywy pilynnosci Emitenta, sytuacja finansowa oraz
organizacyjna ECBW pozostaje bez istotnego wplywu. Szczegétowe analizy w przedmiotowym zakresie
zostaly opisane w pkt. ponizej

7.2 Oméwienie wynikow finansowych
Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub

strat i innych catkowitych dochoddw ksztattujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej EC BEDZIN Spétka
Akcyjna osiggniety w 2023 roku wraz z danymi poréwnawczymi za rok poprzedni:
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w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe
2023 2022 2023 2022
Przychody 244114 322 081 53 908 68 699
Pozostate przychody operacyjne 153 741 9030 33 951 1926
Koszty rodzajowe (333 757) (464 921) (73 704) (99 166)
Wartos$¢ sprzedanych towarow i
materiatow (7 004) (12 485) (1547) (2663)
Koszty finansowania dziatalnosci
operacyjnej 0 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne (255 472) (54 043) (56 416) (11 527)
Strata netto z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0
aktywdw finansowych
Zysklstrata z dziatalnosci (198 378) (200 337) (43 808) (42 731)
operacyjnej
Przychody finansowe 7 531 137 1663 29
Koszty finansowe (6 146) (5 585) (1357) (1191)
Udziat w zysku netto jednostek 0 0 0 0
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk/strata z dzialalnosci
gospodarczej (196 993) (205 785) (43 502) (43 893)
Podatek dochodowy (1902) 20 (420) 4
Zysk/strata netto (198 895) (205 765) (43 922) (43 889)

Pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaty przeliczone wg $redniego kursu NBP
obowigzujgcego w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego. Pozostate dane w wybranych danych
finansowych zostaly przeliczone wg kursu bedgcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych
przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego z 12 miesiecy danego roku.

7.3 Ocena czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym na wynik
Grupy Kapitatowej z dziatalnosci za rok obrotowy 2023

Rok 2023 Grupa Kapitatowa EC BEDZIN S.A. zamkneta stratg netto w wysokosci 198.895 tys. zt. Obejmuje
on wynik osiggniety w segmencie energetyka w kwocie -195.279 tys. zt i wynik z segmentu finansowo-
handlowego w kwocie -3.616 tys. zt.

Zdarzeniem i zarazem istotnym czynnikami, ktéry miat wptyw na osiggniety przez Grupe Kapitatowg EC

BEDZIN Spdtka Akcyjna wynik w 2023 roku byty min.:

e rozpoczecie przez Emitenta dziatalno$ci polegajgcej na handlu paliwami energetycznymi i dzieki temu
wygenerowaniu zysku na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 10.735 tys. zt.;

e utworzenie przez Emitenta odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw w spotce zaleznej EC BEDZIN
Wytwarzanie sp. z 0.0. obcigzajgcego wynik w kwocie 2.250 tys. zt.;

e spadek cen uprawnien do emisji CO2 z poziomu 84,10 EUR po kursie 4,6899 zZ/EUR na koniec 2022
roku do poziomu 66,49 EUR po kursie 4,3480 zZ/EUR na koniec 2023 roku. Aktualizacja rezerw na
niewykupione uprawnienia za lata 2020 - 2023 roku zwiekszyta wynik biezgcego roku w kwocie 150.435
tys. zt.,

e utworzenie rezerw przez spotke zalezng EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. na nieumorzone w 2023
roku uprawnienia do emisji CO2 obcigzajgcych wynik w kwocie 93.638 tys. zt.

e utworzenie rezerwy z tytutu decyzji SWIOS wymierzajgcej administracyjng kare pieniezna
w wysokosci 247.827 tys. zt. za nierozliczenie wielkosci emisji CO2 z okresu rozliczeniowego 2013-
2020.

e utworzeniu rezerwy na niewymagalng administracyjng kare pieniezng za nadmiernie pobrane
uprawnienia do emisji w liczbie 9.661 EUA (Decyzja nr DSA-WZE.026.6.2023.PP Minister Klimatu
i Srodowiska) na kwote 4.284 tys. zt.
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7.4 Wskazniki ptynnosci i zadluzenia Grupy Kapitatowej EC BEDZIN Spoétka Akcyjna

w latach 2022-2023

Wskaznik 2023 rok 2022 rok
Zadiuzenia ogolnego! 4,10 2,96
Zadtuzenia dtugoterminowego? -0,01 -0,03
Plynnos¢ szybka3 0,06 0,10
Plynnos¢ biezgca* 0,08 0,16

1. relacja zobowigzan ogétem do aktywow ogoétem
2. relacja zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatu wtasnego
3. relacja majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan krotkoterminowych
4. relacia majgtku  obrotowego (zapasow, papierow  warto$ciowych  przeznaczonych
do obrotu, Srodkéw pienieznych oraz rozliczer miedzyokresowych czynnych) do zobowigzan krotkoterminowych.
8. Sytuacja finansowa Emitenta
8.1. Wybrane pozycje bilansu
Wyszczegolnienie A [ AP [
y g w tys. zt w tys. zt
Aktywa ogotem 45735 34 347
Aktywa obrotowe w tym: 12 467 303
Zapasy - -
Naleznosci krotkoterminowe 10 922 69
Srodki pieniezne 1541 54
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 180
Kapitat wiasny 11761 3 389
Rezerwy na zobowigzania 1666 3018
Zobowigzania dlugoterminowe 134 6 899
Zobowigzania krotkoterminowe 32 159 21 026
Rozliczenia migdzyokresowe 15 15
Wskazniki 2023 rok 2022 rok
Zadtuzenia ogolnego'’ 0,71 0,81
Wskaznik Plynnosci HCR — szybki? 0,39 0,01
Wskaznik Ptynnosci CR biezgcy? 0,39 0,01

" relacja zobowigzan ogétem do aktywéw ogotem.

2 relacja majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan krétkoterminowych.

3 relacja majatku obrotowego (zapaséw, nalezno$ci i roszczen, papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu, $rodkéw pienieznych oraz

rozliczerr miedzyokresowych czynnych) do zobowigzan krétkoterminowych.
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8.2. Struktura kosztéw w uktadzie rodzajowym

Strukture kosztow rodzajowych Emitenta przedstawia ponizsze zastawienie:

(w tys. z})

Wykonanie Struktura Wykonanie Struktura

Wyszczegodlnienie 1-X11 2023 kosztow % 1-X11 2022 kosztow %

1-XII 2023 1-XII 2022
Amortyzacja 27 0,05 0 0,0
Zuzycie materiatéw i energii 115 0,21 23 1,5
Ustugi obce 1974 3,68 782 51,2
Podatki i optaty 39 0,07 19 1,2
Wynagrodzenia 1828 3,41 597 0,0
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 128 0,24 30 39,1
Pozostate koszty rodzajowe 200 0,37 75 2.0
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 49 373 91,97 0 4,9
OGOLEM KOSZTY 53 684 100 1526 100,0

8.3. Wynik finansowy Emitenta
EC BEDZIN Spétka Akcyjna osiagneta w 2023 rok zysk netto
w wysokosci 8.372 tys. zt
Wynik finansow 2023 rok 2022 rok
y y tys. zt tys. zt

EBITDA* 10 638 -888
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 10 736 -892
Wynik na dziatalnosci operacyjne;j 10 611 -888
Wynik na dziatalnosci finansowej -354 -5 965
Wynik finansowy brutto 10 257 -6 853
Podatek dochodowy -1 885 0
Wynik finansowy netto 8372 -6 853

*EBITDA = wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Wynik Spétki dominujgcej jest bezposrednio powigzany z sytuacjg ekonomiczno-finansowg w spdtkach

zaleznych.

9. Podstawowe ryzyka i zagrozenia, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw
istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej EC BEDZIN Spoétka Akcyjna

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w przysztych okresach

sprawozdawczych.

EC BEDZIN S.A. jest beneficjentem przychoddw z tytutu posiadanych udziatéw i akcji spotek zaleznych,
a ich wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw finansowych realizowanych przez te spétki. W | pétroczu 2023
roku brak byto przeptywu z tego tytutu. W 2023 roku Spoétka osiggata przeptywy z tytutu sprzedazy towaréw
i ustug dla spotek zaleznych oraz otrzymanych pozyczek.

Analiza zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
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o stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej w odniesieniu do
Spotki i jednostek zaleznych (m.in. Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska, Urzedu
Ochrony Konkurenc;ji i Konsumentow, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji Europejskiej),

e zintensyfikowanie dziatan zwigzanych transformacjg energetyczng i implementacja technologii
zero- badz niskoemisyjnych w ramach Grupy Kapitatowe;j,

e pojawiajgce sie postulaty Rzadu wzywajgce do zawieszenia systemu ETS, a takze zmian w ich
rozliczaniu,

¢ intensyfikacja polityki UE w zakresie dekarbonizaciji,

¢ ryzyko spadku PKB, a wraz za tym wejscie w okres stagflacji w gospodarce,

e sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE w zakresie
zatwierdzania taryf, cena uprawnien do emisji CO2, zapotrzebowanie na ciepto i energie
elektryczng, konkurencja na rynku ciepta i energii),

e czynniki zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej,

e podstawowe wskazniki makroekonomiczne,

e czynniki o charakterze politycznym,

e otoczenie prawne i regulacyjne,

o likwidacja niskiej emisji na obszarze mozliwym do ucieptownienia poprzez system cieptowniczy
zasilany ze zrédta EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0.,

e Europejski system EU ETS,

e darmowe przydziaty uprawnien do emisji COo,

e ceny energii elektrycznej,

e zapotrzebowanie na energie elektryczna,

e polityka energetyczna Polski do 2040 roku,

o dtugofalowy rozwdj rynku energii,

e rynek mocy,

e zapewnienie terminowosci realizowanych remontéw,

e zapewnienie odpowiedniej jakosci wegla energetycznego dla optymalizaciji i poprawie efektywnosci
procesu spalania,

e sytuacja w krajowym sektorze gornictwa wegla kamiennego,

e konsekwencji dla branzy energetycznej w Polsce konfliktu zbrojnego w Ukrainie.

Kluczowymi wyzwaniami wptywajgcymi na realizacje rozwoju Grupy Kapitatowej sg wyzwania wynikajgce
z transformacji energetycznej i proces przejscia od technologii emisyjnych do technologii nisko
i bezemisyjnych przy zachowaniu bezpieczenstwa energetycznego oraz stabilnosci dostaw ciepta i energii
elektryczne;.

Na perspektywe sytuacji finansowej Spoiki korzystny wptyw wywarta, zrealizowana po dniu bilansowym,
transakcja zbycia 51% udziatow w spotce ECBW. Uzyskana ze sprzedazy kwota, tj. 16.167 tys. zt zostata
w cafosci przeznaczona na sptate zobowigzan Emitenta, co istotnie poprawito sytuacje finansowg Spétki.
W konsekwencji przeprowadzonych analiz, Zarzad EC BEDZIN oglosit zmiany w zatozeniach
strategicznych, przyjmujgc jako kierunek petng dekarbonizacje Grupy Kapitatowej do konca 2028 roku.
Obecnie Zarzad Emitenta opracowuje nowa strategie rozwoju, uwzgledniajgcg zmiane strategicznych
kierunkéw dziatania.

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne
Na sytuacje ekonomiczno - finansowa oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$¢ gospodarczg wpltywajg

czynniki odnoszgce sie do ogdélnego stanu gospodarki krajowej jak i sytuacji ekonomicznej obszaru, na
ktéorym dziata Spotka. Wsrod wskaznikow makroekonomicznych dominujacy wpltyw wywierajg takie
wskazniki jak: PKB, wartos¢ dodana w przemysle, popyt krajowy, naktady brutto na $rodki trwate, produkcja
sprzedana przemystu, inflacja, przecietne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw,
stopa bezrobocia, bilans handlowy, krajowe zuzycie energii elektrycznej. Nalezy réwniez uwzglednié, ze
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sektor energetyczny, w ktérym prowadzi dziatalnos¢ Grupa jest wrazliwy na sytuacje globalng, a co za tym
idzie spowolnienie gospodarcze w UE, jak i najwiekszych gospodarek swiatowych.

Otoczenie prawne i regulacyjne
Dziatalnos¢ Spdtki w sektorze energetyka prowadzona jest w otoczeniu podlegajacym szczegdlnym

regulacjom prawnym, czy to na poziomie krajowym, czy tez na poziomie Unii Europejskiej. Uregulowania
prawne to czesto efekt decyzji politycznych, stad istnieje ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktérych
Spotka nie jest w stanie przewidzieé¢. Dziatalnos¢ Spéiki jest regulowana poprzez biezacy ksztatt systemu
prawnego, okreslajgcego ramy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na rynku krajowym, w tym min.
w obszarze sytemu podatkowego, prawa pracowniczego, ochrony konkurencji i konsumentéw, ochrony
srodowiska, prawne wymogi w zakresie ochrony srodowiska staja sie bardziej rygorystyczne,
co w przysziosci moze spowodowac konieczno$¢ wydatkowania dodatkowych Srodkow. Istnieje ryzyko
zmian w ww. obszarach zaréwno na gruncie konkretnych aktéw prawnych jak i indywidualnych interpretaciji,
ktére to mogg stac sie zrédtem potencjalnych zobowigzan Spotki.

Dziatalnos¢ w sektorze energetycznym podlega regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, jako
organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujgcego ich stosowanie. Posiadane przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kompetencje regulacyjne i kontrolne stwarzajg mozliwosci
wywierania wptywu na dziatalno$¢ Spofki, jak i Grupy Kapitatowej w segmencie energetyka. Przyktadem
takiego aktu normatywnego jest cho¢by Rozporzgdzenie Ministra Klimatu z 7 kwietnia 2020 roku w sprawie
szczegotowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczeh z tytutu zaopatrzenia w ciepto, ktére
precyzuje kalkulacje taryf dla ciepta.

Likwidacja niskiej emisji na obszarze mozliwym do ucieptownienia poprzez system cieptowniczy
zasilany ze zrodla EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0.

Tauron Ciepto sp. z 0.0. realizuje Programu Likwidacji Niskiej Emisji stuzacy poprawie jakosci powietrza
(poprzez przytgczenie do sieci cieptowniczej budynkéw zasilanych z przestarzatych zrédet weglowych) na
terenie o$miu miast aglomeraciji $lgsko-dgbrowskiej.

Europejski system EU ETS

Zaostrzajgca sie dekarbonizacyjna polityka UE, a co za tym idzie backloading, dalsze zaostrzenie polityki
FIT for 55, skracanie okreséw dostosowawczych, amplitudy cen ETS.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku operatorzy prowadzacy wszystkie rodzaje dziatalnosci objete przepisami
muszg co roku przekazywac odpowiednig liczbe uprawnien do emisji pokrywajgcych wielkos¢ emisji gazéw
cieplarnianych w poprzednim roku (w liczbie jednego uprawnienia na tone dwutlenku wegla (COy); lub
réwnowazng ilos¢ innych silnych gazéw cieplarnianych).

W dniu 8 kwietnia 2018 roku weszta w zycie dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej
2018/40 z 14 marca 2018 roku zmianujgca dyrektywe 2003/87/WE w celu wzmocnienia efektywnosci pod
wzgledem kosztow redukcji emisji oraz inwestycji niskoemisyjnych oraz decyzje (UE) 2015/1814 (Dz.U. UE
L nr 76 s.3 i nast.). Dokument wprowadzit szereg reform dotychczasowego sytemu. Zmiany dotyczg IV
okresu funkcjonowania systemu w latach 2021-2030. Catkowita liczba uprawnien wydawanych w UE jest
rokrocznie zmniejszana — 0 1,74% w latach 2013 i 2020 oraz o 2,2% w latach 2021-2023. W latach 2024-
2027 bedzie zmniejszana o 4,3% rocznie, a od 2028 roku o 4,4% rocznie.

Darmowe przydzialy uprawnien do emisji CO;

Zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku zmieniajaca
dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspoélnotowego systemu handlu uprawnieniami
do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym 2013 - 2020 sg stosowane nowe zasady
przydziatéw darmowych uprawnien do emisji CO2. W okresie tym nastgpita redukcja wielkosci darmowych
przydziatow uprawnien do emisji CO2 w stosunku do przydziatéw w latach 2005-2012. llo$¢ przyznawanych
darmowych uprawnieh dla instalacji wytwarzajgcych ciepto jest corocznie zmniejszana. W okresie 2021-
2025 corocznie weryfikowana jest wielkos¢ produkcji ciepta w instalacji. W przypadku znaczgcego
zmniejszenia produkcji ciepta nastepuje korekta wielkosci darmowych uprawnien na lata nastepne.
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Przydzialy darmowych uprawnien sg niewystarczajgce do rozliczenia emisji CO2 ,przez co w celu
wykonania zobowigzania do umorzenia uprawnien do emisji CO2w petnym zakresie, wymagane sg zakupy
dodatkowych uprawnien na wolnym rynku.

W lipcu 2021 roku Minister wiasciwy do spraw klimatu ogtosit wykaz instalacji wraz z ostateczng liczbg
uprawnien do emisji przydzielong na lata 2021-2025. EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. zostato
przyznanych tgcznie w tych latach po korektach w 2022 roku 88.326 uprawnien do emisji CO2

Ceny energii elektrycznej
Wptyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym miedzy innymi czynniki rynkowe
i regulacyjne. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na ceny energii na poziomie krajowym sa:

e zapotrzebowanie na energie elektryczna,

e koszty paliw produkcyjnych,

e koszt zakupu uprawnien do emisji COz,

o ilos¢ energii wytwarzanej w OZE,

e inwestycie w modernizacje jednostek wytwdrczych kontekscie wymogdéw w zakresie ochrony

Srodowiska,
¢ inwestycje w nowe moce wytwadrcze i zastepowanie starych, zuzytych jednostek wytwaorczych,
e inwestycje w system przesylowy.

Wzrost ubéstwa energetycznego

Pogtebiajacy sie wzrost ubodstwa energetycznego. Dalsze zamrozenie cen energii i/lub ich urzedowe
ksztattowanie. Skutkiem tego jest dysonans, w ktérym Grupa z jednej strony (w obszarze zakupowym,
produkcyjnym, finansowym, podatkowym) funkcjonuje w warunkach rynkowych — zadana efektywnos$é
rynkowa, z drugiej strony w obszarze sprzedazowym ma egzogeniczne zadane warunki pozarynkowe —
zadana efektywnos¢ spoteczna.

Zapotrzebowanie na energie elektryczng

Zgodnie z prognozg Ministerstwa Gospodarki zwartg w dokumencie ,Aktualizacja prognozy
zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030 roku” zapotrzebowanie na energie elektryczng w najblizszych
latach bedzie rosto we wszystkich sektorach gospodarki i produkcja energii elektrycznej netto wzrosnie do
2030 roku do 193,3 TWh. Ponadto zgodnie z dokumentem ,Whnioski z analiz prognostycznych na potrzeby
polityki energetycznej Polski do 2050 roku” w perspektywie do 2050 roku produkcja energii elektrycznej ma
sie zwiekszy¢ 0 0k.40% - z 158 TWh w 2010 roku do 223 TWh w 2050 roku.

Polityka energetyczna Polski do 2040 roku

2 lutego 2021 roku Rada Ministrow zatwierdzita ,Polityke energetyczng Polski do 2040 roku”. Zgodnie
z tym dokumentem, celem polityki energetycznej panstwa jest bezpieczenstwo energetyczne, przy
zapewnieniu konkurencyjnosci gospodarki, efektywnosci energetycznej i zmniejszenia oddziatywania
sektora energii na srodowisko, przy optymalnym wykorzystaniu wtasnych zasobdw energetycznych.

W ramach PEP2040 przyjeto osiem celéow szczegdtowych wraz z dziataniami niezbednymi do ich realizacji
oraz projekty strategiczne:

o optymalne wykorzystanie wtasnych zasobdw energetycznych, w tym transformacja regionow
weglowych,

e rozbudowa infrastruktury wytworczej i sieciowej energii elektrycznej, w tym rynek mocy i wdrozenie
inteligentnych sieci elektroenergetycznych,

o dywersyfikacja dostaw i rozbudowa infrastruktury sieciowej gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw
ciektych, w tym budowa Baltic Pipe oraz budowa drugiej nitki Rurociggu Pomorskiego,

e rozwdj rynkéw energii, w tym wdrazanie planu dziatania (majgcego stuzyé zwiekszeniu
transgranicznych zdolnosci przesytowych energii elektrycznej), hub gazowy oraz rozwdj
elektromobilnosci,

e wdrozenie energetyki jagdrowej, w tym program polskiej energetyki jgdrowe;j,

e rozwoj odnawialnych Zrodet energii, w tym wdrozenie morskiej energetyki wiatrowe;j,
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e rozwdj cieptownictwa i kogeneraciji, w tym rozwdj cieptownictwa systemowego,
e poprawa efektywnos$ci energetycznej, w tym promowanie poprawy efektywnosci energetyczne;j.

Za globalng miare realizacji celu PEP2040 przyjeto ponizsze wskazniki:

nie wiecej niz 56% wegla w wytwarzaniu energii elektrycznej w 2030 roku,

e co najmniej 23% OZE w koncowym zuzyciu energii brutto w 2030 roku,

e wdrozenie energetyki jadrowej w 2033 roku,

e zmniejszenie zuzycia energii pierwotnej 0 23% do 2030 w stosunku do prognoz z 2007 roku,
e ograniczenie emisji GHG o0 30% do 2030 roku (w stosunku do 1990 roku).

Grupa Kapitatowa dostrzega ryzyko realnosci przyjetej polityki z uwagi na to, ze: 1. Przyjete cele
precyzyjnie zdefiniowane w czasie; 2. Poziom dojrzatosci technologii w wielu rozwigzaniach na etapie
prototypéw, badan wstepnych; 3. Brak na obecnhym etapie zdefiniowanej w czasie mozliwosci wdrozenia
technologii w sferze realnej w okreslonej skali, 4. Brak szacunkéw dotyczgcych dostepnosci surowcow
niezbednych do wyprodukowani komponentéw w pozgdanej skali, np. Swiatowe zasoby kobaltu; 5. Brak
szacunkow kosztéw oraz zdolnosci ekonomicznych gospodarek, a takze spoteczenstw do ich ponoszenia.
Oznacza to, ze istnieje przestrzen do zmian w Polityce Energetycznej Panstwa w poszczegdinych
czasookresach.

Diugofalowy rozwéj rynku energii
Poprzez realizacje celow i dziatan wskazanych w Polityce Energetycznej Polski do 2040 roku (dalej
PEP2040) spodziewa sie, ze przeprowadzona zostanie niskoemisyjna transformacja energetyczna przy
aktywnej roli odbiorcy koncowego i zaangazowaniu krajowego przemystu, dajgc impuls gospodarce, przy
zapewnieniu bezpieczenstwa energetycznego, w sposob innowacyjny, akceptowalny spotecznie
i z poszanowaniem srodowiska oraz klimatu.
W ramach PEP2040 przewiduje sie, ze transformacja energetyczna, ktéra zostanie przeprowadzona
w Polsce bedzie:
sprawiedliwa
partycypacyjna, prowadzona lokalnie, inicjowana oddolnie
nastawiona na unowoczesnienie i innowacje

e pobudzajgca rozwdj gospodarczy, efektywnosé i konkurencyjnosc
Zaktada sie, ze transformacja energetyczna zostanie oparta na trzech filarach:
Sprawiedliwa transformacja, Zeroemisyjny system energetyczny oraz Dobra jako$¢ powietrza.

Rynek mocy

W 2017 roku uchwalono ustawe o rynku mocy, ktérej celem jest zapewnienie ciggtosci oraz stabilnosci
dostaw energii elektrycznej zaréwno dla przemystu jak i gospodarstw domowych. Wprowadzenie rynku
mocy zmienito struktury rynku energii z rynku jednotowarowego na rynek dwutowarowy gdzie transakcjom
podlega oprocz wytworzonej energii elektrycznej, rowniez gotowos¢ do dostarczenia energii do sieci (moc
dyspozycyjna netto). Wybdor wynagradzanych jednostek rynku mocy nastepuje w oparciu o aukcje typu
holenderskiego. Na rynku mocy sg przeprowadzane aukcje mocy, w ktérych dostawcy mocy oferujg
obowigzek mocowy, czyli zobowigzanie dostawcy mocy do pozostawania w okresie dostaw w gotowosci
do dostarczania okreslonej mocy elektrycznej do systemu przez jednostke rynku mocy oraz do dostawy
okreslonej mocy elektrycznej do systemu w okresach zagrozenia. Pierwsze aukcje odbyty sie w 2018 roku
i dotyczyty okresu dostaw w latach 2021-2023. W 2019 roku odbyta sie aukcja na 2024 rok. W wyniku
przeprowadzonych aukcji EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. zostata objeta obowigzkiem mocowym
w wysokosci 55 MWe w latach 2021-2022 i 2024 roku. Szacowane przychody z tytutu obowigzku
mocowego na 2024 rok to 12.741 tys. zt.

W 2023 roku Spétka przejeta obowigzki mocowe na rynku wtérnym mocy od dwéch podmiotéw w wysokosci

10 MWe w okresie od 2 stycznia 2023 roku do 31 maja 2023 roku oraz 45 MWe w okresie od 3 kwietnia
2023 roku do 30 maja 2023 roku uzyskujgc dodatkowe przychody w wysoko$ci 2.667 tys. zt.
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Sytuacja w sektorze gornictwa wegla kamiennego

Pierwszy kwartat 2023 roku to wcigz wysokie ceny surowca z uwagi na fakt ich wczesniejszego
kontraktowania w portach ARA. Biorgc pod uwage szczyt sezonu w sektorze cieptowniczym ceny
utrzymywaty sie na wysokim poziomie jeszcze do konca pierwszego kwartatu 2023 roku. Inaczej natomiast
wygladata sytuacja z dostepnoscig surowca. Mozna bylo zauwazy¢, trend przepetnienia portéw, co
skutkowato dtugim czasem operac;ji logistycznych roztadunku i zatadunku. Nastata tez duza réznorodnos$c¢
surowca. Wegle pochodzgce z Kazachstanu, Kolumbii, Indonezji, Ameryki, Australii, stanowig baze
uzupetniajgcg polskie wydobycie. Polska energetyka opiera sie na typach 3.1 do 3.3, nagly wzrost
réznorodnosci surowca powoduje problemy z utrzymaniem jakosci i wydajnosci uktadéw produkcyjnych,
z uwagi na fakt braku powtarzalno$ci materiatu energetycznego. Trudno tez o nawigzanie kontraktow
dlugoterminowych bazujgc na tak niestabilnym rynku jakosciowym. Powstajg mieszanki miatéw polskich
z miatami importowanymi. Jak wykazujg badania laboratoryjne mieszanki zawierajg nie tylko wegle
energetyczne ale i w znacznej czesci wegle koksujace, ktére majg negatywny wpltyw na sprawnos$¢ uktadow
energetycznych i cieptowniczych. Nastepstwem takiego stanu rzeczy sg niewielkie obnizki cen wegla,
Podaz zaczyna zréwnywac sie z popytem, a co za tym idzie otwiera sie rynek spotowy. Importerzy powoli
i niechetnie obnizajg swoje marze celem odmrozenia srodkéw, czy nawet czesto zminimalizowania
strat. W 2023 roku zapotrzebowanie na energie cieplng bylo wyzsze, gdyz okres grzewczy trwat
w najlepsze, do potowy maja 2023 roku. Zgodnie z przewidywaniami najnizsze ceny to poczatek okresu
wakacyjnego 2023 roku, w ktorym wystepuje najmniejszy popyt na energie cieping. Byt to dobry moment
na decyzje o czesciowym zatowarowaniu. Krzywa historyczna pokazuje, ze wraz ze zblizajgcym sie
kolejnym okresem grzewczym wzrosng ceny surowcow energetycznych. Biorgc pod uwage sytuacje
geopolityczng nic nie wskazuje na to, aby ceny mogty osiggng¢ astronomiczne poziomy jak w ostatnim
kwartale 2022 roku i pierwszym kwartale 2023 roku. Wahania te powinny zawiera¢ sie w normie zwigzanej
z sezonowosciag. Trzeba jednak pamietaé, ze polski rynek jest nieprzewidywalny i przynosi niezrozumiate
wzrosty na gietdzie surowcow.

W drugiej potowie 2023 roku nastgpit znaczny spadek cen wegla. Byto to podyktowane m.in. temperaturami
powyzej sredniej dla kazdego miesigca, mniejszym zapotrzebowaniem na energie. Ta tendencja rzutuje
réwniez na wegle importowane. Importerzy obnizajg ceny sprowadzonego surowca celem unikniecia strat.
Poczatek okresu grzewczego zanotowat symboliczny wzrost cen, jednak utrzymujgca sie pogoda znacznie
powyzej Sredniej sprawita, iz podaz znacznie wyprzedzita popyt, co przyniosto za sobg kolejne obnizki.
Wskazniki krajowe nie korelujg ze wskaznikami miedzynarodowymi, cho¢ wszystkie majg tendencje
spadkowg to istniejg znaczne réznice pomiedzy nimi. W najblizszym okresie prognozuje sie utrzymanie
tendencji spadkowej rowniez z uwagi na OZE, ktére w pogodne lub wietrzne dni rzutujg na ceny energii
w szczegdlnosci na tg pozyskiwang z paliw kopalnych. O ile nie pojawi sie nowa sita wyzsza, taka jak
eskalacja konfliktu zbrojnego lub inne zdarzenie, ktére wptywa na rynek z nieokreslonym skutkiem,
prognozuje sie dalszy spadek, a nastepnie stabilizacje ceny surowca.

9.1 Perspektywa rozwoju

Z punktu widzenia perspektywy rozwoju Emitenta jak i Grupy Kapitatowej Emitenta, kluczowa okolicznosciag
byto rozpoczecie w 2023 roku dziatalnosci operacyjnej polegajgcej na sprzedazy na potrzeby ECBW wegla
energetycznego. Na skutek pozytywnej oceny przedmiotowej dziatalno$ci dokonanej za okres pierwszego
poétrocza 2023 roku zarzad Emitenta wzorem innych podmiotéw funkcjonujgcych na rynku (np. Grupa PGE,
Grupa Veolia, Grupa Tauron, itp.) w dniu 29 wrzesnia 2023 roku podjat decyzje kierunkowg o przesunieciu
do Emitenta catosci dziatalnosci zwigzanej z zakupami surowcéw energetycznych na potrzeby spotek
zaleznych. Celem przyjetej strategii byto skrécenie tancucha dostaw, tak aby marza przypadajgca w duzej
mierze dotychczasowym dostawcom, pozostawata w grupie.

W wykonaniu w/w decyzji kierunkowej, w dniu 29 wrzesnia 2023 roku, Emitent zawart z ECBW (wéwczas
spétka zalezna) umowe ramowg oraz Porozumienie Transakcyjne nr 1 (PT 1) dotyczgce sprzedazy
i dostawy wegla w tacznym wolumenie 250.000 MG (+/- 10%) w okresie od 20 pazdziernika 2023 roku do
31 grudnia 2024 roku. Emitent szacuje, ze w przypadku wykonania PT 1 w catosci osiggnieta zostanie
kwota marzy w wysokos$ci ok 25.000 tys. zt, przy czym z uwagi na bardzo duze wahania cen wegla na
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rynku i wynikajace z tego faktu ryzyka wskazana kwota marzy ma jedynie charakter szacunkowy i moze
ulec zmianie (RB 106/23).

Nastepnie, w dniu 29 grudnia 2023 roku, Emitent zawart z ECBW (wéwczas spétka zalezna) Porozumienie
Transakcyjne nr 2 (PT 2) dotyczace sprzedazy i dostawy wegla w fgcznym wolumenie 200.000 MG
(+/- 10%) w okresie od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku. Emitent szacuje, ze w przypadku
wykonania PT 2 w catosci osiggnieta zostanie kwota marzy w wysokosci ok 26.000 tys. zi, przy czym
z uwagi na bardzo duze wahania cen wegla na rynku i wynikajgce z tego faktu ryzyka wskazana kwota
marzy ma jedynie charakter szacunkowy i moze ulec zmianie (RB 138/23).

Ostatecznie rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjna polegajgca na handlu surowcami energetycznymi
wygenerowata w catym 2023 roku zysk netto w wysokosci 8.372 tys. zi, ktéra to kwota zostata niemal
w cafoéci przeznaczona na sptate zobowigzan Emitenta, w tym przedterminowg i dobrowolna sptate
wszystkich wyemitowanych obligacji.

W omawianym kontekscie Zarzad Emitenta zamierza w dalszym ciggu rozwija¢ realizowang obecnie
dziatalno$¢ operacyjng. Z tego powodu zostata podjeta decyzja o dalszym rozwoju dziatalnosci Emitenta
w obszarze obrotu surowcami energetycznymi poprzez rozpoczecie obrotu surowcami energetycznymi,
na rynku krajowym jak i zagranicznym, z podmiotami niewchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta
(RB — 3/2024).

W wykonaniu tej decyzji w strukturach Emitenta zostat utworzony dziat handlowy oraz zatrudniono nowe
osoby, ktérych zadaniem jest rozwijanie tego kierunku. Dodatkowo w dniu 26 kwietnia 2024 roku pomiedzy
ECB S.A. a ECBW zostata zawarta umowa dzierzawy placu sktadowego zlokalizowanego na terenie
ECBW, na ktérym Emitent zamierza stworzy¢ zaktad przerdbczy wegla, ktéry z jednej strony pozwoli na
dostosowanie przygotowywanych mieszanek wegla na potrzeby ECBW do charakterystyki aktywow
wytwoérczych tej spotki, a z drugiej strony pozwoli zmaksymalizowa¢ dochodowo$¢ tego segmentu
dziatalnosci operacyjnej. W ramach inwestycji w tym zakresie, Emitent zamierza zakupi¢ specjalng linie
mieszalnikowg, naby¢ maszyny takie jak tadowarki kotowe, czy spychacze oraz zatrudni¢ nowych
pracownikéw do obstugi zaktadu.

Kolejng kluczowg kwestia majgcg znaczenia dla rozwoju Emitenta i Grupy Kapitatlowej Emitenta bylo
podjecie decyzji i przeprowadzenie transakgc;ji (sfinalizowanej juz po dniu bilansowym, tj. 30 stycznia 2024
roku), zbycia przez EC BEDZIN S.A. 51% udziatéw w EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. za kwote 16.167
tys. zt. Przedmiotowa transakcja pozwolita na osiggniecie dwoch podstawowych korzysci.

Po pierwsze, uzyskane w wyniku transakcji srodki finansowe zostaty w catosci przeznaczone na sptate
posiadanego przez Emitenta zadtuzenia. W wyniku dokonanej sptaty, EC BEDZIN S.A. (wg. stanu na dzien
podpisania niniejszego sprawozdania) nie posiada juz zadnych zobowigzan z tytutu pozyczek, czy
jakichkolwiek innych zobowigzan finansowych, poza zobowigzaniami zwigzanymi z biezgcymi zakupami
wegla na potrzeby prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Stan ten powoduje, ze wszelkie wspotczynniki
finansowe Emitenta ulegly znacznej poprawie.

Po drugie, konsekwencjg przeprowadzenia transakcji jest powstanie obowigzku dekonsolidacji danych
ECBW ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. Emitent
spodziewa sig, ze dekonsolidacja danych ECBW ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej spowoduje poprawe (zwiekszenie) skonsolidowanego wyniku netto Grupy Kapitatowej w | kw.
2024r. o szacowang taczng kwote +604 min zt, oraz poprawe (zwigkszenie) wysokosci skonsolidowanych
kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej o szacowang kwot@ iacznq +604 min zt. (RB 18/2024).

Powyzsze sprawia, ze sytuacja finansowa Emitenta ulegta na tyle istotnej poprawie, ze w najblizszej

przysziosci jako prawdopodobna jawi sie mozliwos¢ odzyskania przez Emitenta, a tym samym Grupe
Kapitalowg Emitenta, zdolnosci do pozyskania zewnetrznego komercyjnego i niekomercyjnego
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finansowania dtuznego, co z kolei stworzy przestrzen do nowych inwestycji w nisko i zeroemisyjne zrédta
wytwarzania energii cieplnej i elektrycznej realizowane za posrednictwem ECBCE.

W konsekwenc;ji opisanych powyzej dziatan. w dniu 26 kwietnia 2024 roku. Zarzad Emitenta podjat decyzj
o aktualizacji strategicznych kierunkéw rozwoju EC BEDZIN S.A w celu doprowadzenia do petnej
dekarbonizaciji dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta, czyli petnego przejscia na wytwarzanie
energii_ ze zrédet nisko i zero emisyjnych, za$ w zakresie obrotu surowcami_energetycznymi petnego
odejscia od wegla w terminie do 31 grudnia 2028 r. W ramach dziatan w kierunku petnej dekarbonizacji
dziatalnosci, Emitent zamierza zby¢ posiadane 49% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki EC BEDZIN
Wytwarzanie sp. z 0. 0, co stanowi _dalszy etap wyjscia Emitenta z inwestycji w_te spotke w_zwigzku
Z powzietg strategig dekarbonizacji (RB 23/2024). W zakresie obrotu surowcami enerqetvczn‘vmi, Emitent
zamierza rozwijaé¢ dziatalno$¢ handlowg na rynku biomasy.

Jednoczes$nie, w celu zabezpieczenia mozliwos$ci realizacji inwestycji w nowe aktywy wytwoércze, Emitent
w dniu 26 kwietnia 2024 roku zawart z ECB Wytwarzanie list intencyjny dotyczgcy zamiaru nabycia od
ECBW nieruchomosci (prawa uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci oraz wiasnosci budynkéw
i urzadzen stanowigcych odrebne od nieruchomosci przedmioty wlasnosci) wykorzystywanej obecnie w
dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta przez ECBCE, ktérg ECBCE obecnie dzierzawi od
ECBW. Nabycie Nieruchomosci ma zosta¢ sfinansowane z zysku z dziatalnosci operacyjnej Emitenta jak
réwniez ze srodkoéw uzyskanych ze sprzedazy pozostatych 49% udziatow w ECBW.

Perspektywa rozwojowa EC BEDZIN Czysta Energia sp. z.0.0.

Zarzad Spétki ECBCE zamierza w 2024 r. podjaé decyzje w zakresie sposobu i realizacji projektu ,Budowa
Bloku Energetycznego w Wysokosprawnej Kogeneracji Opalanego Paliwami Alternatywnymi w EC
BEDZIN Czysta Energia Sp. z 0.0.”.

Zarzad bedzie rozwazat rowniez mozliwo$¢ realizacji przysztych projektow z zastosowania innych
technologii opartych na:

e energii jgdrowej (SMR),

¢ odnawialnych zrédtach energii (OZE),

e technologii wytwarzania i wykorzystania wodoru,

e zgazowaniu wegla,

e spalaniu biomasy,

e kogeneracji gazowej,

e magazyndw energii,

W przypadku wyboru technologii dla przysziych projektow, istotng kwestia sg uregulowania prawne
w zakresie przysztych planéw UE w zwigzku z wprowadzeniem unijnego pakietu ,Fit for 55” oraz strumien
Srodkéow zaréwno dotacji, jak i pozyczek w zakresie planowanych funduszy np. Funduszu
Termomodernizacyjnego, Krajowego Planu Odbudowy, NFOSiGW, WFOSIGW, programu Feniks i
Regionalnych Programoéw Operacyjnych.

Spotka w 2024 r. w dalszym ciggu planuje uzyskiwa¢ przychody z tytutu uméw najmu i dzierzawy
powierzchni biurowych i magazynowych. Zarzad planuje réwniez realizacje projektow w zakresie budowy
instalacji OZE takich jak instalacje PV oraz pompy ciepta u koncowych odbiorcéw przemystowych.

9.2 Uzasadnienie zalozenia kontynuacji dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatlowej

Emitent sporzadzit sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) jak réwniez skonsolidowane
sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu Emitenta przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w rozumieniu
Komunikatu Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 lipca 2021 r. w sprawie
ogtoszenia uchwaty Komitetu Standardow Rachunkowosci w sprawie przyjecia Krajowego Standardu
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Rachunkowosci Nr 14 ,Kontynuacja dziatalno$ci oraz rachunkowosé Jjednostek przy braku kontynuowania
dziatalno$ci” (dalej: ,Krajowy Standard Rachunkowosci nr 14”):

Zgodnie z tresciag Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 14 ,Jednostka powinna stosowac
zalozenie o kontynuacji dziatalnosci do momentu, w ktérym nie staje sie pewne (lub prawie pewne),
Ze nie bedzie kontynuowata dziafalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres
nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego.”

Z tres¢ w/w Standardu wynika zatem powinnos¢ (obowigzek) przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci
(Jednostka powinna stosowac zafozenie o kontynuacji...), chyba ze w okresie nie krétszym niz jeden rok
od dnia bilansowego jest pewne (lub prawnie pewne), Ze dziatalno$¢ nie bedzie mogta by¢ kontynuowana.
Innymi stowy ustawodawca wprowadza swoiste domniemanie kontynuacji dziatalnosci, chyba ze z analizy
dostepnych danych jawi sie jako pewne (lub prawnie pewne), ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, nie
krocej jednak niz do dnia 31 grudnia 2024 roku, kontynuowanie dziatalnosci nie bedzie mozliwe.

Przektadajgc powyzsze na okolicznosci niniejszego sprawozdania, zarzgd Emitenta byt zobowigzany
do przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci, albowiem przeprowadzone przez Zarzad Emitenta analizy
i oceny wskazujg, ze prawdopodobiehnstwo zmaterializowania sie negatywnych scenariuszy moggcych
potencjalnie powodowa¢ brak mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej
Emitenta w ocenianej perspektywie czasowej nie tylko nie jawi sie jako pewne (lub prawie pewne) ale winno
zosta¢ uznane za iluzoryczne.

Sformutowana powyzej teza zostata poprzedzona analiza obejmujgcg zagrozenia i ryzyka zaréwno
z perspektywy Emitenta jak i Grupy Kapitatowej Emitenta:

9.3 W odniesieniu do Emitenta (dziatalno$¢ holdingowa w grupie, sklasyfikowana jako segment
finansowo-handlowy)

W Jednostce Dominujgcej, na dzien bilansowy 31 grudnia 2023 roku zobowigzania krétkoterminowe
przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 21.375 tys. zt (na 31 grudnia 2022 roku 30.657 tys. zt).

Zarzad Emitenta uwaza, ze w okresie objetym przedmiotowym sprawozdaniem (z uwzglednieniem zdarzen
po dniu bilansowym) doszto do wyeliminowania niemal wszystkich istotnych ryzyk mogacych skutkowaé
brakiem mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta. Tym samym, w ocenie Zarzgdu EC BEDZIN
S.A. tytut do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zgodnie z zatozeniem kontynuowania dziatalnosci nie
powinien budzi¢ watpliwosci.

Sformutowana powyzej teza zostata poprzedzona analizg obejmujgcg nastepujace zagrozenia
i niepewnosci:

9.3.1 Ocena ryzyka braku zdolnosci Emitenta do sptaty wyemitowanych obligacji

Dotychczas gtowne zrédto ewentualnej niepewnosci co do zdolnosci Emitenta do kontynuaciji dziatalnosci
mogto by¢ identyfikowane w okolicznosci uptywu terminu zapadalnos$ci zobowigzan z tytutu obligaciji i braku
zdolnosci Emitenta do ich sptaty w terminie wymagalnosci.

W tym zakresie, nalezy wskazaé, ze w dniu 23 czerwca 2023 r. Emitent wykupit cato§é dotychczas
nieumorzonych Obligacji serii ,A” (1j. tacznie 1.060 sztuk Obligacji). W zwigzku z dokonanym wykupem
Obligacji Emitent, za posrednictwem Agenta Emisji, dokonat zaptaty na rzecz wszystkich Obligatariuszy
Swiadczen z tytutu wykupionych Obligacji, na ktére sktadaty sie naleznosci gtéwne oraz odsetki od Obligaciji
(oprocentowanie). Na skutek zrealizowanego wykupu umorzeniu ulegly wszystkie wyemitowane przez
Emitenta Obligacje.

Sptata catosci zobowigzania z tytutu obligaciji, ktéra nastagpita do dnia 23 czerwca 2023 r. pokryta zostata
w czesci ze $Srodkdw wiasnych Emitenta, tj. w kwocie 5,4 min PLN, co odpowiada 31,9% catego
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zobowigzania z tytutu spfaty wspomnianych obligacji, a w pozostatej czesci ze srodkéw pozyskanych
w formie pozyczki od spétki EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. Kwota $rodkéw przeznaczonych na ww.
wykup Obligacji, ktéry miat miejsce w czerwcu 2023 r., pozyskanych z pozyczki wewnatrzgrupowej
wynosita 10 min zt. £gczna kwota srodkéw pozyskanych z pozyczek wewngtrzgrupowych od EC BEDZIN
Wytwarzanie Sp. z 0.0. przeznaczona w roku 2023 na ptatnosci na rzecz posiadaczy Obligacji, o ktérych
Spotka poinformowata raportami biezgcymi nr 81/2023 oraz nr 53/2023, wyniosta 11,5 min zt. Lgczna kwota
wszystkich ptatnosci (ze srodkdéw witasnych i pozyczek wewnagtrzgrupowych) dokonanych przez Emitenta
na rzecz posiadaczy Obligacji w 2023 roku wyniosta natomiast ok. 16.951 tys. zt. Operacja ta wygenerowata
zysk ukryty w postaci niepowstania dodatkowych zobowigzan odsetkowych w trakcie istnienia
zobowigzania obligacyjnego, a udzielona pozyczka zostata pozyskana na korzystniejszych warunkach
anizeli oprocentowanie obligacji. W tym miejscu nalezy dodatkowo wskazac, ze w/w wewnatrzgrupowe
pozyczki, ktére stanowity jedno ze zrédet finansowania dobrowolnej przedterminowej sptaty wszystkich
obligacji, wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania (0 czym bedzie jeszcze mowa
ponizej) zostaty w catosci rozliczone. Emitent nie posiada zatem z tego tytutu jakichkolwiek zobowigzan.

Tym samym ryzyko zwigzane z brakiem zdolnosci Emitenta do wykupienia obligacji w terminie ich
zapadalnosci przestato istniec.

9.3.2 Ocena ryzyka braku zdolnosci Emitenta do sptat wynikajacych z poreczonych przez Emitenta
zobowiazan ETFL ENUT

Kolejng kwestig, ktéra wymagata analizy z perspektywy decyzji o przyjeciu zatozenia o kontynuacji
dziatalnosci przez Emitenta jest ocena ryzyka braku zdolnosci Spoétki do sptat wynikajgcych
z poreczonych przez Emitenta zobowigzan jednostki stowarzyszonej ETFL ENUT.

W omawianym kontekscie nalezy wskaza¢ na nastepujgce okolicznosci i zdarzenia jakie miaty miejsce
w roku 2023 (a takze po dniu bilansowym):

1. W dniu 28 kwietnia 2023 roku Emitent zawart z Poznanskim Bankiem Spoétdzielczym porozumienie
w przedmiocie zwolnienia Spotki z udzielonego poreczenia wekslowego (wczesniej tj. w dniu
15 czerwca 2022 roku bank wezwatl Emitenta do zaptaty kwoty 1.107 tys. zt z tytutu poreczenia
wekslowego udzielonego przez Emitenta za weksel wiasny in blanco wystawiony przez ETFL ENUT -
RB 45/2022). Zwolnienie z poreczenia wekslowego nastgpito automatycznie w dniu 14 czerwca 2023
roku w efekcie spetnienia warunku w tym zakresie zastrzezonego w ww. porozumieniu tj. z chwilg wpisu
Banku do rejestru akcjonariuszy ETFL ENUT jako posiadacza akcji nabytych na podstawie zawartej
z bankiem w dniu 28 kwietnia 2023 roku umowy zbycia akcji (RB 84/2023).

Tym samym zobowigzanie z tego tytulu wygasto, a zatem nie stanowi juz jakiegokolwiek ryzyka
finansowego dla Emitenta.

2. W dniu 19 czerwca 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako
zabezpieczenie spfaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spétce ETFL ENUT
(wéwczas spotce zaleznej) przez mBank S.A. W dniu 18 kwietnia 2024 roku, ETFL ENUT poinformowat
Emitenta, iz w dniu 11 kwietnia 2024 roku zostato przeze ETFL ENUT zawarte porozumienie z mBank
S.A., na mocy ktérego nastgpito rozliczenie kredytu nr 40/086/19/Z/IW i zwolnienie ustanowionych
zabezpieczen, w tym w postaci weksla in blanco wystawionego przez Emitenta (RB 19/2024).
Okolicznos¢ ta zostata nastepnie potwierdzona przez Zarzad Emitenta u przedstawicieli mBank S.A.

Tym samym zobowigzanie z tego tytulu wygasto, a zatem nie stanowi juz jakiegokolwiek ryzyka
finansowego dla Emitenta.

3. W dniu 22 lipca 2016 r. Spodtka przystgpita do diugu ETFL ENUT (wéwczas spétki zaleznej)

wynikajacego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Uméw faktoringowych w zakresie nabywania
i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016,
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na podstawie ktérych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit ETFL ENUT tgcznego
limitu finansowania w kwocie 20.000.000 (dwadziescia milionéw) ztotych w okresie do dnia 21 lipca
2021 roku. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialnos¢ Emitenta jako przystepujgcego do dtugu oraz
ETFL ENUT jako dtuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, co oznacza, ze faktor moze zgdac¢ catosci
lub czesci swiadczenia od obu zobowigzanych tacznie lub od kazdego z osobna.

Dnia 17 lutego 2022 roku do Emitenta jako poreczyciela wptyngt pozew z dnia 16 listopada 2021 r.
ztozony przez PKO Faktoring S.A., ktérym powdd wnidst o zasgdzenie od ETFL ENUT oraz od EC
BEDZIN S.A. solidarnie kwoty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytulu umowy
faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku
z niewywigzaniem sie przez ETFL ENUT z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat
Emitenta jako diuznika solidarnego do sptaty w/w kwoty zadtuzenia. Zgodnie z wyrazonym w sprawie
stanowiskiem ETFL ENUT przedstawione przez PKO Faktoring S.A. roszczenie jest niezasadne.
Postanowieniem zdnia 14 kwietnia 2022 r. Sad skierowat strony do mediacji. W dniu 17 listopada 2023
r. wptyneto do Spotki pismo procesowe PKO Faktoring S.A., w ktérym powdd wnidst o przedtuzenie
terminu mediacji do kohca stycznia 2024 r. Wedilug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania strony nie doszlty do porozumienia za$ sprawa nadal pozostaje w toku. Na maj 2024
roku zostata wyznaczona rozprawa.

Majac na uwadze aktualny etap postepowania sgdowego, niezaleznie od jego finalnego wyniku,
prawdopodobienstwo zakonczenia sprawy w terminie do dnia 31 grudnia 2024 roku,
o ile w ogole istnieje, to jest bliskie zeru.

Tym samym ewentualne zobowigzanie z tego tytutu (o ile jego zasadno$¢ zostanie potwierdzona
prawomocnym wyrokiem sgdu) nie stanowi jakiegokolwiek ryzyka finansowego dla Emitenta
w ocenianej perspektywie czasowej. Ponadto wysokosé ewentualnego zobowigzania, majgc na
uwadze aktualng strukture i wysokos¢ przychodow i zyskéw Emitenta, réwniez nie stanowi
jakiegokolwiek zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta.

Podsumowujac nalezy stwierdzié, ze ryzyko koniecznosci sptat wynikajgcych z poreczonych przez
Emitenta zobowigzan jednostki stowarzyszonej ETFL ENUT nie stanowi juz zagrozenia dla mozliwosci
kontynuaciji dziatalno$ci przez EC BEDZIN S.A. w dajgcym sie przewidzie¢ horyzoncie czasowym.

9.3.3 Ocena ryzyka braku mozliwosci sptaty zobowigzan z tytulu zawartych przez
EC BEDZIN S.A. umoéw pozyczek.

Kolejnym aspektem jaki Zarzad Emitenta wzigt pod uwage z perspektywy decyzji o przyjeciu zatozenia
o kontynuacji dziatalnosci przez EC BEDZIN S.A. bylo ryzyko braku mozliwosci sptaty zobowigzan
z tytutu zawartych przez EC BEDZIN S.A. umoéw pozyczek.

W 2023 roku zapadata wymagalnos¢ spifat nastepujgcych zobowigzan EC BEDZIN S.A. z tytutu pozyczek:

1.

zobowigzanie w kwocie gtéwnej 4.770 tys. zt (powiekszone o zapadie odsetki) wynikajgce
z porozumienia z dnia 10 lutego 2020 roku zawartego pomiedzy ECBW, ETFL ENUT i EC BEDZIN
S.A., na mocy ktérego dokonano ustalenia stanu wzajemnych zobowigzan z tytutu umow pozyczek
i uméw przejecia dtugu, a ktérego termin wymagalno$ci wypadat na dzieh 31 czerwca 2023 roku
(Pozyczka 1);

zobowigzanie w kwocie gtéwnej 4.250 tys. zt (powiekszone o zapadte odsetki) wynikajgce z umowy
pozyczki z dnia 15 lutego 2022 roku, zawartej pomiedzy EC BEDZIN S.A. a ECBW, ktérego termin
wymagalnosci wypadat na dzieh 31 grudnia 2023 roku (Pozyczka 2);

zobowigzanie w kwocie gtéwnej 350 tys. zt (powiekszone o zapadte odsetki) wynikajgce z umowy
pozyczki z dnia 29 marca 2021 roku, zawartej pomiedzy EC BEDZIN S.A. a ECBW, ktérego termin
wymagalnosci wypadat na dzien 31 czerwca 2023 roku (Pozyczka 3);
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Rozliczenie Pozyczki 1 oraz Pozyczki 2

W dniu 7 kwietnia 2023 roku Spétka otrzymata od ECBW informacje o zawarciu w dniu 6 kwietnia 2023 r.
przez te spotke ze spétkg V-Project S.A. umowy przelewu wierzytelnosci w fgcznej kwocie gtéwnej 9.020
tys. zt (powiekszonej o zapadie odsetki) jakie przystugiwaty ECBW wobec EC BEDZIN S.A. z tytulu
Pozyczki 1 oraz Pozyczki 2. Na skutek powyzszej transakcji nastgpita zmiana podmiotowa po stronie
wierzyciela z umowy Pozyczki 1 i Pozyczki 2, tj. w miejsce ECBW weszta spoétka V-Project S.A.

W dniu 30 czerwca 2023 roku pomiedzy EC BEDZIN S.A. a V-Project S.A. zostat zawarty aneks
do Pozyczki 1, na mocy ktérego termin sptaty kapitatu zostat wydtuzony do dnia 7 lipca 2023 roku, za$
termin sptaty odsetek od Pozyczki 1 zostat wyznaczony na dzierh 31 grudnia 2023 roku. EC BEDZIN S.A.
dokonata w zakreslonym terminie na rzecz V-Project S.A. sptaty kapitatu z Pozyczki 1.

W dniu 14 sierpnia 2023 roku pomiedzy EC BEDZIN S.A. a V-Project S.A. zostato zawarte porozumienie
w sprawie wzajemnych rozliczen, na mocy ktérego, pod warunkiem wczesniejszej sptaty przez EC BEDZIN
S.A. na rzecz V-Project S.A. kapitatu z Pozyczki 2 (tj. sptaty w terminie do dnia 16 sierpnia 2023 roku
zamiast do dnia 31 grudnia 2023 roku) V-Project odstgpit od dochodzenia od Emitenta narostego
oprocentowania z tytutu Pozyczki 1 i Pozyczki 2. Strony Porozumienia potwierdzity rowniez, ze w momencie
sptaty kapitatu z Pozyczki 2 wszelkie zobowigzania Emitenta wobec V-Project wynikajgce z nabytej od
ECBW wierzytelnosci wygasng. EC BEDZIN S.A. dokonata w zakreslonym terminie na rzecz V-Project S.A.
sptaty kapitatu z Pozyczki 2.

Na skutek powyzszych sptat wszelkie zobowigzania z tytutu Pozyczki 1 i Pozyczki 2 wygasly a zatem
nie stanowig juz jakiegokolwiek ryzyka finansowego dla Emitenta.

Rozliczenie Pozyczki 3

W dniu 30 czerwca 2023 roku pomiedzy EC BEDZIN S.A. a ECBW zostata zawarty aneks do Pozyczki 3,
na mocy ktérego termin sptaty Pozyczki 3 wraz z zapadlymi odsetkami zostat przesuniety z dnia
31 czerwca 2023 roku na dzien 31 grudnia 2023 roku. EC BEDZIN S.A. dokonata w zakreslonym terminie
na rzecz ECBW sptaty Pozyczki 3 wraz z odsetkami.

Na skutek powyzszej sptaty wszelkie zobowigzania z tytutu Pozyczki 3 wygasly a zatem nie stanowi
juz jakiegokolwiek ryzyka finansowego dla Emitenta.

Pozyczki wynikajace z uméw zawartych w 2023 roku

W dniu 6 kwietnia 2023 roku w wykonaniu umowy pozyczki z 6 pazdziernika 2022 roku zawartej przez
EC BEDZIN S.A. zECBW, pozyczkodawca wyptacit Emitentowi kwote 1.500 tys. zt. Termin splaty pozyczki
zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2023 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na poziomie
WIBOR 3M + marza 2,4 pp. (Pozyczka 4).

W dniu 14 czerwca 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW umowe pozyczki na kwote 10.000 tys. zt
z przeznaczeniem na przedterminowg sptate wyemitowanych przez EC BEDZIN S.A. obligacji. Strony
uzgodnity, iz pozyczka bedzie sptacana w kwartalnych ratach poczawszy od 15 stycznia 2024 roku, za$
termin sptaty ostatniej raty przypadat na dzien 15 pazdziernika 2028 roku. Pozyczka zostata wyptacona
w dniu 15 pazdziernika 2023 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M + marza 2,0
pp. (Pozyczka 5).

W dniu 30 czerwca 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW kolejng umowe pozyczki na kwote 5.700
tys. zt, Strony uzgodnity, iz pozyczka bedzie sptacana w kwartalnych ratach poczgwszy od 15 stycznia
2024 roku, za$ termin sptaty ostatniej raty przypadat na dzien 31 grudnia 2028 roku. Pozyczka zostata

wyptacona w dwoéch transzach 7 i 20 lipca 2023 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie
WIBOR 3M + marza 2,0 pp. (Pozyczka 6).
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W dniu 26 wrzesnia 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta ze spo6tka Grupa Altum Sp. z 0.0. umowe pozyczki
na kwote 2.000 tys. zt z przeznaczeniem na prowadzenie biezgcej dziatalnosci Emitenta, w tym dziatalnosci
operacyjnej zwigzanej z obrotem surowcami energetycznymi. Kwota pozyczki zostata wyptacona w dniu
26 wrzesnia 2023 roku. Termin sptaty catosci pozyczki zostat ustalony na dzien 15 lipca 2024 roku.
Oprocentowanie pozyczki zgodnie z umowg wyniosto 13% w skali roku (Pozyczka 7).

Rozliczenie Pozyczki 4, Pozyczki 5, Pozyczki 6 oraz Pozyczki 7

W dniu 11 pazdziernika 2023 EC BEDZIN S.A. zostata zawiadomiona przez ECBW o zbyciu przez tg spdtke
na rzecz spotki V-Project S.A. wierzytelnosci jakie przystugiwaty ECBW od Emitenta z tytulu Pozyczki 4,
Pozyczki 5 oraz Pozyczki 6. Na skutek powyzszej transakcji nastgpita zmiana podmiotowa po stronie
wierzyciela (pozyczkodawcy), tj. w miejsce ECBW weszta spotka V-Project S.A.

Nastepnie dniu 30 grudnia 2023 roku EC BEDZIN S.A. zostata zawiadomiona przez V-Project S.A.
o dalszym zbyciu przez tg spotke na rzecz spétki Grupa Altum sp. z 0.0. wierzytelnosci jakie przystugiwaty
V-Project S.A. od Emitenta z tytutu Pozyczki 4, Pozyczki 5 oraz Pozyczki 6. Na skutek powyzszej transakgciji
nastgpita zmiana podmiotowa po stronie wierzyciela (pozyczkodawcy), tj. w miejsce V-Project S.A. weszta
spoétka Grupa Altum sp. z 0.0.

Majgc na uwadze powyzsze, wg. stanu na dzien bilansowy, tgczne zadluzenie Emitenta wobec spétki
Grupa Altum sp. z 0.0. z tytutu umow: Pozyczki 4, Pozyczki 5, Pozyczki 6 i Pozyczki 7 wynosito fgcznie (nie
liczgc odsetek) 19.200 tys. zt.

Po dniu bilansowym:

W dniu 30 stycznia 2024 roku Spotka zawarta ze spétkg Grupa Altum sp. z 0.0. umowe sprzedazy
51 % udziatéw w kapitale zaktadowym spétki EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. za taczng cene 16.167
tys. zt. Tym samym Grupa Altum sp. z 0.0. stata sie dtuznikiem EC BEDZIN S.A. z tytutu ceny za sprzedane
udziaty.

Majgc na uwadze fakt, iz zawarte przez EC BEDZIN S.A. a wskazane powyzej umowy pozyczek zawieraty
postanowienia umozliwiajace EC BEDZIN S.A. dokonanie ich wczesniejszej dobrowolnej sptaty w catosci
bez zadnych dodatkowych opfat oraz z uwagi na podjecie przez Zarzad Emitenta decyzji co do tego,
ze catosci srodkéw uzyskanych ze sprzedazy pakietu 51% udziatbw w ECBW zostanie przeznaczona na
sptate zobowigzan Emitenta, cena sprzedazy w kwocie 16.167 tys. zt zostata rozliczona poprzez umowne
potrgcenie wierzytelnosci przystugujgcej EC BEDZIN S.A. wzgledem spotki Grupa Altum sp. z 0.0. z tytuly
ceny za udziaty z wierzytelnosciami spétki Grupa Altum sp. z 0.0. wzgledem Spdétki EC BEDZIN S.A.
Z tytutu w/w umow pozyczek.

Na skutek potrgcenia doszto do catkowitej przedterminowej sptaty (wraz z zapadtymi odsetkami) Pozyczki
4, Pozyczki 5 oraz Pozyczki 7. W przypadku Pozyczki 6 doszto natomiast do czesciowej sptaty kapitatu
w wysokosci 2.643 tys. zt (bez odsetek).

Nastepnie w dniu 15 kwietnia 2024 roku Zarzad EC BEDZIN S.A. podjgt decyzje o dobrowolne;j
przedterminowej sptacie pozostatego kapitatu oraz zapadtych odsetek z umowy Pozyczki 6. Srodki jakie
zostaly przeznaczone na przedterminowg sptate Pozyczki 6 pochodzity z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
Emitenta.

Majac na uwadze powyzsze, wszelkie zobowigzania z tytulu Pozyczki 4, Pozyczki 5, Pozyczki 6
i Pozyczki 7 wygasty, a zatem ryzyko braku mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
EC BEDZIN S.A. uméw pozyczek przestato istnieg.
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9.3.4 Ocena stabilnosci przychodéw z dziatalnosci operacyjnej Emitenta

Niezaleznie od opisanych powyzej faktéw co do wygasniecia niemal wszystkich zobowigzan EC BEDZIN
S.A. a tym samym braku ryzyka niemoznosci ich spetnienia, z perspektywy oceny przyjecia zasadnosci
kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta, Zarzagd Spotki przeprowadzit takze analize w zakresie stabilnosci
przychodéw EC BEDZIN S.A. z prowadzonej i rozwijanej dziatalnosci operacyjnej, ktéra to dziatalnosé
generuje $rodki na potrzeby zabezpieczenia podstawowych kosztéw funkcjonowania Spoétki, buduje
standing finansowy Emitenta niezbedny do zrealizowania w przysztosci inwestycji w nisko i zeroemisyjne
zrédta wytwarzania, a nadto generuje zysk dla akcjonariuszy.

W tym kontek$cie nalezy zauwazy¢, ze poczawszy od stycznia 2023 roku EC BEDZIN S.A. rozpoczeta
dziatalno$é operacyjng zwigzang z obrotem surowcami energetycznymi (obecnie wegiel energetyczny).
Na skutek pozytywnej oceny przedmiotowej dziatalnosci dokonanej za okres pierwszego potrocza 2023
roku zarzad Emitenta wzorem innych podmiotéw funkcjonujgcych na rynku (np. Grupa PGE, Grupa Veolia,
Grupa Tauron, itp.) w dniu 29 wrzesnia 2023 roku podjat decyzje kierunkowg o przesunieciu do Emitenta
catosci dziatalno$ci zwigzanej z zakupami surowcow energetycznych na potrzeby spoétek zaleznych.

W wykonaniu w/w decyzji kierunkowej, w dniu 29 wrzesnia 2023 roku, Emitent zawart z ECBW (wéwczas
spotka zalezna) umowe ramowg oraz Porozumienie Transakcyjne nr 1 (PT 1) dotyczgce sprzedazy
i dostawy wegla w tacznym wolumenie 250.000 MG (+/- 10%) w okresie od 20 pazdziernika 2023 roku do
31 grudnia 2024 roku. Emitent szacuje, ze w przypadku wykonania PT 1 w catosci osiggnieta zostanie
kwota marzy w wysokos$ci ok 25.000 tys. z, przy czym z uwagi na bardzo duze wahania cen wegla na
rynku i wynikajgce z tego faktu ryzyka wskazana kwota marzy ma jedynie charakter szacunkowy i moze
ulec zmianie (RB 106/23).

Nastepnie, w dniu 29 grudnia 2023 roku, Emitent zawart z ECBW (wéwczas spotka zalezna) Porozumienie
Transakcyjne nr 2 (PT 2) dotyczace sprzedazy i dostawy wegla w fgcznym wolumenie 200.000 MG (+/-
10%) w okresie od 01 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku. Emitent szacuje, ze w przypadku
wykonania PT 2 w catosci osiggnieta zostanie kwota marzy w wysokosci ok 26.000 tys. zi, przy czym
z uwagi na bardzo duze wahania cen wegla na rynku i wynikajgce z tego faktu ryzyka wskazana kwota
marzy ma jedynie charakter szacunkowy i moze ulec zmianie (RB 138/23).

Ostatecznie rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjna polegajgca na handlu surowcami energetycznymi
wygenerowata w catym 2023 roku zysk netto w wysokosci 8.372 tys. zt.

Majgc na uwadze fakt, ze wedtug stanu na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania jedynym odbiorcg
wegla od EC BEDZIN S.A. jest wtasnie ECBW, Zarzad Emitenta dokonat pogtebionej, wielowymiarowej
oceny w zakresie zdolnosci ECBW do wywigzania sie z zawartych z Emitentem umoéw. W kontekscie
stabilnosci przychodéw samego Emitenta, horyzont czasowy dokonywanej oceny sytuacji ECBW jest
zatem tozsamy z okresem obowigzywania zawartych pomiedzy Emitentem a ECBW umoéw na dostawy
wegla dla ECBW, tj. do dnia 31 grudnia 2025 roku. Zarzad Emitenta wskazuje ponadto, ze ocena ryzyka
w postaci braku mozliwosci wywigzania sie przez ECBW z zawartych z EC BEDZIN umoéw na dostawy
wegla, zostata dokonana przy zatozeniu najbardziej negatywnego dla ECBW scenariusza skutkujgcego
konieczno$cig otwarcia przez te spotke postepowania restrukturyzacyjnego.

Przeprowadzona analiza oparta o otrzymane przez Zarzgd Spétki opinie prawne wskazuje, iz nawet
w wypadku koniecznosci przeprowadzania przez ECBW postepowania restrukturyzacyjnego,
bezpieczenstwo dostaw realizowanych przez EC BEDZIN S.A. oraz mozliwo$¢ zaptaty przez ECBW
za otrzymany surowiec nie doznajg istotnego ryzyka. Nawet bowiem w przypadku koniecznosci
przeprowadzenia takiego postepowania ECBW bedzie w dalszym ciggu zmuszona do zakupu surowca
w postaci wegla stanowigcego podstawowe paliwo dla posiadanych przez ECBW aktywow wytwoérczych,
za$ zobowigzania powstate po dniu otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego nie sg obejmowane
uktadem i muszg by¢ realizowane na biezgco.
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Podsumowujgc, przeprowadzone analizy pozwalajg stwierdzi¢, Zze realizacja zawartych pomiedzy
EC BEDZIN S.A. a ECBW umow na dostawy wegla w okresie ich obowigzywania (tj. do 31 grudnia 2025r.)
a tym samym stabilnosci osigganych przez Emitenta z tego tytutu przychodéw, nie jest istotnie zagrozona.
Z tego powodu omawiane ryzyko jest na tyle mate, ze nie podwaza zasadnosci przyjetego przez Emitenta
zatozenia kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Niezaleznie od tego, ze ryzyka niewywigzania sie przez ECBW z realizacji zawartych z Emitentem uméw
na dostawy wegla nalezy oceni¢ za niewielkie, Emitent dostrzega potrzebe dywersyfikacji zrodet
przychodéw Spotki i podejmuje w tym zakresie szereg dziatan. Szczegdtowy opis zrealizowanych
i planowanych dziatan znajduje sie w pkt. 9.1 powyze;.

9.4 W odniesieniu do catej Grupy Spoétek

Dokonujgc oceny zasadnosci przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalno$ci z perspektywy Grupy
Kapitatowej Emitenta nalezy w pierwszej kolejnodci zauwazyC, ze analiza w tym zakresie, zgodnie
z wymogami pkt 25-26 MSR 1, powinna uwzgledniaé okolicznosci, ktére miaty miejsce pomiedzy kohicem
okresu sprawozdawczego, a dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikaciji (por. pkt 7 MSR
10).

W tym kontekscie nalezy raz jeszcze wskazac, ze cho¢ wg. stanu istniejgcego na dzien bilansowy,
tji. 31 grudnia 2023 roku EC BEDZIN S.A. byta 100% udziatowcem spétki ECBW, a zatem ECBW byta
jednostkg zalezng od Emitenta, to w dniu 30 stycznia 2024 roku nastgpita transakcja zbycia pakietu
kontrolnego udziatéw tej spotki. Tym samym, od 30 stycznia 2024 roku struktura udzialowa ECBW
przedstawia sie nastepujgco:

o 51% kapitatu zaktadowego Spoftki (392.037udziatow) posiada spétka Grupa Altum sp. z o.0.

o 49% kapitatu zaktadowego Spotki (376.663 udziatéw) posiada spétka EC BEDZIN S.A.

Niezaleznie od powyzszego, w dniu 26 kwietnia 2024 roku, Zarzad Emitenta podjat decyzje o aktualizaciji
strategicznych kierunkéw rozwoju EC BEDZIN S.A w celu doprowadzenia do petnej dekarbonizacji
dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta, czyli petnego przejscia na wytwarzanie energii
ze zrodet nisko i zero emisyjnych, zas w zakresie obrotu surowcami energetycznymi petnego odejscia od
wegla w terminie, do 31 grudnia 2028 r. W ramach dziatar w kierunku petnej dekarbonizacji dziatalnosci,
Emitent zamierza zby¢ posiadane 49% udziatow w kapitale zaktadowym spétki EC BEDZIN Wytwarzanie
sp. z 0. 0, co stanowi dalszy etap wyjscia Emitenta z inwestycji w tg spotke w zwigzku z powzigtg strategig
dekarbonizacji (RB 23/2024).

W tym kontekscie nalezy wskazaé, ze Zarzad EC BEDZIN S.A. dokonujgc oceny zasadnosci przyjecia
zatozenia kontynuacji Grupy Kapitatowej Emitenta wzigt pod uwage fakt, iz poczgwszy od dnia 30 stycznia
2024 roku w skifad Grupy Kapitatowej nie wchodzi juz ECBW, gdyz od tego dnia posiada status spétki
stowarzyszonej. W Swietle powyzszego oraz majgc na uwadze planowane zbycie pozostatej czesci
udziatow w ECBW w przysztosci, sytuacja finansowa i ocena zasadnosci przyjecia przez Zarzagd ECBW
zatozenia o kontynuacji dziatalnosci tej spoétki, ma dla oceny zasadnosci zatozenia kontynuaciji dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Emitenta jak i samego Emitenta tylko takie znaczenie, o ile oddzialywane na pozostate
spotki w Grupie Kapitatowej, tj. EC BEDZIN S.A. oraz EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0., co w praktyce
sprowadza sie do oceny mozliwosci wywigzania sie przez ECBW z zawartych z EC BEDZIN S.A. umoéw na
dostawy wegla, ktore to kwestia zostata omowiona w pkt. 9.3.4 powyzej.

Dodatkowo nalezy wskazac, ze na potrzeby oceny wptywu sytuacji ECBW na mozliwo$¢ kontynuaciji
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg EC BEDZIN S.A. Zarzad Emitenta przyjat, ze w dajacej perspektywie
nie ma mozliwosci uzyskania jakiejkolwiek dywidendy od ECBW. Tym samy z tej perspektywy zdolnos$¢
ECBW do kontynuaciji dziatalnosci pozostaje bez wptywu na zdolnos¢ kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowg EC BEDZIN S.A., albowiem Emitent w swoich planach i strategii nie uwzglednia jakichkolwiek
wplywoéw z tego tytutu.
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Na marginesie omawianej kwestii nalezy zauwazy¢, ze niezaleznie od powyzszego Zarzad Emitenta
podziela stanowisko zarzgdu ECBW przedstawione w sprawozdaniu finansowym tej spotki za rok 2023,
zgodnie z ktérym przeprowadzone analizy i oceny wskazujg, ze prawdopodobienstwo zmaterializowania
sie scenariuszy mogacych potencjalnie powodowac brak mozliwosci kontynuacji przez ECBW dziatalnosci
w ocenianej perspektywie czasowej nie tylko nie jawi si¢ jako pewne (lub prawie pewne) ale winno zosta¢
uznane za mato prawdopodobne. Szczegotowy opis odnoszacy sie do przedmiotowej kwestii znajduje sie
ponizej.

Przechodzac dalej nalezy wskaza¢, ze nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych ponad wartosc
krétkoterminowych aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta, na 31 grudnia 2023 roku, wynosi 745.195 tys. zi,
i powstata niemal wytgcznie z powodu konicznos$ci zatozenia przez ECBW rezerwy na koszty dot. praw do
emisji CO» za lata 2020 — 2023 oraz zatozenia przez ECBW rezerwy na administracyjng kare pienieznag
w wysokosci 248 min zt, ktéra zostata natozona na te spotke za nierozliczenie w terminie uprawnien do
emisji CO2, na mocy nieprawomocnej i nieostatecznej decyzji Slaskiego Wojewddzkiego Inspektora
Ochrony Srodowiska. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku nadwyzka zobowigzan
krétkoterminowych ponad wartos$¢ krétkoterminowych aktywow wynosita 523.239 tys. zt, co takze wynikato
z konicznosci zatozenia rezerwy na koszty dot. praw do emisji COz.

W tym miejscu nalezy jednak podkresli¢, iz w zwigzku z opisang powyzej transakcjg zbycia przez
EC BEDZIN S.A. kontrolnego pakietu udziatbw w EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0., powstanie
koniecznos¢ dekonsolidacji danych ECBW ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej EC BEDZIN S.A. Emitent spodziewa sie, ze dekonsolidacja danych ECBW ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej spowoduje poprawe [zwigkszenie]
skonsolidowanego wyniku netto Grupy Kapitatowej w | kw. 2024 r. 0 szacowang tgczng kwote +604 min zi,
oraz poprawe [zwigkszenie] wysokosci skonsolidowanych kapitatow witasnych Grupy Kapitatowe;
0 szacowang kwote tgczng +604 min zt. (RB 18/2024).

Podsumowujgc nalezy stwierdzi¢, ze przeprowadzona przez Zarzad Emitenta analiza wskazuje,
ze przyjecie zatozenia o kontynuac;ji dziatalnosci Emitenta jak i Grupy Kapitatowej Emitenta, nie powinno
budzi¢ watpliwosci.

9.5. W odniesieniu do EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z 0.0. (dziatalno$¢ wytwércza)

Zarzad Emitenta podziela stanowisko zarzadu ECBW przedstawione w sprawozdaniu finansowym tej
spotki za rok 2023, zgodnie z ktérym przeprowadzone analizy i oceny wskazujg, ze prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie scenariuszy moggcych potencjalnie powodowac brak mozliwo$ci kontynuacji przez
ECBW dziatalnosci w ocenianej perspektywie czasowej nie tylko nie jawi sie jako pewne (lub prawie pewne)
ale winno zostac¢ uznane za mato prawdopodobne.

Majgc na uwadze fakt, ze ECBW spetnia w terminie swoje zobowigzania pieniezne i nie posiada
z tego tytutu jakichkolwiek zalegtosci, to z perspektywy oceny zdolnosci ECBW do kontynuacji dziatalnosci
kluczowymi kwestiami sg: (1) kwestia niewywigzywania sie przez ECBW (poza niewielkim zakresem) z
obowigzku przedstawienia do umorzenia uprawnien do emisji CO,, oraz (2) kwestia prowadzonych
postepowan o natozenie na ECBW administracyjnej kary pienieznej za poszczegdlne lata, w ktérym
obowigzek umorzenia uprawnien do emisji nie zostat zrealizowany.

9.5.1 ECBW jako kluczowy dostawca ciepta dla regionu Zagtebia Dgbrowskiego

ECBW na podstawie Decyzji Wojewody Slgskiego nr ZKI11.68.3.1.2015 z dnia 06 marca 2015 roku uznana
zostata jako Zaktad o dziatalnosci polegajagcej na zapewnianiu biezacego i nieprzerwanego zaspokajania
potrzeb ludnosci i ppdmiotéw w zakresie dostawy ciepta, ktdrego obiekty i urzadzenia nalezg do kategorii
obiektéw i urzgdzen majgcych istotne znaczenie dla funkcjonowania aglomeracji miejskiej. Ponadto, na
podstawie Decyzji Ministra Energii Nr DZK/DUT/2019/1 z dnia 24 pazdziernika 2019 roku ECBW zostata
uznana za operatora ustugi kluczowej: wytwarzanie ciepta. ECBW kwalifikuje sie takze jako zaktad
uzyteczno$ci publicznej, posiadajgcy aktualne akty prawne pozwalajgce na jego eksploatacje {j.:
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e Pozwolenie Zintegrowane udzielone decyzjg Marszatka Wojewddztwa Slgskiego nr
SR.111/6618/PZ/84/11/05/06 z 30 czerwca 2006 roku z pdzniejszymi zmianami (ostatnia zmiana
wydania PZ w zwigzku ze zmiang nazwy 611/0OE/2024),

o Koncesje na wytwarzanie Energii Elektrycznej nr WEE/2959/23716/W/OKA/2014/CW,

¢ Koncesje na Wytwarzanie Energii Cieplnej nr WCC/1265/23716/W/OKA/2014/CW.

W tym miejscu nalezy wskazaé, ze choé¢ zarzad ECBW deklaruje gotowo$é i wole do wypetnienia
zobowigzan wynikajgcych z systemu handlu uprawnieniami do emisji CO2, to z uwagi na fakt,
ze zapewnienie dostaw ciepta wigze sig z bezpieczenstwem energetycznym i odpowiedzialnoscig
spofteczng, na ECBW spoczywa przede wszystkim, obowigzek wyzszej koniecznosci, tj. zapewnienia
stabilnosci i bezpieczehstwa dostaw ciepta do systemu, ktére za posrednictwem operatora systemu
cieptowniczego dociera do odbiorcéw koncowych (mieszkancow — osob fizycznych czy podmiotow
uzytecznosci publicznej jak szkoty, szpitale itp.).

W Swietle powyzszego ECBW jako kluczowy dostawca C|epia do systemu ma obowigzek w pierwszej
kolejnosm utrzymac infrastrukture energetyczna, zachowaé urzadzenia wytworcze w nalezytym stanie,
zapewnié stabilno$é dostaw i odpowiednig wysokosé rezerw surowca, z ktdrego wytwarzane jest ciepto
i energia elektryczna, oraz ciqgioéé technologiczng produkcji ciepta, spetniajgc przy tym najwyzsze
standardy. W celu wiasciwego przygotowania zaktadu do nastepnych sezonéw grzewczych, w roku 2023
ECBW wykonata szeroko zakrojony zakres prac remontowych podstawowych urzadzer wytworczych
takich jak Turbozespét TG1- remont kapitalny, kotty parowe OP140 K6 i K7, kociot wodny WP70, Instalacja
Odsiarczania Spalin, ukfad naweglania itp. Catkowity koszt remontu to prawie 31.000 tys. zt netto.
Podkresli¢ przy tym nalezy, ze remont musiat zostaé sfinansowany ze $rodkéw wiasnych, albowiem
konieczno$¢ tworzenia rezerw w wysokosci odpowiadajgcej wartosci nieumorzonych uprawnien do emisji
CO2 powodujgca ujemny wynik finansowy sprawia, ze pozyskanie zewnetrznego finansowania dtuznego
od instytucji finansowych staje sie niemozliwe,

Dopiero w kolejnym kroku zarzad ECBW deklaruje gotowo$é do wywigzania sie z zalegtego obowigzku
wynikajgcego z systemu handlu uprawnieniami do emisjami, za$ zarzad tej spétki ocenia, iz przyjeta
kolejnosc¢ realizacji poszczegdlnych priorytetéw jest logicznie, ekonomicznie i spotecznie uzasadniona.

9.5.2. Stan rozliczenia przez ECBW uprawnien do emisji CO2 za lata 2020-2023

Zgodnie z art. 92 ust. 1 ustawy z 12 czerwca 2015 roku o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych (t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 589), prowadzacy instalacje w terminie do 30 kwietnia kazdego
roku (za rok poprzedni), za posrednictwem rachunku w rejestrze Unii, dokonuje umorzenia uprawnieh do
emisji w liczbie odpowiadajgcej réznicy pomiedzy sumg umorzonych na tym rachunku uprawnien do emis;ji
w danym okresie rozliczeniowym, a sumg emisji z instalacji. Umorzenie to stanowi rozliczenie emisji. Od
2024 roku termin ostatecznego rozliczenia emisji w EU-ETS zostat przesuniety na dzien 30 wrzes$nia (za
rok poprzedni). Zmiana nastepuje na podstawie przepiséw dyrektywy 2003/87/WE oraz zgodnie z art. 92
ust. 1 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych
(t.j. Dz.U. 22023 r. poz.589) oraz ustawy z dnia 16 czerwca 2023 roku o zmianie ustawy prawo geologiczne
i gornicze oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2023 r. poz. 2029).

Bezprecedensowy wzrost kosztéw zakupu uprawnien do emisji CO2 za lata 2020-2023 oraz obowigzujgcy
wowczas sposob kalkulacji taryfy za ciepto dla jednostek kogeneracyjnych, ktéry nie uwzgledniat
rzeczywistego kosztu certyfikatow EUA, spowodowat obiektywny brak mozliwosci wywigzania sie ze
zobowigzania do przedstawienia do umorzenia wymaganej ilosci certyfikatéw EUA. Tym samym na ECBW
zostato natozone zobowigzani o charakterze publicznoprawnym, ktére byto obiektywnie niemozliwe do
zrealizowania. Zarzgd ECBW stangt wowczas przed wyborem, czy utrzymaé dostawy ciepta dla
mieszkancow regionu Zagtebia Dagbrowskiego oraz utrzymaé urzgdzenia wytwoércze w nalezytym stanie
technicznym, czy zakupi¢ celem umorzenia certyfikaty za emisje CO2. Nastgpita zatem kolizja débr. Majac
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Swiadomos¢ strategicznego i niezastepowalnego charakteru prowadzonej dziatalnosci, Zarzgd ECBW jako
priorytet wybrat bezpieczenstwo mieszkancow regionu oraz utrzymanie dostaw ciepta i energii elektryczne;.

W terminie do 30 kwietnia 2021 roku ECBW powinna byta dokona¢ umorzenia certyfikatow EUA za emisje
okoto 585 tys. ton CO. w roku 2020. Ostatecznie na ten dzieh ECBW zakupita i umorzyta 12,5% uprawnien
EUA (70 tys. wydatkujgc kwote 15.257 tys. zt oraz 1 tys. z darmowego przydziatu). Do 30 kwietnia 2022
roku ECBW powinna byta umorzy¢ dodatkowo 565 tys. certyfikatow EUA za emisje CO2 w 2021 rok, a do
30 kwietnia 2023 roku ECBW powinna umorzy¢ 427 tys. certyfikatow EUA za emisje CO2 w roku 2022. Na
skutek nowelizacji przepiséw ustawy o handlu uprawnieniami do emisji, termin umorzenia certyfikatéw za
emisje CO2 za rok 2023 ulegt wydtuzeniu do 30 wrzesnia 2024 roku. W dniu 28 kwietnia 2022 roku ECBW
umorzyta 30.000 sztuk zakupionych w 2022 roku uprawnien z 3 fazy ETS i zgodnie z prawem zostaty one
zaliczone na poczet najstarszych zalegtosci tj. za 2020 rok oraz 52.216 sztuk otrzymanych darmowych
uprawnien z 4 fazy ETS, ktére zostaty z kolei zaliczone na poczet emisji z 2021 roku. W lipcu 2023 roku
zrealizowana zostata transakcja umorzenia 5.000 EUA, w listopadzie kolejne 1.500 EUA uprawnien,
a w grudniu Spotka umorzyta pozostatg cze$¢ darmowych uprawnien do emisji CO2 — EUA (w ilosci 9.182
EUA), pochodzacych z tzw. darmowego przydziatu na 2023 roku, na poczet rozliczenia zalegtej emisji za
2021 rok.

Na 31 grudnia 2023 roku Spotka zaktualizowata rezerwe na koszty zakupu praw do emisji CO2 za lata
2020-2022 oraz za 2023 rok. Rezerwa ta zostata wyceniona w cenie praw 66,49 euro za certyfikat EUA
z 19 grudnia 2023 roku i kursie euro 4,3480 z 29 grudnia 2023 roku i wynosita tacznie 508 963 tys. zt.

Rok llos¢ praw Wartosc¢ rezerwy (w tys. zi)
2020 484 571 ton 140 089
2021 506 819 ton 146 520
2022 426 833 ton 123 397
2023 342 295 ton 98 957
Razem 508 963

Przechodzac dalej nalezy zauwazy¢, ze majgc na uwadze aktualny stan wykonania (niewykonania)
zobowigzania do umorzenia uprawnierr do emisji CQ: zarzad ECBW byt zobowigzany do dokonania oceny
tego stanu rzeczy jak i potencjalnych konsekwencji braku umorzenia uprawnien w postaci natozenia na
ECBW stosownych kar administracyjnych, w kontekscie zasadnosci przyjecia zatozenia o kontynuac;ji
dziatalnosci przez te spétke, w szczegdlnosci pod katem ryzyk ptynnosciowych, tj. zdolnosci do regulowania
przez ECBW wymagalnych zobowigzan finansowych.

W celu udzielenia odpowiedzi na pytanie czy fakt nieprzedstawienia przez ECBW do umorzenia uprawnien
do emisji CO., w ocenianej perspektywie czasowej, stwarza stan pewnosci (lub prawie pewnosci) co do
utraty przez Spétke mozliwosci kontynuaciji dziatalno$ci, nalezato w pierwszej kolejnosci dokonaé ustalen
w zakresie charakteru prawnego omawianego zobowigzania.

Z przeprowadzony przez zarzgd ECBW oraz Zarzad Emitenta analiz i posiadanych opinii ekspertow wynika
jednoznacznie, ze obowigzek umorzenia uprawniers do emisji CO, nalezy kwalifikowaé jako $wiadczenie
publicznoprawne o charakterze niepienieznym, ktére z uwagi na swoj charakter nie wptywa bezposrednio
na ptynno$é ECBW (cho(’: wplywa na wynik finansowy tej spotki z uwagi na obowigzek utworzenia rezerw)
i w tym sensie zobowigzanie to, samo w sobie, nie moze stanowié bezposredniej przestanki do oceny
zasadnosci przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci. Z drugiej zaé strony konsekwencjg braku
dopetnienia obowigzku umorzenia odpowiedniej liczby uprawnief do emisji CO; w ustawowym terminie jest
powstanie potencjalnego zobowigzania podatkowego w postaci kary pienieznej za niedokonanie
rozliczenia emisji. Ocena wplywu ryzyka natozenia na ECBW administracyjnej kary pienieznej na
zasadnosci przyjecia zatozenia o kontynuacji dziatalnosci ECBW jak i dziatalnosci Emitenta zostata
szczego6towo opisana ponizej.

45



e/c SpE‘Jm Akeyjno Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci EC BEDZIN S.A. oraz Grupy Kapitatowej za 2023 rok

Podsumowujac, nalezy wskazaé, ze brak realizacji przez ECBW obowigzku przedstawienia do umorzenia
w terminie odpowiedniej ilosci uprawnieth do emisji CO2 za lata 2020 — 2022 nie stanowi bezpo$redniego
zagrozenia dla ptynnosci (zdolnosci do realizowania wymagalnych zobowigzan pienieznych), przez ECBW,
a tym samym nie powoduje ryzyka niewywigzania sie przez ECBW z posiadanych zobowigzan.

9.5.3 Ryzyko natozenia na ECBW administracyjnych kar pienieznych za niedokonanie w terminie
rozliczenia wielkosci emisji

Stosownie do zapisu art. 104 ust. 1 ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych ,Prowadzacy instalacje albo operator statku powietrznego, ktéry nie dokonat rozliczenia
wielko$ci emisji w terminie, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lub 5, podlega administracyjnej karze pieniezne;j
w wysokosci réwnej iloczynowi liczby uprawnien do emisji, ktéra nie zostata umorzona, i jednostkowe;
stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu rozliczeniowego, za ktéry to rozliczenie powinno
nastgpié”. Ewentualna kara administracyjna jest zobowigzaniem podatkowym powstajgcym z mocy prawa,
jednakze podlega ono skonkretyzowaniu dopiero poprzez natozenie kary administracyjnej w drodze
stosownej decyzji przez wiasciwy organ. Dopiero ostateczna i prawomocna decyzja administracyjna
okresla¢ bedzie w sposéb kategoryczny i niewzruszalny wysoko$é i termin ptatnosci zobowigzania.

W tym kontekscie nalezy wskaza¢, ze 23 wrzesnia 2021 roku ECBW zostata poinformowana
0 wszczeciu z urzedu przez organ postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem rozliczenia
wielko$ci emisji w ustawowym terminie za rok 2020.

W grudniu 2023 roku Spétka otrzymata nieostateczna i nieprawomocng decyzje z WIOS
nr DKSH/377/2023/AK wymierzajgcg administracyjng kare pieniezna w wysokosci 247.828 tys. zt za
nierozliczenie wielkosci emisji CO2 z okresu rozliczeniowego 2013-2020. Za posrednictwem renomowane;j
kancelarii prawnej spotka odwotata sie od tej decyziji.

W tresci odwotania wskazano m. in. ze zgodnie z trescig art. 189e KPA w przypadku, gdy do naruszenia
prawa doszto wskutek dziatania sity wyzszej, strona nie podlega ukaraniu. Mozna sie spotka¢ z opiniami,
ze nagty wzrost ceny EUA powinien by¢ traktowany jako sita wyzsza w powyzszym kontekscie. Zgodnie
z art. 189k KPA organ administracji publicznej, ktéry natozyt administracyjng kare pieniezng, na wniosek
strony, w przypadkach uzasadnionych waznym interesem publicznym lub waznym interesem strony, moze
udzieli¢ ulg w wykonaniu administracyjnej kary pienieznej przez umorzenie administracyjnej kary pienieznej
w catosci lub czedci. Dodatkowo zgodnie z art. 189c KPA jezeli w czasie wydawania decyzji w sprawie
administracyjnej kary pienieznej obowigzuje ustawa inna niz w czasie naruszenia prawa, w nastepstwie
ktérego ma by¢ natozona kara, stosuje sie ustawe nowa, jednakze nalezy stosowac¢ ustawe obowigzujgca
poprzednio, jezeli jest ona wzgledniejsza dla strony. Przeprowadzona analiza prawna wskazuje ponadto
na istotne watpliwosci co do zgodnosci z Konstytucja RP przepiséw prawa stanowigcych podstawe wydania
zaskarzonej Decyzji, w tym mechanizmu stanowigcego podstawe ustalania wysokosci kary.

Podsumowujgc nalezy wskaza¢, ze przeprowadzona analiza prawna w zakresie prowadzonego
postepowania administracyjnego, majgc na uwadze obowigzujgce regulacje prawne, nie przesgdza
kategorycznie zaréwno faktu natozenia na ECBW kary administracyjnej w przysztosci jak i jej ewentualnej
wysokosci (w przypadku natozenia). Istnieje bowiem szereg regulacji prawnych, ktérych zastosowanie
stwarza przestrzen dla organu administracyjnego prowadzgcego postepowanie do wydania rozstrzygniecia
pozwalajgcego na odstgpienie od natozenia kary.

Na ECBW zostat bowiem natozony obowigzek publiczno-prawny polegajacy na przedstawieniu do
umorzenia okreslonej ilosci uprawnierh do emisji CO2, ktéry z uwagi na specyfike i charakterystyke spotki
okazat sie niemozliwy do zrealizowania, albowiem zatwierdzona przez URE taryfa okazata sie
niewystarczajgca na pokrycie wszelkich kosztéw kwalifikowanych. Zarzgd ECBW wskazuje jednoczes$nie,
ze ECBW wykorzystata wszystkie mozliwosci wsparcia dedykowane sektorowi wytwarzania ciepta w latach
2020-2023.
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W dniu 27 marca 2024 roku ECBW otrzymata od Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska
zawiadomienie o przedtuzeniu terminu rozpatrzenia odwotania do 31 maja 2024 roku.

W dniu 16 kwietniu 2024 roku ECBW otrzymata zawiadomienie o wszczeciu postepowania
administracyjnego przez WIOS w sprawie wymierzenia ECBW administracyjnej kary pienieznej za
niedokonanie rozliczenia wielkosci emisji w terminie, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 ustawy o systemie
handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, za rok 2021. Zawiadomienie o wszczeciu
postepowania wobec ECBW nie przesgdza zaréwno o tym, iz pieniezna kara administracyjna zostanie na
ECBW w ogodle natozona ani o jej ewentualnej wysokosci (w przypadku natozenia). Precyzyjne
oszacowanie grozgcej ECW kary nie jest w ocenie Emitenta mozliwe, albowiem wbrew pozorom, kwestia
ta zalezy do wielu réznych czynnikéw i okolicznos¢, ktére tylko pozornie wydajg sie by¢ oczywiste. W tym
miejscu nalezy jednak wskazagé, ze Zarzgd ECBW wstepnie oszacowat wysokos¢ ewentualnej kary za rok
2021 na kwote 261.211 tys. zt (512.840 x 4,6806 euro x 108,82 euro). Ponadto potencjalna wysokosci
kary za rok 2022 (cho¢ w tym zakresie postepowanie administracyjnej nie zostato nawet wszczete)
zostata oszacowana przez zarzad ECBW na kwote 232.747 tys. zt (426.833 x4,5892 euro x 118,82 euro).

W obecnym stanie nie jest zatem mozliwe wskazanie czy, a jesli tak to kiedy, ECBW bedzie zobowigzana
do zapfaty kary za niedokonanie rozliczenia wielkosci w emisiji.

Niezaleznie jednak od powyzszego, nawet przyjmujgc zatozenie nieuchronnosci natozenia na ECBW przez
organ administracyjny kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia emisji, Zarzad ma $wiadomosé, ze
Spoétce bedzie przystugiwata dodatkowo mozliwos$é podijecia innych $rodkéw prawnych w trybie sgdowo-
administracyjnym, na skutek ktérych moze doj$é do wstrzymania wykonania decyzji naktadajgcej kare oraz
dalej idgcych skutkéw prawnych, a takze $rodki prawne mogace doprowadzié¢ do odroczenia terminu
ptatnoséci, roztozenia kary na raty, a nawet czesciowego umorzenia finalnie ustalonego zobowigzania. W
stosunku do powyzszej konstrukcji prawnej objasnienia prawne wydat Minister Klimatu. Zgodnie z nimi: (...)
Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek podatnika (uzasadniony
waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze: 1) odroczyé termin ptatnoéci podatku lub
roztozyé zaptate podatku na raty; 2) odroczyé lub roziozyé na raty zapfate zalegtosci podatkowej wraz z
odsetkami za zwtoke lub odsetki od nieuregulowanych w terminie zaliczek na podatek; 3) umorzyc¢ w catosci
lub w czesci zalegtosci podatkowej, odsetki za zw+ok§ lub op+at§ prolongacyjna.

Ponadto, nawet gdyby wszystkie w/w mechanizmy okazaly sie nieskuteczne, to wowczas ECBW bedzie
zmuszona do otwarcia i przeprowadzenia jednego z postepowan restrukturyzacyjnych przewidzianych
przez ustawe Prawo Restrukturyzacyjne. Zarzgd ECBW opracowuje wieloaspektowy scenariusz, ktérego
wdrozenie w przypadku aktualizacji obowigzku zaptaty kary administracyjnej pozwoli na dalszg kontynuacje
dziatalnosci przez jednostke.

Podsumowujgc, z perspektywy zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez ECBW najwazniejszg
okolicznoscig jest kwestia ryzyka natozenia administracyjnej kary pienieznej za nierozliczenie
w terminie uprawnieh do emisji CO; za lata ubiegte. Nalezy jednak wskazaé, iz: (1) zobowigzanie to ma
charakter potencjalny i nieskonkretyzowany, do momentu wydania decyzji ostatecznej, nie sposéb
zaktadaé terminu jego zaptaty, ani nie mozna w sposéb pewny okresli¢ jego wysokosci, (2) obecnie toczy
sie postepowanie administracyjne przed organem Il instancji, dotyczace kary za brak umorzenia wszystkich
wy‘/maganych uprawnier do emisji za rok 2020, oraz przed organem | Instancji zostalo wszczete
postepowanie dotyczace kary za brak umorzenia wszystkich wymaganych uprawnief do emisji za rok
2021, za$ z uwagi na skomplikowany charakter sprawy oraz obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa
ich skutek nie jest jednoznacznie przesgdzony, (3) realny obowigzek zaptaty wywrze dopiero decyzja
ostateczna — co wymaga przynajmniej zakohczenia postepowania przed organem Il instancji, (4) nawet
w przypadku istnienia ostatecznej decyzji o natozeniu kar, ECBW p,rzysiugujqjeszcze dalsze srodki prawne
w trybie sgdowo- administracyjnym, na skutek ktérych moze dojsc do wstrzymania jej wykonania oraz do
dalej idgcych skutkéw prawnych, a takze $rodki prawne mogace doprowadzié do odroczenia terminu
pfatnosci, roziozenia jej na raty czy tez czesciowego umorzenia, (5) Zarzgad ECBW opracowuje
wieloaspektowy scenariusz, ktérego wdrozenie w przypadku aktualizacji obowigzku zaptaty kar

47



e/c SpE‘Jm Akeyjno Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci EC BEDZIN S.A. oraz Grupy Kapitatowej za 2023 rok

administracyjnych pozwoli na dalszg kontynuacje dziatalnosci przez jednostke, (6) ostatecznie ECBW
zostanie poddane restrukturyzacji w ramach jednego z postepowan przewidzianych przez prawo
restrukturyzacyjne.

9.5.4 Analiza istnienia koniecznosci dokonania zaptaty przez ECBW za pozostajace
do umorzenia uprawnienia do emisji CO:

Zarzad Emitenta przeprowadzit ponadto analize w zakresie koniecznosci dokonania przez ECBW zapfaty
za pozostajgce do umorzenia uprawniania do emisji CO2 oraz wpltywu tego zagadnienia na ocene
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta i Grupe Kapitatowa Emitenta.

W tym miejscu nalezy z catg mocg podkresli¢, ze wszelkie zobowigzania wynikajgce z faktu uczestnictwa
w systemie ETS nie dotyczg w najmniejszym stopniu Emitenta ani ECBCE. Uczestnikami tego systemu
(a zrazem adresatami wynikajgcych z tego faktu obowigzkéw) sg podmioty posiadajgce instalacje
wytworcze powyzej okreslonej mocy. Takim podmiotem jest obecnie wytagcznie ECBW. Nie istnieje
natomiast Zaden mechanizm prawny, ktéry pozwalatby na przetozenie obowigzkéw ECBW wynikajgcych
z uczestnictwa w systemie ETS na EC BEDZIN S.A. czy ECBCE. Tym samym z perspektywy oceny
zasadnosci przyjecia zatozenia o mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta i Grupe Kapitatowg
Emitenta kwestia ta ma tylko znaczenie o ile przetozytaby sie na EC BEDZIN S.A. lub ECBCE.

Niezaleznie od powyzszego nalezy jednak wskazac, ze w sensie scistym zakupu uprawnien do emisji CO2
nie ma charakteru samoistnego obowigzku a jest jedynie najczestszym (cho¢ nie jedynym) sposobem
wejscia przez podmiot zobowigzany w posiadanie certyfikatbw EUA w oparciu, o kidre nastepuje
rozliczenie uprawnien do emisji. Nie ma bowiem zadnego przepisu prawa, ktéry nakazywatby ECBW
dokonanie zakupu. Nie istnieje tez Zaden mechanizm, ktéry pozwalatby na wymuszenie takiego dziatania
na ECBW w drodze przymusu panstwowego. Innymi stowy zakup certyfikatéw EUA nie stanowi odrebnego
(samoistnego) obowigzku, a jest sposobem na realizacje ustawowego obowigzku rozliczenia emisji COz2
przez uczestnikdw systemu ETS. Brak realizacji tego obowigzku powoduje z kolei ryzyko natozenia na taki
podmiot administracyjnej kary pienieznej. Kwestia ta zostata jednak juz szczegétowo opisana powyzej.

Wedle wiedzy Emitenta Zarzgd ECBW zamierza dokonywaé umorzenia zalegtych certyfikatow poprze
podjecie dziatann majgcych na celu otrzymywanie dodatkowego przydziatu bezptatnych uprawnieh do emisji
oraz poprzez zmiane modelu ustalania taryfy na ciepto (po nowelizacji przepiséw elektrocieptownie
kogeneracyjne moga dokonywaé ustalenia wysokosci taryfy na ciepto w oparciu o tzw. model kosztowy
zarezerwowany dotychczas tylko dla cieptowni). Nowy model ustalania wysokosci taryfy pozwala na
uwzglednienie w catosci kosztow certyfikatow EUA. W przypadku zatwierdzenia nowej taryfy przez URE,
ECBW bedzie posiadato srodki na zakup certyfikatéw EUA celem ich umorzenia.

W Swietle powyzszego analizowana kwestia pozostaje bez wptywu na ocene zasadnosci przyjecia
zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta.

9.6 W odniesieniu do EC BEDZIN Czysta Energia Sp. z o.0. (dziatlalnos¢ wytwoércza oparta
o nisko i zeroemisyjne zrodia wytwarzania)

Majgc na uwadze aktualny etap rozwoju ECBCE, spotka ta nie generuje istotnych ryzyk z punktu widzenia
braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez sama spotke jak i Grupe Kapitatowg Emitenta.

Spotka ECBCE w 2023 r. uzyskiwata przychody z najmu powierzchni dla 22 najemcéw. Teren oraz lokale
magazynowe i biurowe Spotka dzierzawi od ECBW. Umowa dzierzawy zostata podpisana w 2022 r.
na okres 20 lat. Dzierzawione tereny oraz infrastruktura majg pozwoli¢ w przysztosci na realizacje nowych
inwestycji, ktérych celem bedzie wytwarzanie energii cieplnej i elektrycznej w nisko i zero emisyjnych
zrédtach wytwarzania.

W 2023 r. Spétka realizowata dziatania zwigzane z projektem ,Budowa bloku energetycznego
w wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi”. Zarzad koordynowat dziatania
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niezbedne dla uzyskania Decyzji Srodowiskowe]j (DS) oraz prowadzit rozmowy z NFOSIGW w sprawie
potencjalnego finansowania projektu (wzory uméw, gwarancje, pozostate srodki na finansowanie projektow
z bankéw komercyjnych).

W ramach przedsiewziecia przewidywano zastosowanie Instalacji sktadajgcej sie z jednej linii
technologicznej o wydajnosci maksymalnejdo 12,5 Mg/h, co przy uwzglednieniu nominalnego czasu pracy
8.000 godzin na rok oznacza roczng ilos¢ przeksztatcanych termicznie odpadéw na poziomie 100.000
Mg/rok. W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty podstawowe parametry dla nowo projektowanego Bloku
Energetycznego.

Podstawowe parametry Bloku Energetycznego

Rodzaj przetwarzanego wsadu %%p'? /(IjR}/DF) (gtownie pre-
Nominalna wydajno$c¢ 12,5 Mg/h
Nominalny czas pracy 8000 h/rok

llo$¢ przetwarzanych rocznie odpadéw (nominalna) 100000 Mg/rok
Nominalna warto$¢ opatowa wsadu / zakres wartosci opatowej 41894 GJ/Mg
Nominalna moc cieplna w palenisku 41,67 MW
Nominalna moc elektryczna brutto (petna kondensacja) 10,42 MWe
Nominalna moc elektryczna brutto (maksymalna produkcja ciepta) |6 MWe
Nominalna moc cieplna netto 22,92 MWt

Tabela 1 Podstawowe parametry Bloku Energetycznego

W pazdzierniku 2023 r. wiasciciel Spoétki zlecit Zarzgdowi analize projektu ,Budowa bloku energetycznego
w wysokosprawnej kogeneracji opalanego paliwami alternatywnymi”, a w szczegdlnosci: analize koncepciji,
studium wykonalnosci oraz modelu biznesowego.

Po przeanalizowaniu podstawowych parametréw projektu Zarzad Spotki wskazat, ze dane przyjete do
modelu biznesowego sg bardzo optymistyczne, w szczegdlnosci strumieh przychodéw i kosztéw oraz
parametry takie jak:

e cena sprzedazy energii elektrycznej dla zaktadow wiasnych,

e cena sprzedazy energii elektrycznej do sieci (Srednia cena),

e cena zakupu uprawnien do emisji COo.

Zarzad zidentyfikowat ryzyka wynikajgce z zatozen przyjetych do modelu biznesowego, co przektadato sie
na realizacje projektowanych wynikéw. W zwigzku z powyzszg sytuacjg Zarzad Spoétki podjgt decyzje o
zwrdcenie sie do niezaleznego doradcy zewnetrznego w przedmiocie przygotowania raportu z ,Analizy
zatozen budowy Bloku Energetycznego w Wysokosprawnej Kogeneracji Opalanego Paliwami
Alternatywnymi w celu potwierdzenia zasadnosci realizacji projektu”.

W celu weryfikacji ww. ryzyk doradca zewnetrzny przygotowat niezalezng opinie, ktora sktadata sie
z dwéch czesci i dotyczyta:
e Oceny finansowej zasadnosci budowy instalacji termicznego przeksztatcania odpadéw,
e Oceny zatozen technicznych i ekonomicznych budowy instalacji termicznego przeksztatcania
odpadow.

W zwigzku z otrzymang opinig doradcy zewnetrznego, Zarzad Spotki zdecydowat sie na przestanie

informacji do NFOSIGW o zakonczeniu procedowania przez Spétke wnioskéw o finansowanie projektu
z srodkow funduszu.

49



e/c SpE‘ka Akeyjno Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci EC BEDZIN S.A. oraz Grupy Kapitatowej za 2023 rok

Pomimo rezygnacji Spétki z ubiegania sie o $rodki z NFOSIGW, wniosek o Wydanie Decyzji Srodowiskowej
dla planowanego przedsiewziecia ,Budowa bloku energetycznego w wysokosprawnej kogeneracji
opalanego paliwami alternatywnymi” jest caty czas procedowany w Urzedzie Miasta Bedzin. Réwnolegle
Zarzad Spotki weryfikuje parametry projektu tak, aby zapewni¢ jego optacalnos¢ i zgodnos$¢ z wymaganiami
rynku. Na dzien 31.12.2023 r. Decyzja Srodowiskowa (DS) nie zostata wydana. Spétka caty czas proceduje
proces pozyskiwania Decyzji Srodowiskowej (DS) uzupetniajgc dokumenty na wezwanie Urzedu Miasta
Bedzina oraz pozostatych organéw administracyjnych.

Zarzad Spoétki ECBCE zamierza w 2024 r. podjg¢ ostateczng decyzje w zakresie sposobu i realizaciji
projektu ,Budowa Bloku Energetycznego w Wysokosprawnej Kogeneracji Opalanego Paliwami
Alternatywnymi w EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0.”.

Zarzad bedzie rozwazat rowniez mozliwosc realizacji przysztych projektdow z zastosowania technologii
opartych na:

e energii jadrowej (SMR),

e odnawialnych zrédtach energii (OZE),

e technologii wytwarzania i wykorzystania wodoru,

e zgazowaniu wegla,

e spalaniu biomasy,

e Kkogeneracji gazowej,

e magazyndw energii.

W przypadku wyboru technologii dla przysztych projektéw, istotng kwestig sg uregulowania prawne
w zakresie przysztych planéw UE w zwigzku z wprowadzeniem unijnego pakietu ,Fit for 55” oraz strumien
Srodkéw zaréwno dotacji, jak i pozyczek w zakresie planowanych funduszy np. Funduszu
Termomodernizacyjnego, Krajowego Planu Odbudowy, NFOSIGW, WFOSIGW, programu Feniks
i Regionalnych Programoéw Operacyjnych.

Spotka w 2024 r. w dalszym ciggu planuje uzyskiwa¢ przychody z tytutu uméw najmu i dzierzawy
powierzchni biurowych i magazynowych. Zarzad planuje rowniez realizacje projektow w zakresie budowy
instalacji OZE takich jak instalacje PV oraz pompy ciepta u odbiorcéw przemystowych.

10. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej.

Ponizej Emitent prezentuje wykaz wazniejszych postepowan sadowych i administracyjnych
dotyczacych Emitenta lub spétek wchodzacych w skiad Grupy Emitenta.

10.1 Postepowania sadowe dotyczace EC BEDZIN S.A.

1) 15 wrzesnia 2021 roku wplyngt do Spdtki pozew przeciwko Spotce o stwierdzenie niewaznosci
(ewentualnie uchylenie) Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30.06.2021 roku.:

a) Uchwaly nr 4 w sprawie zatwierdzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za
2020 .

b) Uchwaty nr 5 w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej EC BEDZIN Spotka Akcyjna (dawniej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.) za 2020 r.

c) Uchwaly nr 6 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu Jednostki dominujgcej
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w 2020 r. (uwzgledniajgcego
wymogi ujawnien dla Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Jednostki Dominujgcej za ww. okres),

d) Uchwaly nr 9 w sprawie przyjecia koncepcji dalszego funkcjonowania Grupy Kapitatowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz o uchylenie:

e) Uchwaly nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzgdu Spotki za rok 2020, oraz
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f) Uchwaly nr 23 w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spofki
z wykonania obowigzkéw w roku 2020.

Sprawa byta prowadzona przed Sgdem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziatem Gospodarczym, pod
sygn. akt IX GC 630/21/6. W dniu 29 marca 2023 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat
postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania (na skutek cofniecia pozwu),
w nastepstwie czego sprawa zostala prawomocnie zakonczona.

2) 17 lutego 2022 roku wptynat do Spoétki pozew z dnia 16 listopada 2021 roku ztozony przez PKO
Faktoring S.A., ktéry wnidst o zasadzenie od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A. oraz EC BEDZIN S.A. solidarnie zaptaty kwoty 1.596.310,32 zt wraz
z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania naleznos$ci
leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL ENUT z obowigzku sptaty zadtuzenia.
PKO Faktoring S.A. wezwat Emitenta jako dtuznika solidarnego do sptaty ww. kwoty zadtuzenia.
Niniejsze zawiadomienie zostato skierowane do Emitenta na podstawie Umowy o przystgpieniu do
dlugu zawartej pomiedzy PKO Faktoring S.A., ETFL EMNUT (obecnie spdtka stowarzyszona)
a Emitentem, jako przystepujacym do dtugu spotki stowarzyszonej. W dniu 9 marca 2022 r. skierowana
zostata odpowiedz na pozew. Postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2022 roku Sad skierowat strony do
mediacji. Wedlug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie
mediacyjne nie pozwolilo na wypracowanie porozumienia, zas na maj 2024 roku zostata
wyznaczona rozprawa sadowa.

3) 8 marca 2022 roku wptynat do Spotki pozew wraz z wnioskiem o zabezpieczenie powddztwa wniesiony
przez Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1, FAMILIAR S.A,,
SICAV-SIF o stwierdzenie niewaznosci, ew. uchylenie:

a) uchwaty nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 13 stycznia
2022 roku w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spoétki Grzegorza Kwiatkowskiego;

b) uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 13 stycznia
2022 roku w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spétki Kazimierza Tobota;

c) uchwaly nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 13 stycznia
2022 roku w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Spoétki Pawta Woijtali (RB nr 21/2022).

Sprawa byta prowadzona przed Sgdem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziatem Gospodarczym, pod
sygn. akt: IX GC 104/22/14. W dniu 18 stycznia 2023 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat
postanowienie w przedmiocie umorzenia postepowania (na skutek cofniecia pozwu),
w nastepstwie czego sprawa zostata prawomocnie zakonczona.

10.2 Postepowania sadowe i administracyjne dotyczagce ECBW

1) Postepowanie administracyjne przed Ministrem Klimatu i Srodowiska

Postepowanie administracyjne toczace sie przed Ministrem Klimatu i Srodowiska w sprawie zaptaty przez
ECBW kwoty 4.284 tys. zt tytutem zwrotu réwnowartosci nadmiernie pobranych uprawnien do emis;ji
w liczbie 9.661 EUA, wszczete 28 lutego 2023 roku przez Ministra Klimatu i Srodowiska.
ECBW jest strong w postepowaniu. Postepowanie jest aktualnie na etapie postepowania odwotawczego
(wniosek o ponowne rozpoznanie).

W dniu 18 kwietnia 2024 roku Zarzagd ECBW podjgt uchwate w sprawie utworzenia rezerwy w ciezar
kosztow 2023 roku w zwigzku z nieprawomocng i nieostateczng decyzjg Nr DSA-WZE.026.6.2023.PP
wydang w dniu 12 kwietnia 2023 r. przez Ministra Klimatu i Srodowiska w sprawie zaptaty przez ECBW
kwoty 4.283.988,00 zt tytutem zwrotu réwnowartosci nadmiernie pobranych uprawnien do emisji
w liczbie 9.661 EUA.

51



e/c SpE‘Jm Akeyjno Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci EC BEDZIN S.A. oraz Grupy Kapitatowej za 2023 rok

Podjecie decyzji o utworzeniu rezerwy nie oznacza zmiany stanowiska Zarzagdu ECBW co do braku
podstaw do wydania Decyzji administracyjnej, ktére to stanowisko zostato precyzyjnie wskazane we
wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy, ztozonego w dniu 26 kwietnia 2023 r. przez petnomocnika ECBW
oraz dalszych pismach procesowych sktadanych w toku postepowania administracyjnego
i pozostaje w catosci aktualne. Decyzja o utworzeniu rezerwy podyktowana jest natomiast jedynie
koniecznoscig uczynienia zado$¢ wymaganym standardom sprawozdawczosci finansowej

2) Postepowanie przed Naczelnym Sadem Administracyjnym w Warszawie w sprawie wykazu
podmiotéw prowadzacych instalacje, ktérzy nie dopetnili obowigzku rozliczenia wielkosci emisji

Dnia 23 lutego 2023 roku Spoétka wniosta skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie na opublikowany przez Ministra Klimatu i Srodowiska wykaz podmiotéw, ktére nie umorzyty
uprawnien do emisji, o ktéorych mowa w art. 96 ust. 2 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 roku
o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych (Dz. U. z 2023 r., poz. 589 tj.).
Przedmiotem skargi jest nieprawidtowo okreslona ilos¢ w wykazie nieumorzonych uprawnien za 2020 rok
przez ECBW.

Dnia 16 maja 2023 roku Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie wydat postanowienie
w przedmiotowej sprawie, odrzucajgc skarge Spétki (sygn. akt IV SA/Wa 684/23).

Dnia 19 czerwca 2023 roku ECBW wniosta skarge kasacyjng na powyzsze postanowienie do Naczelnego
Sadu Administracyjnego w Warszawie. Postanowieniem z 6 wrzesnia 2023 r. NSA oddalit skarge kasacyjng
ECBW i wz. z tym sprawa zostata z punktu widzenia proceduralnego zakonczona.

3) Postepowanie przed Sagdem Okregowym w Katowicach w sprawie nieodebranego wolumenu
wegla od Polskiej Grupy Gérniczej S.A.

Dnia 27 lipca 2021 roku do ECBW wplyneto oswiadczenie o odstgpieniu od umowy ze strony Polskiej Grupy
Goérniczej S.A. (dalej PGG) w czesci niezrealizowanej, zawierajgce informacje, iz odstgpienie ma miejsce
z przyczyn lezgcych po stronie ECBW. W ocenie ECBW w/w umowa zostata prawidtowo oraz w sposéb
wigzgcy wypowiedziana przez Spotke ECBW na skutek czego umowa ulegta rozwigzaniu z koncem 2020
roku bez obowigzkéw odszkodowawczych dla zadnej ze Stron (§ 18 ust. 3 in fine).

Dnia 27 maja 2022 roku do ECBW wptynat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym z 16 maja 2022
roku wydany przez Sgd Okregowy w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy, zgodnie z ktérym Sad nakazat
ECBW aby zapfacita ma rzecz PGG kwote 6.509 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
liczonymi od 5 pazdziernika 2021 roku oraz kwote 207 tys. zt, w tym 7 tys. zt tytutem kosztéw zastepstwa
procesowego z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia uprawomocnienia sie nakazu zaptaty tytutem
kosztow procesu. Od powyzszego nakazu zaptaty w dniu 10 czerwca 2022 roku zostat ztozony sprzeciw
do Sgdu Okregowego w Katowicach, w konsekwencji czego przedmiotowy nakaz zaptaty przestat istniec¢,
a sprawa zostata skierowana do postepowania zwyktego.

Nastepnie na zgodny wniosek stron sprawa zostata skierowana do mediac;ji, jednak w ich wyniku nie doszto
do zawarcia porozumienia. Na dzien 23 maja 2024 roku wyznaczony zostat pierwszy termin rozprawy.
Przewidywany termin zakonczenia sporu to w najlepszym wypadku 2026 rok (bez uwzglednienia
ewentualnej skargi kasacyjnej do Sgdu Najwyzszego).

4) Postepowanie przed Gtéwnym Inspektorem Ochrony Srodowiska w Warszawie (dalej GIOS)
23 wrzesnia 2021 roku EC BEDZIN Wpytwarzanie sp. z 0.0. zostala poinformowana o wszczeciu

z urzedu przez organ postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem rozliczenia wielkosci
emisji w ustawowym terminie za rok 2020.
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W grudniu 2023 roku ECBW otrzymata nieostateczng i nieprawomocng decyzje z WIOS
nr DKSH/377/2023/AK wymierzajgcg administracyjng kare pieniezna w wysokosci 247.828 tys. zt za
nierozliczenie wielkosci emisji CO2 z okresu rozliczeniowego 2013-2020. Za posrednictwem renomowane;j
kancelarii prawnej spotka odwotata sie od tej decyzji.

W dniu 2 lutego 2024 roku ECBW otrzymata pismo od Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska,
wskazujgce jako termin zakonczenia sprawy dzieh 29 marca 2024 roku. Nastepnie 27 marca 2024 roku
ECBW otrzymata zawiadomienie o przedtuzeniu rozpatrzenia odwotania do 31 maja 2024 roku. Nie jest
w obecnym stanie mozliwe wskazanie czy a jedli tak to kiedy ECBW bedzie zobowigzana
do zaptaty kary za niedokonanie rozliczenia wielkosci w emisji.

W dniu 16 kwietnia 2024 roku Zarzad Spétki ECBW podjat uchwate w sprawie utworzenia w ciezar kosztow
2023 roku rezerwy na niewymagalng administracyjng kare pieniezng, w zwigzku z decyzjg Nr
DKSH/377/2023/AK Slgskiego Wojewddzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska ws. natozenia wobec
Spotki administracyjnej kary pienieznej w wysokosci 247.827.924,00 PLN, za niedokonanie rozliczenia
wielkoéci emisji w ustawowym terminie, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 ustawy o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, za rok 2020 okresu rozliczeniowego 2013-2020.

Podjecie decyzji o utworzeniu rezerwy nie oznacza zmiany stanowiska Zarzagdu ECBW co do braku
podstaw do wydania Decyzji administracyjnej, ktére to stanowisko zostato precyzyjnie wskazane w tresci
odwotania od Decyzji administracyjnej i pozostaje w catosci aktualne, za$ jest podyktowane jedynie
koniecznoscig uczynienia zado$¢ wymaganym standardom sprawozdawczosci finansowe;.

Zdarzenia po dacie bilansu

5) Postepowania administracyjne przed Slaskim Wojewédzkim Inspektorem Ochrony Srodowiska
w Katowicach (dalej WIOS)

W dniu 16 kwietniu 2024 roku Spoétka EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. otrzymata zawiadomienie
0 wszczeciu postepowania administracyjnego przez WIOS w sprawie wymierzenia ECBW administracyjnej
kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia wielkosci emisji w terminie, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1
ustawy o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych, za rok 2021. Zawiadomienie
0 wszczeciu postepowania wobec ECBW nie przesadza zaréwno o tym, iz pieniezna kara administracyjna
zostanie na ECBW w ogdle natozona ani o jej ewentualnej wysokosci (w przypadku natozenia). Ponadto
nalezy podkreslic, ze fakt wszczecia opisanego powyzej postepowania pozostaje obecnie bez
jakiegokolwiek wplywu na dziatalno$¢ operacyjng ECBW. W dniu 19 kwietnia 2024 roku Petnomocnik
Spotki Zaleznej 1 ztozyt do WIOS pismo o uwzglednienie m.in. stanowiska Spétki oraz przychylenie sie do
przedstawionych wnioskow w ww. sprawie.

11. Informacje o produktach wytwarzanych Ilub ustugach $wiadczonych przez jednostki
wchodzgce w sklad Grupy Kapitalowej EC BEDZIN Spétka Akcyjna

11.1. Jednostka Dominujaca

Jednostka Dominujgca od 2023 roku rozpoczeta dziatalno$¢ w obszarze handlu paliwami energetycznymi.
Jednostka Dominujgca wygenerowata przychody gtéwnie z tytutu sprzedazy miatu weglowego w grupie
kapitatowe;.

Przychody z tytutu ustug swiadczonych przez Jednostke Dominujgcg zaprezentowano ponizej.

Przychody (w tys. zl) 2023 rok 2022 rok
przychody z tytutu leasingu 0 10
pozostate przychody z tytutu ustug 24 624

53



e/c Spotka Akcyjna Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci EC BEDZIN S.A. oraz Grupy Kapitatowej za 2023 rok

przychody z tytutu sprzedazy towaréw 64 396 0
Razem 64 420 634

11.2. Informacje o podstawowych produktach Grupy Kapitalowej EC BEDZIN S.A.

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatowg EC BEDZIN S.A. sg ciepto oraz energia elektryczna.
Dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej prowadzi Spétka ECBW — EC BEDZIN
Wytwarzanie sp. z 0.0.

Struktura produkcji w EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. w 2023 roku i 2022 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

Produkcja Jednostka 2023 rok 2022 rok
Ciepto w wodzie GJ 1064 582 1256 922
Ciepto w parze GJ 29 146 197 575
Energia elektryczna MWh 171 012 304 669

Struktura ilosciowej i wartosciowej sprzedazy w EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. w 2023 roku i 2022
roku przedstawiata sie nastepujgco:

Sprzedaz | 2023 wartf)oézc?owo | 2022 wartios’zcziowo
ilosciowo ilosciowo
w tys. zi w tys. zi
Ciepto
Ciepto dostarczone 1093728 GJ 99 992 1264 860 GJ 77 199
Nosnik ciepta 50 753 m3 1274 57 101 m3 1422
Moc zamowiona na 148 MW/4 MW 22 049 | 148 MW/4 MW 21 949
Energia elektryczna
RDN 201 266 MWh 106 530 208 742 MWh 160 790
kontrakty terminowe 36 169 MWh 32 146
odbiorca koncowy - -
bilansujgca 23 636 MWh 8 138 21 544 MWh 15 854

W 2023 roku Spotka ECBW przejeta obowigzki mocowe na rynku wtérnym mocy od dwéch podmiotow
w wysokosci 10 MWe w okresie od 2 stycznia 2023 roku do 31 maja 2023 roku oraz 45 MWe w okresie od
3 kwietnia 2023 roku do 30 maja 2023 roku uzyskujgc dodatkowe przychody w wysokosci 2.667 tys. zt.

11.3. Informacje o podstawowych rynkach zbytu, zrédtach zaopatrzenia
i gtéwnych odbiorcach Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A.

11.3.1. Rynki zbytu.

Dziatalnos¢ Emitenta i Spétek Grupy Kapitatowej prowadzona jest na rynku krajowym.

EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. stanowi gtéwne zrédio ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody
uzytkowej i ciepta technologicznego dla miasta Sosnowca oraz czesciowo dla miast Bedzina i Czeladzi.
Wytwarzana energia elektryczna przekazywana jest do krajowego systemu elektroenergetycznego.

11.3.2. Zrédta zaopatrzenia w materialy do produkcji, towary i ustugi

Spotka EC BEDZIN S.A. kupuje i dostarcza wegiel energetyczny dla EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0.
Gtéwne materiaty do produkcji w EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z o.o.

Spodtka EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng. Stanowi gtéwne zrédto ciepta
w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta technologicznego dla Sosnowca oraz czesciowo
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dla Bedzina i Czeladzi. Wytwarzana energia elektryczna przekazywana jest do krajowego systemu

elektroenergetycznego.

Transakcje dotyczgce nabycia wegla zostaty opisane w nocie 37 Skonsolidowanego Sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. za 2023 roku.

Wegiel kamienny

it o Warto$é dostaw Udziat %
Nazwa dostawcy Dostawy w Mg lédzmi o n’ w wartosci
ostawac w tys. zt dostaw
Dostawca 1 97 846 55 82 035 56
Dostawca 2 79 852 45 64 525 44
Biomasa
1o Warto$¢ dostaw Udziat % w
Nazwa dostawcy Dostawy w Mg LY wartosci
dostawach w tys. zt dostaw
Dostawca 1 2 395 52 2176 58
Dostawca 2 671 15 535 14
Dostawca 3 661 14 450 12
Dostawca 4 607 13 429 12
Dostawca 5 251 6 151 4
Wapno
Wartosé dostaw .
Nazwa dostawcy Dostawy w Mg wtys. zt Udziat %
Dostawca 1 4900 5254 100
Mocznik
Wartos¢ dostaw 0
Nazwa dostawcy Dostawy w Mg w tys. 2t Udziat %
Dostawca 1 478 842 100
Olej opatowy ciezki (mazut)
Wartos¢ dostaw .
Nazwa dostawcy Dostawy w Mg w tys. 2t Udziat %
Dostawca 1 417 1475 100

11.4. Gtéwni odbiorcy Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A.

W ramach Grupy Kapitatowej spotkg, ktéra prowadzi dziatalnos¢ wytworczg jest Spotka EC BEDZIN

Wytwarzanie sp. z 0.0.

Nazwa odbiorcy

llos¢ odebranej
produkcji

Wartos¢ sprzedazy
w tys. zt

Udziat % w wartosci
odebranej energii
elektrycznej

ODBIORCY ENERGII ELEKTRYCZNEJ

Towarowa Gielda Energii S.A.

201 266

106 530

100 %

Nazwa odbiorcy

llo$¢ odebranej

Wartos¢ sprzedazy

Udziat % w wartosci

produkcji w tys. zt odebranego ciepta
ODBIORCY CIEPLA
TAURON Ciepto Sp. z o.0. 97,30 %
Ciepto dostarczone 1064 582 GJ 98 381
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Nosénik ciepta 40772 m3 1088
Moc zamdwiona na 31.12.2023 148 MW 21 466
Wojewoddzki Szpital Specijalistyczny 2.70 %
Ciepto dostarczone 29 146 GJ 1611
Nosnik ciepta 9981 Ma 186
Moc zamdwiona na 31.12.2023 4 MW 583

11.5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki i Grupy
Kapitatlowej Spétki.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej EC BEDZIN Spétka Akcyjna a przede wszystkim spotki zaleznej EC BEDZIN
Wytwarzanie sp. z 0.0. jako producenta ciepta i energii elektrycznej charakteryzuje sie sezonowoscia.
Spota jest kluczowym dostawcy ciepta do systemu Zagtebia Dabrowskiego. W poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych wystepujg réznice w ilosci wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepta, co zwigzane
jest z uzaleznieniem wielko$ci produkcji od pér roku oraz zmian warunkéw atmosferycznych.
W szczegolnosci dotyczy to produkcji i sprzedazy ciepta, ktdéra w okresie jesienno-zimowym jest na
zdecydowanie wyzszym poziomie i charakteryzuje sie obnizong rentownoscig w okresie letnim, na skutek
zmniejszonego zapotrzebowania na ciepto.

11.6. Informacje o obowigzujacych umowach znaczacych dla dziatalnosci jednostek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej w 2023 roku

Umowy na dostawy wegla

Zrealizowane dostawy wegla w 2023 roku realizowane byty przez 2 dostawcéw.
Zrealizowane dostawy biomasy w 2023 roku realizowane byly przez 5 dostawcow.

EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. 22 grudnia 2021 roku zawarta z jednym z Dostawcéw umowe na
rezerwacje oraz skladowanie wegla nadajgcego sie do celdow energetycznych (miat 1l A)
w ilosci:

e 24 000 MG (w okresie stycznia 2023 roku)

17 000 MG (w okresie lutego 2023 roku)

15 000 MG (w okresie marca 2023 roku)

11 000 MG (w okresie kwietnia 2023 roku)

Z dniem 30 kwietnia 2023 roku powyzsza umowa zostata zakohczona.

Ponadto w dniu 26 wrzesnia 2023 roku EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. zawarta z EC BEDZIN Spétka
Akcyjng Umowe Ramowg zakupu/sprzedazy wegla na czas nieokreslony, wolumen podstawowy na 2023
rok zostat okreslony na 50 tys. Mg.

Umowy znaczace na dostawe robét i ustug

W roku 2023 Spoétka ECBW zawarta umowy na realizacje zadan:

¢ remont kapitalny turbozespotu 13UCK80, o czym Spétka Dominujgca informowata Raportem biezgcym
nr 29/2023 z dnia 16.03.2023 .,

e prace naprawcze zwigzane z wymiang fragmentéw oblachowania na zasobnikach wegla kotla
parowego OP-140,

e remont kapitalny generatora,

o remont elektrofiltréw przynaleznych do kottéw parowych OP-140 nr 6 i 7 i kotta wodnego WP 70 nr 5,

e remont czesci cisnieniowej kottow WP-70 nr 5i OP-140nr6i 7,

¢ dostawa, montaz, demontaz i najem rusztowan

e serwis w zakresie wymurdéwek kottowych,

¢ dostawe wapna hydratyzowanego do IOS,

56



e/c SpE‘ka Akeyjno Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci EC BEDZIN S.A. oraz Grupy Kapitatowej za 2023 rok

Po dniu 31.12.2023 r. zawarto umowy znaczace na realizacje zadan:

o serwis elementow instalacji ciSnieniowej kottow,

e serwis urzgdzeh i instalacji pomocniczych kottow,

e serwis urzgdzen |OS oraz urzgdzen i uktadéw pomocniczych kottow,

e ciSnieniowe czyszczenie kanalizacji oraz udraznianie rurociggéw odzuzlania,
o wytworzenie i dostawa rozdzielnicy,

e zabudowa rezerwowej linii transportu PPR,

¢ rekonstrukcja pompy zasilajgcej,

e modernizacja zabezpieczen turbozespotu TG1,

e serwis urzadzen dzwignicowych.

Umowy ubezpieczenia

W 2023 roku EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. zawarta umowy ubezpieczenia majgtku. W szczegolnosci
umowy te obejmowaty:

e ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk,

e ubezpieczenie maszyn i urzgdzen od awarii,

e ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

e ubezpieczenie samochoddw osobowych,

e ubezpieczenie OC ogolne,

e ubezpieczenie dotyczgce leasingu.

Zdarzenia po dniu bilansowym dot. umoéw ubezpieczen

Z dniem 1 marca 2024 roku Spotka ECBW zawarta umowy ubezpieczenia majgtku na okres kolejnych 12
miesiecy. W szczegdlnosci umowy te obejmowaty:

e ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk,

e ubezpieczenie maszyn i urzgdzen od awarii,

e ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

e ubezpieczenie OC ogdlne.

Ponadto Spotka ECBW zawarta od dnia 13 lutego 2024 roku do dnia 12 lutego 2025 roku umowe
ubezpieczenia ochrony skarbowej i podatkowe;j.

Umowa dzierzawy
W dniu 4 marca 2022 roku Spétka ECBW zawarta z EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. (dalej, obecnie: ,EC BEDZIN

Czysta Energia sp. z 0.0.”) umowe dzierzawy na mocy ktérej EC BEDZIN Czysta Energia sp. z o.0.
dzierzawi nieruchomosci w skfad ktérych wchodzg lokale i grunty. Przychody z tytutu tej umowy za okres
od 1 lipca 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku zostaty ujete w 2023 roku w pozostatych przychodach
operacyjnych (dzierzawa nieruchomosci oraz podatek od nieruchomosci).

W dniu 26 kwietnia 2024 roku pomiedzy ECB S.A. a ECBW zostata zawarta umowa dzierzawy placu
sktadowego zlokalizowanego na terenie ECBW, na ktérym Emitent zamierza stworzy¢ zaktad przerébczy
wegla, ktéry z jednej strony pozwoli na dostosowanie przygotowywanych mieszanek wegla na potrzeby
ECBW do charakterystyki aktywéw wytworczych tej spoétki, a z drugiej strony pozwoli zmaksymalizowac
dochodowos$¢ tego segmentu dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

Spotki z Grupy Kapitatowej nie zawieraly w 2023 roku innych niz opisanych w niniejszym sprawozdaniu
umdéw wspotpracy i kooperacji. Emitentowi nie sg réwniez znane znaczgce umowy zawarte pomiedzy
akcjonariuszami.

Whniosek do URE o zmiane taryfy

Dziatalnos¢ w sektorze energetycznym podlega regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (dalej:
+,URE”), jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujgcego ich stosowanie.
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Posiadane przez Prezesa URE kompetencje regulacyjne i kontrolne stwarzajg mozliwo$ci wywierania
wplywu na dziatalnos¢ EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z0.0. Na podstawie przepiséw Prawa Energetycznego
EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. ma obowigzek przedktadania do zatwierdzania taryf dla ciepta przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

W zwigzku ze zmiang Rozporzadzenia taryfowego dla ciepta, zwlaszcza w zakresie kalkulacji cen
taryfowych dla ciepta z kogeneraciji, 8 grudnia 2022 roku EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. wystgpita do
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z wnioskiem o kolejng zmiane taryfy dla ciepta. 16 grudnia 2022 roku
Decyzjg nr OKA.42.10.157.2022.AZa Prezes URE zatwierdzit wnioskowang zmiane taryfy dla ciepta.
Przyrost Sredniej wskaznikowej ceny dla ciepta w wodzie wynidst 12,39%, dla ciepta w parze 62,61%.

W grudniu 2022 roku EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. wystgpita z wnioskiem o zatwierdzenie nowej
taryfy dla ciepta. Decyzjg nr OKA.4210.160.2022.CW z dnia 12 kwietnia 2023 roku Prezes URE zatwierdzit
taryfe dla ciepta EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0., ktéra obowigzuje od 1 maja 2023 roku.

W lutym 2024 roku EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. wystgpita do URE z wnioskiem o zatwierdzenie
nowe taryfy dla ciepta. Spotka ECBW jest w trakcie postepowania administracyjnego o zatwierdzenie nowe;j
taryfy dla ciepta.

12. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy Kapitatowej z innymi
podmiotami

Opis powigzan organizacyjnych oraz kapitatowych zostat zamieszczony w punkcie poswieconych sktadowi

Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. w pkt 2.3.

Poza posiadaniem udziatéw/akcji w:

e EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. (spotka zalezna);

o EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0. (sp6tka zalezna);

o Energetycznym  Towarzystwie  Finansowo—Leasingowym ENERGO-UTECH S.A. (spodtka
stowarzyszona);

Emitent nie posiada innych inwestycji kapitatowych i zagranicznych, w szczegdlnosci papierow

wartosciowych, instrumentéw finansowych, w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa

jednostek powigzanych.

Na dzien sprawozdawczy Spodtka dominujgca EC BEDZIN S.A. nie sprawuje kontroli nad spoétkg
stowarzyszong ETFL ENUT w restrukturyzacji jak réwniez nad spotkg EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z o.0.

13. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitalowg z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Jednostki Grupy Kapitatowej nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
odmiennych od rynkowych.

Transakcje z kadra kierownicza

W ciggu okresu sprawozdawczego konczgcego sie 31 grudnia 2023 roku osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujgcym oraz ich wspdétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowigzujgcych do swiadczen.

14. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych leasingéw, kredytow
i pozyczek

Emitent na 31 grudnia 2023 roku posiadata zobowigzanie z tytutu umowy leasingu samochodu osobowego,
zawartej w czerwcu 2023 roku, w kwocie166 tys. zt.

Spotka ECBW na 31 grudnia 2023 roku posiadata zobowigzanie z tytutu umowy leasingu samochodu
osobowego, zawartej w sierpniu 2020 roku, w kwocie 125 tys. zi.
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Wszystkie zobowigzania z tytutu udzielonych leasingdw i pozyczek sg zawarte w walucie krajowe;.
W 2023 r. Emitent nie zaciggat kredytéw i pozyczek od jednostek niepowigzanych.

15. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

Pozyczka dla EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0.

W dniu 27 stycznia 2023 roku zostata zawarta umowa pozyczki na podstawie ktérej Emitent przelat spétce
zaleznej ECBCE kwote 120 tys. zt z terminem zwrotu do 31 grudnia 2024 roku. Oprocentowanie zostato
ustalone na poziomie 8% w skali roku. Pozyczka zostata sptacona w dniu 28 grudnia 2023 roku.

Pozyczki dla EC BEDZIN S.A.

W 2023 roku zapadata wymagalnos¢ spiat nastepujgcych zobowigzan EC BEDZIN S.A. z tytutu pozyczek:

1) zobowigzanie w kwocie gtdwnej 4.770 tys. zt (powiekszone o zapadte odsetki) wynikajgce
z porozumienia z dnia 10 lutego 2020 roku zawartego pomiedzy ECBW, ETFL ENUT i EC BEDZIN
S.A., namocy ktérego dokonano ustalenia stanu wzajemnych zobowigzan z tytutu umoéw pozyczek
i uméw przejecia dtugu, a ktérego termin wymagalnosci wypadat na dzien 31 czerwca 2023 roku
(Pozyczka 1);

2) zobowigzanie w kwocie gtéwnej 4.250 tys. zt (powiekszone o zapadte odsetki) wynikajace z umowy
pozyczki z dnia 15 lutego 2022 roku, zawartej pomiedzy EC BEDZIN S.A. a ECBW, ktérego termin
wymagalnosci wypadat na dzieh 31 grudnia 2023 roku (Pozyczka 2);

3) zobowigzanie w kwocie gtéwnej 350 tys. zt (powiekszone o zapadte odsetki) wynikajgce z umowy
pozyczki z dnia 29 marca 2021 roku, zawartej pomiedzy EC BEDZIN S.A. a ECBW, ktérego termin
wymagalnosci wypadat na dzien 31 czerwca 2023 roku (Pozyczka 3);

Rozliczenie Pozyczki 1 oraz Pozyczki 2

W dniu 7 kwietnia 2023 roku Spétka otrzymata od ECBW informacje o zawarciu w dniu 6 kwietnia 2023 r.
przez te spotke ze spétkg V-Project S.A. umowy przelewu wierzytelnosci w tgcznej kwocie gtéwnej 9.020
tys. zt (powiekszonej o zapadte odsetki) jakie przystugiwaty ECBW wobec EC BEDZIN S.A. z tytutu
Pozyczki 1 oraz Pozyczki 2. Na skutek powyzszej transakcji nastgpita zmiana podmiotowa po stronie
wierzyciela z umowy Pozyczki 1 i Pozyczki 2, tj. w miejsce ECBW weszta spotka V-Project S.A.

W dniu 30 czerwca 2023 roku pomiedzy EC BEDZIN S.A. a V-Project S.A. zostat zawarty aneks do
Pozyczki 1, na mocy ktérego termin splaty kapitatu zostat wydtuzony do dnia 7 lipca 2023 roku, zas termin
sptaty odsetek od Pozyczki 1 zostat wyznaczony na dzien 31 grudnia 2023 roku. EC BEDZIN S.A. dokonata
w okreslonym terminie na rzecz V-Project S.A. sptaty kapitatu z Pozyczki 1.

W dniu 14 sierpnia 2023 roku pomiedzy EC BEDZIN S.A. a V-Project S.A. zostato zawarte porozumienie
w sprawie wzajemnych rozliczen, na mocy ktérego, pod warunkiem wczesniejszej sptaty przez EC BEDZIN
S.A. na rzecz V-Project S.A. kapitatu z Pozyczki 2 (j. sptaty w terminie do dnia 16 sierpnia 2023 roku
zamiast do dnia 31 grudnia 2023 roku) V-Project odstgpit od dochodzenia od Emitenta narostego
oprocentowania z tytutu Pozyczki 1 i Pozyczki 2. Strony Porozumienia potwierdzity rowniez, ze
w momencie splaty kapitatu z Pozyczki 2 wszelkie zobowigzania Emitenta wobec V-Project wynikajgce
z nabytej od ECBW wierzytelnosci wygasng. EC BEDZIN S.A. dokonata w okreslonym terminie na rzecz
V-Project S.A. sptaty kapitatu z Pozyczki 2.

Na skutek powyzszych sptat wszelkie zobowigzania z tytutu Pozyczki 1 i Pozyczki 2 wygasty.
Rozliczenie Pozyczki 3

W dniu 30 czerwca 2023 roku pomiedzy EC BEDZIN S.A. a ECBW zostat zawarty aneks do Pozyczki 3,
na mocy ktérego termin sptaty Pozyczki 3 wraz z zapadtymi odsetkami zostat przesuniety z dnia 31 czerwca
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2023 roku na dzien 31 grudnia 2023 roku. EC BEDZIN S.A. dokonata w zakreslonym terminie na rzecz
ECBW sptaty Pozyczki 3 wraz z odsetkami.

Na skutek powyzszej sptaty wszelkie zobowigzania z tytutu Pozyczki 3 wygasty.

Pozyczki wynikajace z uméw zawartych w 2023 roku

W dniu 6 kwietnia 2023 roku w wykonaniu umowy pozyczki z 6 pazdziernika 2022 roku zawartej przez
EC BEDZIN S.A. zECBW, pozyczkodawca wyptacit Emitentowi kwote 1.500 tys. zt. Termin sptaty pozyczki
zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2023 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na poziomie
WIBOR 3M + marza 2,4 pp. (Pozyczka 4).

W dniu 14 czerwca 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW umowe pozyczki na kwote 10.000 tys. zt
z przeznaczeniem na przedterminowg sptate wyemitowanych przez EC BEDZIN S.A. obligacji. Strony
uzgodnity, iz pozyczka bedzie sptacana w kwartalnych ratach poczgwszy od 15 stycznia 2024 roku, zas
termin sptaty ostatniej raty przypadat na dzien 15 pazdziernika 2028 roku. Pozyczka zostata wyptacona
w dniu 15 pazdziernika 2023 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR 3M + marza 2,0
pp. (Pozyczka 5).

W dniu 30 czerwca 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW kolejng umowe pozyczki na kwote 5.700
tys. zt, Strony uzgodnily, iz pozyczka bedzie sptacana w kwartalnych ratach poczgwszy od 15 stycznia
2024 roku, zas termin sptaty ostatniej raty przypadat na dzien 31 grudnia 2028 roku. Pozyczka zostata
wyptacona w dwdéch transzach 7 i 20 lipca 2023 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie
WIBOR 3M + marza 2,0 pp. (Pozyczka 6).

W dniu 26 wrzesnia 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta ze spotka Grupa Altum Sp. z 0.0. umowe pozyczki
na kwote 2.000 tys. zt z przeznaczeniem na prowadzenie biezgcej dziatalnosci Emitenta, w tym dziatalnosci
operacyjnej zwigzanej z obrotem surowcami energetycznymi. Kwota pozyczki zostata wyptacona w dniu
26 wrzesnia 2023 roku. Termin sptaty catosci pozyczki zostat ustalony na dzien 15 lipca 2024 roku.
Oprocentowanie pozyczki zgodnie z umowg wyniosto 13% w skali roku (Pozyczka 7).

Rozliczenie Pozyczki 4, Pozyczki 5, Pozyczki 6 oraz Pozyczki 7.

W dniu 11 pazdziernika 2023 EC BEDZIN S.A. zostata zawiadomiona przez ECBW o zbyciu przez tg spétke
na rzecz spotki V-Project S.A. wierzytelnosci jakie przystugiwaty ECBW od Emitenta z tytulu Pozyczki 4,
Pozyczki 5 oraz Pozyczki 6. Na skutek powyzszej transakcji nastgpita zmiana podmiotowa po stronie
wierzyciela (pozyczkodawcy), tj. w miejsce ECBW weszta spotka V-Project S.A.

Nastepnie w dniu 30 grudnia 2023 roku EC BEDZIN S.A. zostata zawiadomiona przez V-Project S.A.
o dalszym zbyciu przez tg spotke na rzecz spotki Grupa Altum sp. z 0.0. wierzytelnosci jakie przystugiwaty
V-Project S.A. od Emitenta z tytutu Pozyczki 4, Pozyczki 5 oraz Pozyczki 6. Na skutek powyzszej transakcji
nastgpita zmiana podmiotowa po stronie wierzyciela (pozyczkodawcy), tj. w miejsce V-Project S.A. weszta
spoétka Grupa Altum sp. z 0.0.

Majgc na uwadze powyzsze, wg. stanu na dzien bilansowy, tgczne zadluzenie Emitenta wobec spétki
Grupa Altum sp. z o0.0. z tytutu umoéw: Pozyczki 4, Pozyczki 5, Pozyczki 6 i Pozyczki 7 wynosito tgcznie
(nie liczac odsetek) 19.200 tys. zt.

Po dniu bilansowym:

W dniu 30 stycznia 2024 roku Spétka zawarta ze spétkg Grupa Altum sp. z 0.0. umowe sprzedazy 51 %
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. za fgczng cene 16.167 tys. zt.
Tym samym Grupa Altum sp. z o.0. stata sie diuznikiem EC BEDZIN S.A. z tytutu ceny za sprzedane
udziaty.
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Majac na uwadze fakt, iz zawarte przez EC BEDZIN S.A. a wskazane powyzej umowy pozyczek zawieraty
postanowienia umozliwiajagce EC BEDZIN S.A. dokonanie ich wczesniejszej dobrowolnej sptaty w catosci
bez zadnych dodatkowych optat oraz z uwagi na podjecie przez Zarzgd Emitenta decyzji co do tego, ze
catosci srodkow uzyskanych ze sprzedazy pakietu 51% udziatbw w ECBW zostanie przeznaczona na
sptate zobowigzan Emitenta, cena sprzedazy w kwocie 16.167 tys. zt zostata rozliczona poprzez umowne
potrgcenie wierzytelnosci przystugujacej EC BEDZIN S.A. wzgledem spétki Grupa Altum sp. z 0.0. z tytutu
ceny za udziaty z wierzytelnosciami spoétki Grupa Altum sp. z 0.0. wzgledem Spoétki EC BEDZIN S.A.
z tytutu w.w uméw pozyczek.

Na skutek potrgcenia doszto do catkowitej przedterminowej sptaty (wraz z zapadtymi odsetkami) Pozyczki
4, Pozyczki 5 oraz Pozyczki 7. W przypadku Pozyczki 6 doszto natomiast do czesciowej sptaty kapitatu
w wysokosci 2.643 tys. zt (bez odsetek).

Nastepnie w dniu 15 kwietnia 2024 roku Zarzad EC BEDZIN S.A. podjgt decyzje o dobrowolnej
przedterminowej sptacie pozostatego kapitatu oraz zapadtych odsetek z umowy Pozyczki 6. Srodki jakie
zostaty przeznaczone na przedterminowg sptate Pozyczki 6 pochodzity z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
Emitenta.

Tym samym, wedlug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszelkie zobowigzania
z tytutu Pozyczki 4, Pozyczki 5, Pozyczki 6 oraz Pozyczki 7 wygasty.

W zwigzku z powyzszymi zdarzeniami po dniu bilansowym Spodtka uregulowata catos¢ zobowigzan z tytutu
wszelkich uméw pozyczek.

Pozyczka dla Power Engineering S.A.

Dnia 26 kwietnia 2023 roku EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. (jako pozyczkodawca) podpisata z Power
Engineering S.A. umowe pozyczki na kwote 850 tys. zt z terminem sptaty na 31 grudnia 2023 roku. Zgodnie
zaneksem podpisanym w dniu 30 listopada 2023 roku do korica 2023 roku ma zosta¢ dokonana czesciowa
sptata kapitatu w kwocie 200 tys. zt wraz z odsetkami. Pozostata cze$¢ ma zosta¢ sptacona do 30 wrzesnia
2024 roku. W dniu 29 grudnia 2023 roku zostata dokonana spfata 200 tys. zt.

16. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczeg6élnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym

1) Poreczenie za zobowigzania ETFL ENUT do PKO Faktoring S.A.

W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystgpita do diugu ETFL ENUT (wéwczas spofki zaleznej) wynikajacego
z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umow faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie
ktérych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit ETFL ENUT tgcznego limitu finansowania
w kwocie 20.000.000 (dwadziescia milionéw) ztotych w okresie do dnia 21 lipca 2021 roku. Zgodnie
z zawartg umowg odpowiedzialnos¢ Emitenta jako przystepujacego do diugu oraz ETFL ENUT jako
dluznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, co oznacza, ze faktor moze zgdaé catosci lub czesci
Swiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna.

Dnia 17 lutego 2022 roku do Emitenta jako poreczyciela wptynat pozew z dnia 16 listopada 2021 r. ztoZzony
przez PKO Faktoring S.A., ktorym powdd wnidst o zasadzenie od ETFL ENUT oraz od EC BEDZIN S.A.
solidarnie kwoty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutlu umowy faktoringowej w zakresie
nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL ENUT
z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat Emitenta jako dtuznika solidarnego do sptaty
w/w kwoty zadtuzenia. Zgodnie z wyrazonym w sprawie stanowiskiem ETFL ENUT przedstawione przez
PKO Faktoring S.A. roszczenie jest niezasadne. Postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2022 r. Sgd skierowat
strony do mediacji. W dniu 17 listopada 2023 r. wptyneto do Spétki pismo procesowe PKO Faktoring S.A.,
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w ktérym powdd wnidst o przedtuzenie terminu mediacji do kohca stycznia 2024 r. Wedtug stanu na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania strony nie doszly do porozumienia zas sprawa nadal pozostaje
w toku. Na maj 2024 roku zostata wyznaczona rozprawa.

Na dzien sprawozdania Spoétka ujeta rezerwy na kwote poreczen w kwocie 1.596 tys. zt.
2) Poreczenie za zobowigzania ETFL ENUT do mBank S.A.

W dniu 19 czerwca 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowsg, jako zabezpieczenie
sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spétce ETFL ENUT (wdwczas spoice
zaleznej) przez mBank S.A.

Po dniu bilansowym

W dniu 18 kwietnia 2024 roku, ETFL ENUT poinformowat Emitenta, iz w dniu 11 kwietnia 2024 roku zostato
przeze ETFL ENUT zawarte porozumienie z mBank S.A., na mocy ktérego nastgpito rozliczenie kredytu nr
40/086/19/Z/1W i zwolnienie ustanowionych zabezpieczen, w tym w postaci weksla in blanco wystawionego
przez Emitenta (RB 19/2024). Okoliczno$¢ ta zostata nastepnie potwierdzona przez Zarzad Emitenta
u przedstawicieli mBank S.A.

Z tego powodu w dniu 23 kwietnia 2024 roku zarzad Emitenta podjgt decyzje o rozwigzaniu zawigzanej
uprzednio z tego tytutu rezerwy w kwocie 3.380 tys. zt co zostato uwzglednione w wyniku finansowym za
2023 rok

3) Poreczenie za zobowigzania ENUT udzielone do PBS

W dniu 28 kwietnia 2023 roku Emitent zawart z Poznanskim Bankiem Spétdzielczym porozumienie
w przedmiocie zwolnienia Spoétki z udzielonego poreczenia wekslowego (wczesniej tj. w dniu 15 czerwca
2022 roku bank wezwat Emitenta do zaptaty kwoty 1.107 tys. zt z tytutu poreczenia wekslowego
udzielonego przez Emitenta za weksel wlasny in blanco wystawiony przez ETFL ENUT - RB 45/2022).
Zwolnienie z poreczenia wekslowego nastgpito automatycznie w dniu 14 czerwca 2023 roku w efekcie
spetnienia warunku w tym zakresie zastrzezonego w ww. porozumieniu tj. z chwilg wpisu Banku do rejestru
akcjonariuszy ETFL ENUT jako posiadacza akcji nabytych na podstawie zawartej z bankiem w dniu
28 kwietnia 2023 roku umowy zbycia akcji (RB 84/2023).

Na dzien sprawozdania Emitent ujgt rezerwy na kwote poreczen w kwocie 1.596 tys. zi.
W 2023 roku Emitent i spoétki zalezne nie udzielaty nowych poreczen i gwarancji.
Poreczenia i gwarancje otrzymane:

W 2023 roku Emitent i spotki zalezne nie otrzymaty poreczen ani gwarancji, zas§ ECBW otrzymata jedynie
gwarancje zwigzane z nalezytym wykonaniem zawartych uméw na prace remontowe.

17. Emisje papieréw wartosciowych
W 2023 roku Jednostka dominujgca nie przeprowadzata emisji papierow warto$ciowych.

Kwestie dotyczgce wyemitowanych i sptaconych przez Spétke EC BEDZIN S.A. w catosci w czerwcu 2023
roku Obligaciji serii A zostaty szczegotowo opisane w pkt 9.3.1. powyzej niniejszego sprawozdania.

18. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym,
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok.

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw na 2023 rok.
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19. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnos$ci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

Spotki EC BEDZIN S.A. oraz ECBCE wywigzywalty sie w 2023 roku ze wszelkich zaciggnietych zobowigzan
pienieznych jak i niepienieznych, za§ majgc na uwadze aktualng sytuacje finansowg w/w spétek ich
zdolnos¢ do wywigzywania sie z wymagalnych zobowigzan w przysztosci nie budzi watpliwosci.

W przypadku ECBW spétka w 2023 roku wywigzywata sie ze wszelkich zobowigzan pienieznych. Jedyne
zobowigzanie o charakterze nie pienieznym z jakiego nie wywigzata sie ECBW dotyczy nierozliczenia
uprawnien do emisji CO2 za rok 2022, ktérego termin ostatecznej wymagalnosci przypadat na dzien 30
kwietnia 2023 roku. Kwestia wptywu przedmiotowej kwestii, jak i braku realizacji analogicznego
zobowigzania za lata 2020 i 2021, oraz zdolnosci ECBW do wywigzania sie tego zobowigzania
w przysztosci zostata szczegdtowo opisana i oceniona przy rozwazaniach na temat zasadno$ci przyjecia
zatozenia o kontynuacji dziatalnosci przez ECBW w pkt. 9.5 powyzej.

20. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow

EC BEDZIN S.A.

W dniu 26 kwietnia 2024 roku pomiedzy ECB S.A. a ECBW zostata zawarta umowa dzierzawy placu
sktadowego zlokalizowanego na terenie ECBW, na kitérym Emitent zamierza stworzy¢ zaktad przerébczy
wegla, ktory z jednej strony pozwoli na dostosowanie przygotowywanych mieszanek wegla na potrzeby
ECBW do charakterystyki aktywéw wytworczych tej spoétki, a z drugiej strony pozwoli zmaksymalizowaé
dochodowos¢ tego segmentu dziatalnosci operacyjnej. W ramach inwestycji w tym zakresie, Emitent
zamierza zakupic¢ specjalng linie mieszalnikowg, naby¢ maszyny takie jak tadowarki kotowe, czy spychacze
oraz zatrudni¢ nowych pracownikow do obstugi zaktadu. Na obecnym etapie dokfadne oszacowanie
kosztéw inwestycyjnych ani struktury finansowania nie jest mozliwe.

Jednoczes$nie, w celu zabezpieczenia mozliwos$ci realizacji inwestycji w nowe aktywy wytworcze, Emitent
w dniu 26 kwietnia 2024 roku zawart z ECB Wytwarzanie list intencyjny dotyczacy zamiaru nabycia
od ECBW nieruchomosci (prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz wiasnosci budynkéw
i urzadzeﬁ stanowigcych odrebne od nieruchomosci przedmioty wtasnosci) wykorzystywanej obecnie
w dziatalno$ci operacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta przez ECBCE, ktérg ECBCE obecnie dzierzawi od
ECBW. Nabycie Nieruchomosci ma zostaé sfinansowane z zysku z dziatalno$ci operacyjnej Emitenta jak
réwniez ze srodkéw uzyskanych ze sprzedazy pozostatych 49% udziatébw w ECBW. Z uwagi na wstepny
etap rozméw oszacowanie kosztéw zakupu nie jest mozliwe. Cena ewentualnej transakcji zostanie
ustalona na podstawie operatu szacunkowego rzeczoznawcy.

EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z o0.0.

W ramach Grupy Kapitatowej Spoétka zalezna EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. zrealizowata najwieksze
zakresy projektow inwestycyjnych. Inwestycje Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. — w spétce EC BEDZIN
Wytwarzanie sp. z 0.0. w infrastrukture produkcyjng w 2023 roku — jako kluczowego dostawcy ciepta, celem
zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego i stabilnosci dostaw ciepta.

Dziatalnos¢ inwestycyjna EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. w 2023 roku

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku, Spotka ECBW wykonata zadania inwestycyjne natgcznag
kwote 5.966 tys. zt. Zrealizowane zadania inwestycyjne dotyczyly nastepujacych aspektéw infrastruktury
technicznej Spétki ECBW:

e zwiekszenia niezawodnosci produkcji energii elektrycznej i cieplnej,

¢ dostosowania do potrzeb produkcyjnych

e poprawy funkcjonalnosci i zwiekszenia bezpieczenstwa prowadzenia proceséw technologicznych
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¢ dostosowanie do aktualnych przepisdw i wymogéw bhp,
e odtworzenia majatku trwatego.

Planowana dziatalno$¢ inwestycyjna EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. w 2024 roku

W 2024 roku EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. planuje ponies¢ nakfady finansowe na realizacje
inwestycji zwigzanych z infrastrukturg techniczng Spoétki ECBW w wysokos$ci 22.134 tys. zt.

Dziatalnos¢ remontowa EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. w 2023 roku.

W 2023 roku na dziatalno$¢ remontowg zaplanowano kwote 31.517 tys. zt. Wykonane prace remontowe
zrealizowano na kwote 30.754 tys. zt.

Planowana dziatalno$s¢ remontowa EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. w 2024 roku

Zaplanowane $rodki finansowe na dziatalno$¢ remontowag w 2024 roku wynoszg 26.301 tys. zh.

W ramach budzetu remontowego wykonane zostang remonty podstawowych urzgdzenh produkcyjnych,
celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci w kolejnym sezonie grzewczym.

EC BEDZIN Czysta Energia sp. z 0.0.

Zarzad Spétki ECBCE zamierza w 2024 r. podjgé decyzje w zakresie sposobu i realizacji projektu ,Budowa
Bloku Energetycznego w Wysokosprawnej Kogeneracji Opalanego Paliwami Alternatywnymi w EC
BEDZIN Czysta Energia Sp. z 0.0.”.

Zarzad bedzie rozwazat rowniez mozliwos¢ realizacji przysztych projektow z zastosowania innych
technologii opartych na:

energii jadrowej (SMR),

e odnawialnych zrédtach energii (OZE),

o technologii wytwarzania i wykorzystania wodoru,

e zgazowaniu wegla,

e spalaniu biomasy,

e kogeneracji gazowej,

e magazyndw energii.

W przypadku wyboru technologii dla przysztych projektéw, istotng kwestia sg uregulowania prawne
w zakresie przysztych planéw UE w zwigzku z wprowadzeniem unijnego pakietu ,Fit for 55” oraz strumienh
Srodkéw zaréwno dotacji, jak i pozyczek w zakresie planowanych funduszy np. Funduszu
Termomodernizacyjnego, Krajowego Planu Odbudowy, NFOSIGW, WFOSIGW, programu Feniks
i Regionalnych Programéw Operacyjnych. Na obecnym etapie wskazanie konkretnego zakresu
inwestycyjnego, jak i planowanej skali inwestycji nie jest mozliwe.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem w jednostkach Grupy
Kapitatowej

W 2023 roku nie nastagpity zmiany w zasadach zarzgdzania jednostkami Grupy Kapitatowe;.
Po dniu bilansowym:

W konsekwencji zawarcia opisanej powyzej umowy sprzedazy przez Emitenta 51% udziatébw w ECBW na
rzecz spotki Grupa Altum sp. z 0.0. pomiedzy Emitentem i spotkg Grupa Altum sp. z 0.0., przy udziale
ECBW, doszlo do zawarcia umowy wspdélnikéw regulujgcej m. in. prawa i obowigzki wspélnikow w ECBW
(,SHA”). Na podstawie SHA uregulowane zostaty w szczegdlnosci zasady odnoszace sie do dziatalnosci
i tadu korporacyjnego ECBW, zasady rozporzadzania udziatami oraz prawa i obowigzki wspoélnikow ECBW.
Postanowienia SHA przewidujg, miedzy innymi, ze cztonkowie zarzgdu beda wybierani w nastepujgcy
sposob:
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1) spoétka Grupa Altum sp. z 0.0. moze wskaza¢ 2 cztonkéw Zarzgdu ECBW w ramach uprawnienia
osobistego, w tym moze wyznaczy¢ Prezesa Zarzadu;
2) Emitent moze wskaza¢ 1 cztonka Zarzgdu ECBW w ramach uprawnienia osobistego.

Zgodnie z SHA, w przypadku Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania ECBW uprawnionych bedzie:
(i) 2 (dwéch) cztonkdéw Zarzgdu dziatajgcych tgcznie albo (ii) Prezes Zarzadu samodzielnie.

W ECB Wytwarzanie zostata ponadto ustanowiona Rada Nadzorcza sktadajgca sie z 3 czionkdw.
Czionkowie Rady Nadzorczej sag wybierani w nastepujgcy sposob:

1) spotka Grupa Altum sp. z 0.0. ma prawo wskazac¢ 2 czionkédw w ramach uprawnienia osobistego;
2) Emitent ma prawo wskaza¢ 1 cztonka Rady Nadzorczej w ramach uprawnienia osobistego, a takze
moze wyznaczy¢ go na przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

22. Umowy zawarte miedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia jednostki dominujgcej przez przejecie

W 2023 roku zadna ze spotek wchodzgcych w skitad Grupy Kapitatowej Emitenta nie zwierata umoéw
z osobami zarzadzajgcymi, przewidujgcych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potacznie jednostki dominujgcej przez przejecie.

23. Informacje o zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze
w spoétkach Grupy Kapitalowej

Spotki z Grupy Kapitalowej EC BEDZIN S.A. nie posiadajg zobowigzan wynikajgcych z emerytur
i Swiadczen o podobnym charakterze dla bylych os6b zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo bytych organéw
administrujgcych oraz zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

24. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Jednostki
dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

W spétkach Grupy Kapitatowej podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych wybierane s3:
e w jednostce dominujgcej przez Rade Nadzorcza,
e w spotce EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. wyboru dokonuje Zarzad Spoiki.

10 marca 2023 roku Rada Nadzorcza EC BEDZIN S.A. podjeta uchwate w sprawie wyboru biegtego
rewidenta do przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowe;j
EC BEDZIN S.A. za lata 2023 i 2024. Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru firmy audytorskiej UHY
ECA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, przy ul. Potczynskiej 31 A (KRS:
000487588, NIP: 75-14-92-461, REGON: 122994138), wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego, pod numerem
3886 (RB 28/2023).

Umowa na $wiadczenie ustug w zakresie badania sprawozdan finansowych zostata zawarta na okres
badania sprawozdan finansowych Spétki za 2023 i 2024 rok w dniu 5 lipca 2023 roku.

W dniu 31 marca 2023 roku Zarzad spotki EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. podjgt uchwate nr 36/2023
w sprawie wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spoéftki za lata 2023-2024
wybierajgc firme UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie,
wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
ewidencyjnym 3886 do przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdan finansowych EC BEDZIN
Wytwarzanie Sp. z 0.0. za 2023 rok oraz 2024 rok.
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Wynagrodzenie UHY ECA Audyt sp. z 0.0. za badanie Spétki dominujgcej, wynikajgce z zawartej umowy,
za 2023 i 2024 rok (25 tys. zt plus VAT za przeglad sprawozdania pétrocznego i 47 tys. zt plus VAT za
badanie sprawozdania rocznego za 2023 rok).

Wynagrodzenie UHY ECA Audyt sp. z 0.0. za badanie Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. zgodnie
zumowag za 2023 i 2024 rok (20 tys. zt plus VAT za przeglad skonsolidowanego sprawozdania pétrocznego
i 30 tys. zt plus VAT za badanie skonsolidowanego sprawozdania rocznego za 2023 rok).

Zgodnie z umowg UHY ECA Audyt sp. z o.0. przystuguje wynagrodzenie za ocene sprawozdania
o wynagrodzeniach za 2023 i 2024 rok w kwocie 12 tys. zt plus VAT.

Zgodnie z umowg UHY ECA Audyt sp. z 0.0. przystuguje wynagrodzenie za weryfikacje ESEF za 2023
i 2024 rok w kwocie 10 tys. zt plus VAT.

25. Dodatkowe informacje

Wszelkie informacje majgce znaczenie dla oceny Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta zostaly juz
wskazane powyzej.

25.1. Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

W 2023 roku Spoétka EC BEDZIN Spétka Akcyjna oraz Grupa Kapitatowa nie prowadzity prac badawczo —
rozwojowych.

25.2. Informacja o nabyciu udziatléw (akcji) wlasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialow (akcji) w przypadku ich zbycia

Nie wystgpity w 2023 roku.

25.3. Informacja o posiadanych przez jednostke dominujaca oddziatach (zaktadach)
Nie wystepuija.
25.4. Informacja o instrumentach finansowych

Grupa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania
z instrumentow finansowych:
e ryzyko kredytowe,
¢ ryzyko ptynnosci,
¢ ryzyko walutowe,
e ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy energetycznej,
e ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi,
¢ ryzyko zwigzane z nieuzgodnieniem zatozonej taryfy na cieplo,
e ryzyko zwigzane ze zmiang cen energii elektrycznej,
e ryzyko zwigzane z wolumenem energii odbieranym przez Tauron Ciepto sp. z 0.0.,
e ryzyko zwigzane z ceng wegla i pozostatych paliw,
e ryzyka zwigzane z istnieniem zobowigzan poreczonych przez Spétke na rzecz spétki
stowarzyszonej,
e zwigzane z czynnikami makroekonomicznymi.
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Informacje na temat ekspozycji Grupy na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury pomiaru
i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe, jak tez informacje o zarzadzaniu kapitatem przez Grupe
zostaty zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. (nota 32.1)

25.5. Opis struktury gtownych lokat kapitatowych Ilub gléwnych inwestycji kapitatlowych
dokonanych w ramach Grupy Kapitalowej Emitenta w 2023 roku.

W dniu 27 lipca 2023 roku EC BEDZIN S.A. zawarta z ECBW umowe nabycia 4 udziatow w EC BEDZIN
Czysta Energia (poprzednio: EC Nowy Bedzin sp. z 0.0.) stanowigcych 40% kapitatu zakladowego
i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu Wspoélnikow ww. spotki, o tgcznej wartosci nominalne;j
62.000,00 zt skutkujgcg zwiekszeniem procentowego udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym EC BEDZIN
Czysta Energia sp. z 0.0. do 100% udziatow.

W dniu 23 sierpnia 2023 roku jedyny wspdlnik ECBCE, tj. EC BEDZIN S.A. podjat uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego ECBCE do kwoty 760.000 zt (10 udziatéw, z ktérych kazdy ma warto$é nominalng
76.000 z).

Nastepnie w dniu 28 grudnia 2023 roku podjeto kolejng uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
ECBCE o kwote 532 tys. zt, tj. do kwoty 1.292 tys. zt.

Po dniu bilansowym

W dniu 12 stycznia 2024 r. podwyzszenie kapitatu zakltadowego zostato zarejestrowane przez wiasciwy
sad rejestrowy, w konsekwencji czego kapitat zaktadowy ECBCE, wg. stanu na dzien publikaciji
sprawozdania, wynosi 1.292 tys. zt i dzieli sie na 17 udziatéw o wartos¢ nominalnej 76 tys. z. kazdy.

25.6. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkdw rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta.

Kierunki i perspektywa rozwoju zostata opisana w pkt 9.1 powyzej.

25.7. Zagadnienia dotyczace klimatu i Srodowiska naturalnego

Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

EC BEDZIN Wpytwarzanie sp. z o.0. jest zakladem produkujgcym energie elektryczng i ciepto
w wysokosprawnej kogeneracji w oparciu o spalanie wegla kamiennego i biomasy. Spalanie paliw
powoduje emisje zanieczyszczen pytowych i gazowych do powietrza. Wielkos¢ emisji jest zalezna od ilosci
i jakosci spalanego paliwa, jak réwniez od sprawnosci urzadzen ochronnych stosowanych w instalaciji.
Kluczowym aspektem srodowiskowym jest minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczen, a tym samym
zmniejszenie ucigzliwosci dla srodowiska i ponoszonych kosztéw.

Spotka ECBW, dazac do utrzymania standardéw sSrodowiskowych na biezgco monitoruje
i optymalizuje dziatanie instalacji odazotowania i odsiarczania spalin. Funkcjonowanie instalacji
oczyszczajgcych spaliny w normalnych warunkach eksploatacji (pomijajac rozruch, wytgczenia oraz
awarie) pozwala na dotrzymanie rocznych standardéw emisyjnych, okreslonych w Rozporzgdzeniu Ministra
Klimatu z 24 wrzeénia 2020 roku w sprawie standardoéw emisyjnych dla niektérych rodzajéw instalacji,
zrédet spalania paliw oraz urzadzen spalania lub wspétspalania odpadéw (Dz.U. z 2020 r. poz. 1860)
i Sredniorocznych wielko$ci granicznych okreslonych w Konkluzjach BAT.

Handel emisjami
2022 rok

31 maja 2023 roku Spotka ECBW otrzymata informacje z KOBIZE o akceptacji przestanego raportu
rocznego na temat wielkosci emisji CO2 za 2022 rok.
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2023 rok
Weryfikacja rocznego raportu na temat wielkosci emisji CO2 za 2023 rok zostata przeprowadzona zgodnie

z planem przez akredytowanego weryfikatora TUV Rheinland Polska sp. z 0.0. Zaopiniowany pozytywnie
raport roczny na temat wielko$ci emisji zanieczyszczen pytowych i gazowych zostat przedtozony
do Krajowego Osrodka Bilansowania i Zarzadzania Emisjami (dalej: ,KOBIZE”) z zachowaniem
ustawowych terminéw tj. w dniu 26 marca 2024 roku. Spétka ECBW oczekuje na akceptacje przestanego
do KOBIZE raportu za 2023 rok.

Pozwolenie Zintegrowane na wspétspalanie wegla z biomasa

Pozwolenie zintegrowane jest narzedziem okreslajgcym Srodowiskowe warunki prowadzenia instalacji
spalania paliw, precyzuje zakres korzystania ze srodowiska, wyznacza granice oddziatywania instalacji na
srodowisko (reguluje m.in. kwestie: zuzywania paliw i surowcéw, pobierania wody, emisji zanieczyszczen
do powietrza, emisji zanieczyszczeh do wody, gospodarki odpadami, emisji hatasu i ucigzliwosci
zapachowej w zwigzku z stosowaniem biomasy), jednoczesnie naktada dodatkowe obowigzki dotyczgce
monitorowania i raportowania wptywu na srodowisko.

EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. w 2022 roku Decyzjg Marszatka Wojewodztwa Slgskiego z 20 stycznia
2022 roku (nr 323/0S/2022) uzyskata zmiane pozwolenia zintegrowanego na wspoispalanie wegla
z biomasg. W celu potwierdzenia zeroemisyjnosci stosowanej biomasy i wymagan dotyczgcych instalaciji
objetych systemem EU ETS okreslajacych kryteria zréwnowazonego rozwoju dla biomasy
wykorzystywanej do celéw energetycznych. EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. w grudniu 2021 roku
przystapita do dobrowolnego systemu certyfikacji KZR INiG i uzyskata certyfikat o nr SGS/KZR/BIO/0086
z 13 grudnia 2021 roku obowigzujgcy do 12 grudnia 2022 roku i wymagajacy corocznej recertyfikaciji.

W 2023 roku EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. pozytywnie przeszta audyt KZR INiG uzyskujac certyfikat
wazny na kolejny okres do 12 grudnia 2024 roku. 8 listopada 2022 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska
podtrzymato stanowisko z 27 wrzesnia 2021 roku, zgodnie z ktérym dobrowolne systemy certyfikacji sg
uznawane i spetniajg kryteria zréwnowazonego rozwoju dla biomasy wykorzystywanej na potrzeby
energetyczne przez prowadzgcych instalacje objete systemem EU ETS.

EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. w 2024 roku Decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z 25
stycznia 2024 roku (DZO.WSW.4111.16.2023.MDz ) uzyskata zmiane koncesji na wytwarzanie energii
elektrycznej, adecyzjg z 25 stycznia roku (DZO.WSW.4110.12.2023.MDz ) zmiane koncesji na
wytwarzanie energii cieplnej. Obie koncesje uwzgledniajg wspodlne spalanie paliw konwencjonalnych
i biomasy w kottach energetycznych.

Uzyskane pozwolenia i koncesje umozliwity wspoélne spalanie paliw konwencjonalnych i biomasy w dwoéch
kottach parowych przy maksymalnym udziale wagowym biomasy w ogélnym strumieniu paliw wynoszgcym
10%. W roku 2023 roku Spétka ECBW wspoispalata biomase, w postaci pelletu z grupy drugiej (agro)
zweglem. W 2023 roku s$redni udziat wagowy biomasy w ogdélnym strumieniu paliw wyniost 2,23%.
Spalanie biomasy pozwala Spétce ECBW w znacznym stopniu realizowac¢ gtéwny cel sSrodowiskowy jakim
jest ograniczenie oddziatywania przedsiebiorstwa na srodowisko. Wspétspalanie biomasy zeroemisyjnej
oraz przestoje technologiczne w 2023 roku pozwolity Spotce ECBW na ograniczenie ilosci wyemitowanego
CO: do atmosfery do poziomu 342 295 Mg czyli okoto 84,5 tys. Mg CO. mniej niz za ten sam okres 2022
roku.

Kontrola w zakresie ochrony srodowiska

W 2023 roku w stosunku do spotki dominujgcej nie byly realizowane zadne kontrole/audyty.

W EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. przeprowadzona zostata kontrola Wojewddzkiego Inspektoratu
Srodowiska z Katowic za okres od 22 grudnia 2022 roku do 12 pazdziernika 2023 roku w zakresie

przestrzegania przepisdw ochrony srodowiska dotyczgcych emisji gazow i pytow do powietrza oraz kontrola
zawartosci siarki w ciezkim oleju opatowym stosowanym w instalacjach energetycznego spalania paliw.
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Po dniu bilansowym

W dniu 16 kwietnia 2024 roku Spétka ECBW otrzymata zawiadomienie od Slgskiego Wojewodzkiego
Inspektora Ochrony Srodowiska o zamiarze wszczecia kontroli dziatalno$ci gospodarczej zgodnie z art..48
ust. 1 ustawy z dnia 6 marca 2018r. Prawo Przedsigbiorcéw (t. j. Dz. U. Z 2024 r. poz. 236) w zakresie
przestrzegania przepiséw i decyzji administracyjnych w zakresie ochrony srodowiska. Kontrola rozpoczeta
sie w dniu 19 kwietnia 2024 roku i nie zakonczyta sie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

25.8. Informacje nt. wplywu wojny na Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta

Majgc na uwadze obecng strukture Grupy Kapitatowej Emitenta oraz zapewnienie dywersyfikacji zrodet
pozyskania surowca stanowigcego paliwo dla aktywow wytworczych ECBW obecnie wptywu wojny na
Ukrainie pozostaje bez wiekszego znaczenia dla dziatalnosci Emitenta jak i Grupy Kapitalowej Emitenta.

25.9. Dzialania na rzecz otoczenia Grupy Kapitalowej EC BEDZIN Spétka Akcyjna, sponsoring
i darowizny.

Grupa Kapitatowa EC BEDZIN Spétka Akcyjna od wielu lat prowadzi szeroko zakrojong dziatalno$é
sponsoringowg poprzez aktywne wspieranie wielu inicjatyw charytatywnych, sportowych, kulturalnych oraz
spotecznych.

€C B,

e W dniu 26 lipca 2023 roku Zarzgd Spétki EC BEDZIN S.A. podpisat umowe sponsorskg ze skoczkiem
narciarskim Panem Maciejem Kotem przy uczestnictwie Polskiego Zwigzku Narciarskiego na sezon
narciarski 2023/2024;

e 13 grudnia 2023 r. Zarzad podpisat umowe z Fundacjg Ogdlnopolski Festiwal Koled i Pastoratek
w Bedzinie. Spotka po raz kolejny wsparta Koncert Galowy Miedzynarodowego Festiwalu Koled
i Pastoratek im. ks. Kazimierza Szwarlika, ktéry juz od 30 lat odbywa sie w Bedzinie
i przycigga widzow z catej Polski, a nawet swiata. Spotka EC Bedzin S.A. z dumg wspiera organizacje
Festiwalu.

Po dniu bilansowym

e W dniu 3 kwietnia 2024 r. z uwagi na staranny dobdr partneréw biznesowych w podejmowanych
przedsiewzieciach oraz zaangazowaniu w rozw¢j kultury fizycznej lokalnej spotecznosci, Zarzad
podpisat umowe sponsorskg ze spotkg Zagtebie Sosnowiec sp. z 0.0. przy udziale Gminy Sosnowiec
- Miasta na prawach powiatu, jako sponsor tytularny druzyny hokejowej;

e Zarzad Spotki podjgt réwniez decyzje o kontynuacji umowy sponsorskiej zawartej w dniu 26 lipca
2023 r. na kolejny sezon 2024/2025 ze skoczkiem narciarskim Panem Maciejem Kotem podpisanie
stosownej umowy planowane jest na pierwsze dni maja 2024 roku;

o W dniu 22 kwietnia 2024 r. Zarzad Spotki podpisat roczng umowe sponsoringowg ze Spoétkg Tato.Net
- Edukacja & Media Sp. z 0.0. przy udziale Fundacji Cyryla i Metodego z siedzibg w Warszawie.
Celem wspotpracy jest objecie roli sponsora generalnego organizowanej w dniu 26 pazdziernika 2024
r. kolejnej edycji Miedzynarodowego Forum Tato.Net tj. spotecznosci ojcow, ktdrej celem jest budowa
rodzin silnych obecnoscig ojcow oraz wspieranie mezczyzn w przezywaniu ojcostwa jako pasiji.

€C

e EC BEDZIN Wytwarzanie sp. z 0.0. cenigc sobie dotychczasowg wieloletnia wspotprace oraz
wspierajgc dziatania kulturalne w Zagtebiu Dgbrowskim podpisata w marcu 2023 roku umowe na
kolejny rok, na s$wiadczenie ustug promocyjno-reklamowych z Muzeum w Sosnowcu — Patac
Schoena;
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e W pazdzierniku 2023 roku Zarzgd Spotki podpisat kolejng umowe reklamowg z Muzeum Zagtebia
w Bedzinie, gdzie Spétka ECBW jest sponsorem generalnym Muzeum.;

¢ Spotka ECBW dodatkowo zawarta umowe na $wiadczenie ustug reklamowych z Sosnowieckg Siecig
Szerokopasmowg sp. z 0.0. w ramach imprezy plenerowej obchodéw Dni Sosnowca w 2023 roku
organizowanych pod nazwg ,Sosnowiec FUN FESTIVAL 2023”;

e W 2023 roku Spétka ECBW ponadto przekazata darowizny pieniezne na rzecz Fundacji ISKIERKA
z siedzibg w Warszawie, ktora dziata na rzecz dzieci z chorobg nowotworowg oraz na rzecz Fundaciji
Slgskie Hospicjum dla Dzieci Swietlikowo z siedzibg w Tychach;

e Spotka ECBW po raz trzydziesty wsparta organizacje Miedzynarodowego Festiwalu Koled
i Pastoratek im. ks. Kazimierza Szwarlika organizowanego w Bedzinie.

26. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

26.1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Spoétka oraz miejsce
gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny oraz wszelkich informaciji
o stosowanych przez Spotke praktykach w zakresie tadu korporacyjnego,
wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem krajowym wraz z przedstawieniem
informacji o stosowanych przez niego praktykach w zakresie tadu korporacyjnego.

Zgodnie z § 70 ust. 6 pkt 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2020.622 z p6zn. zm.).

Spotka stosowata w 2023 roku zasady fadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2021” (Dobre Praktyki) przyjetym Uchwatg Nr 13/1834/2021 Rady Nadzorczej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 29 marca 2021 r. w sprawie uchwalenia ,Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2021”. Zarzad Spotki doktada nalezytej starannosci w celu
przestrzegania zasad Dobrych Praktyk.

Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowej Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. poswigeconej tematyce fadu korporacyjnego obowigzujgcego spotki
notowane na GPW w Warszawie www.gpw.pl/dobre-praktyki2021 natomiast tres¢ oswiadczenia Spotki
o stosowaniu zasad tadu Kkorporacyjnego jest publikowana na jej stronie internetowej
https://www.ecbedzin.pl/lad-korporacyjny oraz publikowana jako element raportu rocznego Spdiki.
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26.2. Informacje o odstgpieniu od stosowania postanowien zasad tadu korporacyjnego

W roku 2023 Spétka stosowata ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2021” z wylgczeniem
stosowania ponizszych zasad lub czesci ich postanowien,

(w opisie, w tabeli zastosowana jest dawna nazwa Spotki tj. Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. z uwagi na to, ze ostatni
raport w zakresie stosowania dobrych praktyk miat miejsce przed zmiang nazwy Spofki):

Lp.

ZASADA

KOMENTARZ EC BEDZIN S.A.

POLITYKA INFORMACYJNA | KOMUNIKACJA Z INWESTORAMI

1.3.1. zagadnienia  $rodowiskowe,
zawierajgce mierniki i ryzyka zwigzane
ze zmianami klimatu i zagadnienia
zréwnowazonego rozwoju;

Zasada nie
jest
stosowana

Dziatalno$¢ Emitenta jako spotki holdingowej przy jej
obecnym ksztafcie w sposob znikomy wplywa na
$rodowisko naturalne, jednakze w Grupie Kapitatowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. znajduje sie spétka
zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
z siedzibg w Bedzinie, ktérej podstawowym
przedmiotem dziatalno$ci jest produkcja energii
elektryczneji ciepta z wykorzystaniem paliwa jakim jest
wegiel a istotnym negatywnym aspektem dziatalnosci
tej Spotki jest emisja CO2 i innych gazow
cieplarnianych. Zarzgd spétki zaleznej $wiadomy
zagadnienn Srodowiskowych od poczgtku swojej
kadencji podejmuje wiele dziatan w celu zmiany
gtéwnego Zrodta zasilania elektrocieptowni na zrodio
niskoemisyjne lub bez emisyjne. Zarzgd Emitenta
przedstawit Ponadto na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Emitenta w dniu 30.06.2021 r. projekt
transformacji energetycznej Grupy Kapitatowej na rok
2021 i lata kolejne pn. ,Transformacja w kierunku
niskoemisyjnej kogeneracji”. Realizacja
przedmiotowego procesu wymaga jednak podjecia
Szeregu dziatan i projektéw inwestycyjnych oraz
uzyskania pozwolern Srodowiskowych a przede
wszystkim $rodkéw finansowych umozliwiajgcych
realizacje wymaganych inwestycji, co w obecnej
sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej wymaga
pozyskania partnera branzowego. Grupa Kapitatowa
Emitenta z uwagi na sektor energetyczny, w ktérym
dziata gtbwna Spétka produkcyjna Grupy nie stosuje
na dzien dzisiejszy tej rekomendacji ale zmierza do jej
wdrozenia w przysztosci. W chwili obecnej, w celu
zmniejszenia negatywnego wptywu na Srodowisko
spotka zalezna jest np. w trakcie wdrazania program
wspotspalania biomasy, co skutkuje obnizeniem
negatywnego wptywu na $rodowisko naturalne.

1.3.2. sprawy spofeczne i pracownicze,
dotyczgce m.in. podejmowanych i
planowanych dziatan majgcych na celu
zapewnienie réwnouprawnienia ptci,
nalezytych warunkéw pracy,
poszanowania praw pracownikéw,
dialogu ze spotecznosciami lokalnymi,
relacji z klientami.

Zasada nie
jest
stosowana

Aktualnie zagadnienia z obszaru ESG nie zostaty
formalnie wigczone do strategii biznesowej Grupy
Kapitatowej ~ Emitenta. W  obecnej  sytuacji
ekonomicznej dziatania Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia  ,Bedzin”  S.A. wspierajgce
spotecznosci lokalne m.in. w zakresie rozwoju sportu i
kultury zostaty wstrzymane, jednak Emitent w swoich
dziataniach wspiera dialog spoteczny z pracownikami
(w spofce zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z
0.0. aktywnie dziatajg zwigzki zawodowe), a Zarzad
Spotki doktada wszelkich staran w celu poszanowania
praw pracownikow | zapewnienia im nalezytych
warunkéw pracy. Wdrozenie przez Zarzgd spotki
zaleznej  zakfadanych  kierunkéw  transformacji
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. réwniez bedzie
wymagat dialogu i wspétdziatania ze spotecznosciami
lokalnymi i wladzami samorzgdowymi.
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1.4. W celu zapewnienia nalezytej | Zasada nie | Emitent na biezgco publikuje zatozenia
komunikacji z interesariuszami, w jest przyjmowanych w Grupie Kapitatowej
zakresie przyjetej strategii biznesowej | stosowana | Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. strategii. W raporcie
spotka zamieszcza na swojej stronie biezgcym nr 20/2021 Emitent opublikowata zatozenia
internetowej informacje na temat nowej strategii dla Grupy Kapitatowej na rok 2021 i lata
zatozen posiadanej strategi, kolejne. Emitent nie stosuje powyzszej zasady jedynie
mierzalnych celéw, w tym zwlaszcza w aspekcie publikacji na stronie internetowej
celéw dtugoterminowych, planowanych miernikéw  finansowych i  niefinansowych dla
dziatah oraz postepdw w jej realizaciji, przyjmowanych strategii z uwagi na fakt, iz wiekszo$¢
okreslonych za pomocg miernikow, tych danych stanowi tajemnice przedsigbiorstwa oraz
finansowych i niefinansowych. dotyczy strategicznego segmentu gospodarki jakim
Informacje na temat strategii w Jest energetyka.

obszarze ESG powinny m.in.:

1.4.2. przedstawia¢ warto$¢ wskaznika | Zasada nie | W Grupie Kapitatowej Emitenta nie zostaty wdroZzone
réwnosci wynagrodzen wyptacanych jej jest procesy weryfikacji wskaznika rownosci wynagrodzen
pracownikom, obliczanego jako | stosowana | wyptacanych jej pracownikom, obliczanego jako

procentowa réznica pomiedzy $rednim
miesigcznym  wynagrodzeniem  (z
uwzglednieniem premii, nagréd
i innych dodatkéw) kobiet i mezczyzn za
ostatni rok, oraz przedstawiaé
informacje o dziataniach podjetych w
celu likwidacji ewentualnych
nierownosci w tym zakresie, wraz z
prezentacjg ryzyk z tym zwigzanych
oraz horyzontem czasowym, w ktorym
planowane jest doprowadzenie do
réwnosci.

procentowa rbéznica pomiedzy $rednim miesiecznym
wynagrodzeniem (z uwzglednieniem premii, nagrod i
innych dodatkéw) kobiet i mezczyzn za ostatni rok z
uwagi na fakt, iz Emitent zatrudnia jedynie dwdch
pracownikow a wiele usfug i proceséw w Spoéfce
zostato outsourcingowanych. W spoéfce zaleznej tj.
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. zostang podjete
dziatania w celu likwidacji ewentualnych nieréwnosci o
ile sytuacja finansowa w Grupie kapitatowej Emitenta
ulegnie poprawie. Emitent uwaza, ze funkcjonowanie
w spofce zaleznej zwigzkéw zawodowych oraz
stosowane regulacje dotyczgce stawek
zaszeregowania pracownikow wptywa na
minimalizacje ewentualnych negatywnych skutkow
niestosowania ww. zasady.

ZARZAD | RADA NADZORCZA

2.1. Spotka powinna posiadaé polityke | Zasada nie | Spétka nie  opracowata  polityki  réznorodnosci
réznorodnosci wobec zarzadu oraz rady jest w odniesieniu do Spotki i jej kluczowych menadzeréw.
nadzorczej, przyjetg odpowiednio przez | stosowana | Decydujgcym kryterium w procesie rekrutacji
rade nadzorczg lub walne pozostaje  wyksztatcenie oraz  dotychczasowe
zgromadzenie. Polityka réznorodnosci doswiadczenie. W procesie rekrutacji nie sg
okresla cele i kryteria roznorodnosci uwzgledniane kryteria pozamerytoryczne takie jak
m.in. w takich obszarach jak pte¢, wiek czy pte¢. Spotka w zakresie polityki personalnej
kierunek wyksztatcenia, specjalistyczna stosuje zasady réwnego traktowania i
wiedza, wiek oraz doswiadczenie niedyskryminacji. Emitent wskazuje, iz na dzien
zawodowe, a takze wskazuje termin i sporzgdzenia niniejszego o$wiadczenia roznorodnosc
sposéb monitorowania realizacji tych pfci w organach na wskazanym w ww. zasadzie
celéw. W zakresie zréznicowania pod poziomie nie jest zachowana.

wzgledem pfci warunkiem zapewnienia

réznorodnosci organdow spotki  jest

udziat mniejszosci w danym organie na

poziomie nie nizszym niz 30%.

2.2. Osoby podejmujgce decyzje w | Zasada nie | Decyzja o skladzie Rady Nadzorczej podejmowana
sprawie wyboru cztonkéw zarzadu lub jest jest przez akcjonariuszy na walnym zgromadzeniu, za$
rady nadzorczej spoétki  powinny | stosowana | Zarzad powolywany jest przez Rade Nadzorczg, co w
zapewnié wszechstronno$¢ tych konsekwencji oznacza, ze decyzja co do ostatecznego

organow poprzez wyboér do ich sktadu
os6b zapewniajgcych réznorodnoseé,
umozliwiajgc m.in. osiggniecie
docelowego wskaznika minimalnego
udziatlu mniejszosci okreslonego na
poziomie nie nizszym niz 30%, zgodnie
z celami okreSlonymi w przyjetej
polityce réznorodnosci, o ktérej mowa w
zasadzie 2.1.

Sktadu osobowego organdéw lezy wytgcznie w
kompetencji okreslonych organéw i podmiotow. Spétka
nie przewiduje przy tym, aby w ramach polityki
réznorodno$ci wobec Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej
okreslony zostat minimalny poziom zréznicowania pod
wzgledem pfci. Spétka nie wyklucza, ze zasada ta
bedzie mogtfa byc¢ stosowana w przysztosci, jednak
nalezy zaznaczy¢, ze Kryteriami stosowanymi w
pierwszej kolejnoSci  przy ksztattowaniu  polityki
zatrudnienia i wyboru cztonkéw organéw Spétki oraz
jej  kluczowych  menadzerow  bedg  wiedza,
dos$wiadczenie i umiejetnosci.
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SYSTEMY | FUNKCJE WEWNETRZNE

7. |3.4. Wynagrodzenie 0sob | Zasada nie |Z uwagi na ograniczona skale dziatalnosci Spotki
odpowiedzialnych za  zarzgdzanie jest zasada nie jest stosowana. Na chwile obecng Emitent
ryzykiem i compliance oraz kierujgcego | stosowana | nie ma wyodrebnionej jednostki zarzgdzanie ryzykiem
audytem wewnetrznym powinno byé i compliance oraz nie zostaty powofane osoby
uzaleznione od realizacji wyznaczonych odpowiedzialnej stricte za te obszary, wiec nie zostaty
zadan, a nie od krétkoterminowych ustalone réwniez ich wynagrodzenia. Poniewaz proces
wynikéw spotki. zarzgdzania ryzykiem i compliance realizowany jest

bezposrednio przez Zarzgd Spotki, ktory odpowiada za
wszystkie aspekty funkcjonowania Spotki, zdaniem
Emitenta ryzyka zwigzane z niestosowaniem ww.
zasady zostaty zminimalizowane.

8. |3.5. Osoby odpowiedzialne =za| Zasadanie |Z uwagi na ograniczong skale dziatalnosci Spotki
zarzgdzanie ryzykiem i compliance jest zasada nie jest stosowana. Na chwilg obecng Emitent
podlegajg bezposrednio prezesowi lub | stosowana | nie ma wyodrebnionej jednostki zarzgdzanie ryzykiem
innemu cztonkowi zarzadu. i compliance oraz nie zostaty powofane osoby

odpowiedzialnej stricte za te obszary. Poniewaz
proces zarzgdzania ryzykiem i compliance realizowany
jest bezposrednio przez Zarzgd Spotki, ktory
odpowiada za wszystkie aspekty funkcjonowania
Spétki,  zdaniem  Emitenta ryzyka  zwigzane
z niestosowaniem ww. zasady zostaty
zZminimalizowane.

9. |3.6. Kierujgcy audytem wewnetrznym | Zasada nie |Z uwagi na ograniczona skale dziatalnoSci Spotki
podlega organizacyjnie = prezesowi jest zasada nie jest stosowana. Na chwilg obecng Emitent
zarzadu, a funkcjonalnie | stosowana | nie ma wyodrebnionej jednostki audytu wewnetrznego
przewodniczagcemu komitetu audytu lub oraz nie istnieje wyodrebnione stanowisko osoby
przewodniczgcemu rady nadzorczej, kierujgcej tg jednostkag, jednakze Zarzgd Emitenta
jezeli rada peti funkcje komitetu cyklicznie omawia z Radg Nadzorczg Spotki wszystkie
audytu. najistotniejsze  aspekty  funkcjonowania  Spotki

i Grupy Kapitatowej Emitenta rowniez w aspekcie
zarzgdzania ryzykiem i compliance.

10. |3.7. Zasady 3.4 - 3.6 majg| Zasada nie | Zasada nie jest stosowana z uwagi na brak
zastosowanie rowniez w przypadku jest wyodrebnienia w jednostce zaleznej Elektrocieptowni
podmiotéw z grupy spotki o istotnym | stosowana | BEDZIN Sp. z o.0. stanowiska odpowiedzialnego za
znaczeniu dla jej dziatalnosci, jesli audyt wewnetrzny. Jednakze za zarzadzanie ryzykiem
wyznaczono W nich osoby do i compliance odpowiada bezposrednio Zarzad spotki
wykonywania tych zadan. zaleznej poprzez realizacje Polityki zarzgadzania

ryzykiem, zgodnie z ktérg co pot roku powotywany jest
Komitet ds. Ryzyka i dokonywany jest audyt ryzyk we
wszystkich strategicznych obszarach dziatalnosci
spotki  zaleznej  oraz  przygotowywane  jest
Sprawozdanie/Raport dotyczgcy funkcjonowania ryzyk
w tej jednostce. Ponadto w jednostce zaleznej
funkcjonuje Dziat Kontroli Jakosci, ktérego zadaniem
jest wspieranie Zarzgdu m.in. w procesie zarzgdzania
JjakoScig paliw wykorzystywanych do produkcji energii
elektrycznej i ciepta, w procesie zarzadzania emisjg
gazow cieplarnianych i innych substancji oraz w
zakresie ochrony Srodowiska.

12. |3.10. Co najmniej raz na pie¢ lat w | Nie dotyczy | Akcje spotki nie zostaty zakwalifikowane do ww.
spofce nalezacej do indeksu WIG20, indekséw gietdowych.
mWIG40 lub sWIG80 dokonywany jest,
przez niezaleznego audytora
wybranego przy udziale komitetu
audytu, przeglad funkcji audytu
wewnetrznego.
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WALNE ZGROMADZENIE | RELACJE Z AKCJONARIUSZAMI

13. |41. Spodtka powinna umozliwi¢ | Zasada nie | Wszelkie informacje zwigzane ze zwofaniem

akcjonariuszom udziat w walnym jest i przebiegiem Walnego Zgromadzenia Spétka
zgromadzeniu  przy  wykorzystaniu | stosowana |publikuje w formie raportow  biezgcych za
srodkdow komunikacji elektronicznej (e- posrednictwem systemu ESPI| oraz zamieszcza te
walne), jezeli jest to uzasadnione z informacje  na  stronie  internetowej  Spoftki
uwagi na zgtaszane spoétce oczekiwania w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”. W ocenie Zarzgdu
akcjonariuszy, o ile jest w stanie aktualnie obowigzujgce w Spéfce zasady udziatu w
zapewni¢ infrastrukture techniczng Walnym  Zgromadzeniu zabezpieczajg interesy
niezbedng dla przeprowadzenia takiego wszystkich akcjonariuszy i umozliwiajg im realizacje
walnego zgromadzenia. praw wynikajgcych z akcji. Przebieg Walnego

Zgromadzenia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
protokotowany jest przez Notariusza, a tresc podjetych
w trakcie obrad uchwat jest publikowana przez Spoétke.
Niestosowanie tej zasady nie wigze sie z zadnym
ryzykiem. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa odzwierciedlenie przebiegu Walne
Zgromadzenia w postaci aktu notarialnego zapewnia
mozliwos$¢ nastepczego zapoznania sie z jego

przebiegiem.
14. |4.3. Spotka zapewnia powszechnie | Zasada nie | Wszelkie informacje zwigzane ze zwofaniem
dostepng transmisje obrad walnego jest i przebiegiem Walnego Zgromadzenia Spoétka

zgromadzenia w czasie rzeczywistym. | stosowana |publikuje w formie raportéw  biezgcych za
posrednictwem systemu ESPI| oraz zamieszcza te
informacje  na stronie  internetowej  Spotki
w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”. W ocenie Zarzgdu
aktualnie obowigzujgce w Spéfce zasady udziatu w
Walnym  Zgromadzeniu zabezpieczajg interesy
wszystkich akcjonariuszy i umozliwiajg im realizacje
praw wynikajgcych z akgji.

26.3. Polityka Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

W zakresie wynagrodzen i zasady 6 DPSN 2021 Spétka i jej grupa dbajg o stabilnos¢ kadry zarzgdzajacej,
miedzy innymi poprzez przejrzyste, sprawiedliwe, spojne i niedyskryminujgce zasady jej wynagradzania,
przejawiajgce sie m.in. rownoscig ptac kobiet i mezczyzn. Przyjeta w spofce polityka wynagrodzen
cztonkéw organéw spotki okresla w szczegdlnosci forme, strukture, sposéb ustalania i wyptaty
wynagrodzen.

W 2023 roku w stosunku do Czionkéw Zarzgdu Spotki i Rady Nadzorczej miata zastosowanie ,Polityka
Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki” zatwierdzona po raz pierwszy uchwatg nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 7 wrzesnia 2020 r., uaktualniona uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 lipca 2021 r. (walne zgromadzenie kontynuowane po przerwie
ogtoszonej w dniu 30 czerwca 2021 r.) i zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz.1539 z pdzn. zm., tekst jednolity Dz.U. 2021 poz.
1983). Celem polityki jest okreslenie zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki w dgzeniu do realizacji strategii biznesowej, dlugoterminowych intereséw oraz stabilnosci Spoétki
z uwzglednieniem intereséw akcjonariuszy. Tres¢ polityki jest udostepniona do publicznej wiadomosci na
stronie internetowej] Spotki  https://www.ecbedzin.pl/dokumenty-spolki w zakladce dedykowanej
dokumentom korporacyjnym.
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26.4. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spotce systemoéw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej i jego skutecznos¢ w zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych
i raportéw okresowych odpowiada Zarzgd Spotki EC BEDZIN Spétka Akcyjna, ktory na biezgco
przeprowadza analize danych sporzadzanych przez stuzby finansowo-ksiegowe, podejmuje decyzje
i wprowadza je do realizaciji.

W zakresie kontroli funkcjonalnej przyjetg norma jest weryfikacja przez audytora sprawozdan finansowych,
sporzgdzanych przez Dyrektora ds. Ekonomicznych. Na tym etapie nastepuje rowniez identyfikacja
ewentualnego ryzyka i jego analiza oraz podejmowane sg decyzje ukierunkowane na wyeliminowanie
zagrozen.

Zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe jest prezentowane Zarzgdowi Spotki EC
BEDZIN Spétka Akcyjna, ktéry je analizuje i przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie Nadzorcze;j
wraz z opinig i raportem audytora. Ocena sprawozdania finansowego przez Rade Nadzorczg jest
poprzedzona oceng przez Komitet Audytu, ktory opiniuje dokument i wydaje stosowng rekomendacje
Radzie Nadzorczej Spotki.

Zgodnie ze znowelizowanymi przepisami KSH, przewidziany zostat udziat biegtego rewidenta lub innego
przedstawiciela firmy audytorskiej, ktérej powierzono prowadzenie badania w posiedzeniu Rady
Nadzorczej, podczas ktérego przedstawione zostaje sprawozdanie z badania.

Rada Nadzorcza Emitenta przeprowadza ocene sprawozdania finansowego i podejmuje w tym przedmiocie
uchwate po otrzymaniu rekomendacji Komitetu Audytu. Dodatkowo Rada Nadzorcza podejmuje Uchwate
w sprawie przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdania finansowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy. Ocena Rady Nadzorczej Emitenta
wraz z ww. sprawozdaniami prezentowane sg na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom jako podstawa
do decyzji o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

W spétkach Grupy Kapitatowej EC BEDZIN S.A. funkcjonuja rozwigzania informatyczne
i organizacyjne zabezpieczajgce kontrole dostepu do systemu finansowo-ksiegowego oraz zapewniajgce
nalezytg ochrone i archiwizacje ksigg rachunkowych. Dostep do systeméw informatycznych ograniczony
jest odpowiednimi uprawnieniami dla upowaznionych pracownikéw spoétek zaleznych lub upowaznionych
pracownikéw podmiotéw zewnetrznych $wiadczacych ustugi finansowo-ksiegowe na rzecz spétek z Grupy
Kapitatowe;.

Realizowany w Spotce dominujgcej proces zarzgdzania ryzykiem polega na analizie aktualnej sytuacii
Spotki w aspektach makroekonomicznych, rynkowych, operacyjnych, finansowych i innych.

Ponadto, Zarzadu Spofki, jest na etapie wdrazania w Spotce Kodeksu Etyki, Polityki zgodnosci
(compliance), polityki antykorupcyjnej, przeciwdziatania praniu pieniedzy, weryfikacji kontrahenta oraz
nowych praktyk, co przyczyni sie do Swiadomego i odpowiedzialnego zarzadzania Spotka.

W spoéice zaleznej EC BEDZIN Wpytwarzanie sp. z o0.0. wlasciwe stuzby prezentujg ocene
w zakresie sytuacji sp&tki ECBW m.in. w aspektach rynkowych, operacyjnych, finansowych,
Srodowiskowych oraz analizujg czynniki ktére, aktualnie lub potencjalnie mogg wptywaé
na wyniki gospodarcze i finansowe spotki ECBW. Kazde analizowane ryzyko kwalifikowane jest do jednej
z przyjetej kategorii: rynkowej, operacyjnej, finansowej, $rodowiskowej Ilub innych. Kazde
z zaprezentowanych zagrozen podlega indywidualnej analizie skutkujgcej decyzjg okreslajaca stopien
zagrozenia - uwzgledniane sg tylko te ryzyka, ktoérych wysoko$¢ szkody przekracza okreslony poziom
zagrozenia przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk opracowywane i wdrazane jest spektrum
dziatan zaradczych, ktérych celem jest ich wyeliminowanie lub zniwelowanie potencjalnej szkody.

Wyniki procedur obowigzujgcych w powyzszym zakresie sg przedmiotem stalego monitoringu
zarowno Zarzgdu, jak i Rady Nadzorczej Spotki ECBW.
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26.5. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta oraz ich uprawnien

Zarzad

o Zasady dotyczace powotywania i odwotywania czlonkéw Zarzadu
Zarzad skfada sie z 1 do 5 oséb. Liczbe czionkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spétki. Zgodnie

z zasadami okreslonymi w Statucie Spétki wszyscy cztonkowie Zarzadu powotywani sg uchwatg Rady
Nadzorczej na okres wspolnej kadencji trwajgcej 3 lata. Cztonkowie Zarzgdu mogg by¢ odwotani lub
zawieszani z waznych powoddéw przez Rade Nadzorczg Spotki w glosowaniu tajnym.

o Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sgdowych
i pozasgdowych, nie zastrzezonych przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla WZ lub Rady
Nadzorczej Spoétki. Szczegotowy tryb dziatania Zarzgdu okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad
a zatwierdza Rada Nadzorcza Spofki.

Zgodnie ze Statutem Spétki uchwaty Zarzgdu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwyktych
czynnosci Spoétki, a w szczegdlnosci sprawy wymienione w ponizszej tabeli:

Sprawy wymagajace uchwaty Zarzadu

Zmiany w regulaminie organizacyjnym przedsiebiorstwa Spotki.

Zacigganie kredytow i pozyczek.

Udzielenie gwaranciji kredytowych i poreczeh majgtkowych.

Przyjecie rocznego planu gospodarczego.

W sprawach, w ktérych Zarzad zwraca sie do Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorcze;.

aoprwbd=

Zacigganie zobowigzan i dokonywanie czynnosci rozporzgdzajgcych o wartosci przekraczajgcej 200 000
(dwiescie tysiecy) ztotych, stanowi czynnos$¢ przekraczajgcg zwykly zarzad, w szczegoélnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgciji.

Zgodnie ze Statutem Spotki prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.

Rada Nadzorcza

e Zasady dotyczace powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spoiki dziata na zasadach okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych, Statucie Spétki
oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Zgodnie z aktualnymi zapisami Statutu Walne Zgromadzenie
powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki na okres wspdlnej kadencji trwajgcej pie¢ lat. Co
najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetniaé kryteria niezaleznosci od Spétki i podmiotow
pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spdtkg w rozumieniu Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego
2005 roku dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spotek
gietdowych i komisji rady (nadzorczej) (2005/162/WE) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk. W przypadku
zaistnienia sytuacji powodujgcej niespetnienie przestanek niezaleznosci czionek Rady Nadzorczej
zobowigzany jest niezwlocznie poinformowac o tym fakcie Spoétke.

o Kompetencje Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki wykonujg swoje obowigzki wytgcznie osobiscie. Rada Nadzorcza
Spotki odbywa posiedzenia w miare potrzeby, jednak nie rzadziej niz cztery razy w roku. Posiedzenie Rady
Nadzorczej Spétki zostaje zwotane przez jej Przewodniczgcego lub w razie jego nieobecnosci lub
wynikajgcych z innych przyczyn niemoznosci petnienia przez Przewodniczgcego jego funkcji, przez
Wiceprzewodniczgcego, lub w dalszej kolejnosci przez osobe wskazang przez Przewodniczgcego.
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Rada Nadzorcza Spoétki podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych cztonkéw Rady
przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady.

Rada Nadzorcza Spotki sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej Spétki nalezy w szczegodlnosci:

Sprawy wymagajace uchwaly Rady Nadzorczej

—_

zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spétki i opiniowanie regulaminu organizacyjnego okreslajgcego

organizacje przedsigbiorstwa Spotki,

zatwierdzanie planu gospodarczego,

ustanowienie zasad wynagradzania Zarzadu i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spoiki,

powotywanie i odwotywanie w gtosowaniu tajnym cztionkéw Zarzadu lub catego Zarzadu,

zawieszenia z waznych powodéw w tajnym gtosowaniu jednego lub wiekszej liczby cztonkéw Zarzadu,

delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzgdu

Spotki w razie zawieszenia lub odwotania cztonkéw Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych

powodow nie moze dziatac,

na wniosek Zarzgdu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granica,

8. nawniosek Zarzadu udzielenie zezwolenia cztonkom Zarzgdu na zajmowanie stanowisk we wtadzach spotek,
w ktorych Spotka posiada udziaty lub akcje oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,

. dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego,

10. ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

11. ocena sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz wnioskéw Zarzgdu co do podziatu zyskéw lub pokrycia strat,

12. skfadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w pkt. 10.
i11.,

13. zgoda na utworzenie innej spdtki przez Spotke, na objecie lub nabycie akcji lub udziatéw w innych spoétkach,
z wyjatkiem objecia akcji lub udziatow spotki w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Spotki oraz w ramach
postepowania uktadowego, upadtosciowego lub ugody,

14. okreslanie sposobu wykonywania prawa gtosu z akcji lub udziatbw na Walnym Zgromadzeniu spotek,
w ktérych Spotka posiada ponad 50% akcji lub udziatéw w sprawach:

a) zmian Statutu i Umowy,

b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zakladowego,

c) potaczenia z inng spotka lub przeksztatcenia,

d) zbycia akgji lub udziatéw spotki,

e) zbycia i wydzierzawienia przedsigbiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania i zbycia nieruchomosci,

15. udzielanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

16. udzielanie zgody na emisje papierow wartosciowych i obligacji innych niz wskazane w § 23 ust. 1 pkt. 9, za
wyjatkiem czekow i weksli,

17. zgoda na zbycie przez Spotke nabytych lub objetych w innych spétkach akcji lub udziatéw, tacznie

z okresleniem warunkéw i trybu tej sprzedazy.

o0k wdN

N

Rada Nadzorcza Spétki, na wniosek Zarzgdu, podejmuje w drodze uchwat, decyzje o wyrazeniu zgody na
nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci przez Spotke,
za wyjgtkiem nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomoséci nabywanych
i zbywanych przez Spétke w celu odsprzedazy lub oddania w leasing albo dzierzawe w ramach dziatalnosci
gospodarczej Spotki.

26.6. Opis zasad zmiany Statutu Spétki

Zmiana Statutu Spotki mozliwa jest wytgcznie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki.
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26.7. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa
akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Sposéb  funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spétki oraz jego uprawnienia zawarte
sg w Statucie Spotki oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Spoétki, ktory jest dostepny na stronie
internetowej Spotki: https://www.ecbedzin.pl/

26.8. Sposébb dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenia Spétki mogg odbywac sie w siedzibie Spétki albo innym miejscu wskazanym przez
Zarzad Spotki, ale wytgcznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Zwotanie i przygotowanie Walnego
Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych, statucie
Spotki i Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akcji. W Walnym Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ osoby spetniajgce przestanki
okreslone w art. 406" do 4063 Kodeksu Spotek Handlowych lub petnomocnicy tych osob, Cztonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki oraz inne osoby za zgodg Zgromadzenia.

Prawa i obowiagzki akcjonariuszy sg zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spétek Handlowych.

26.9. Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spoétki uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy wymienione w ponizszej
tabeli.

Sprawy wymagajace uchwaty Walnego Zgromadzenia

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Spotki,

udzielenie absolutorium Cztonkom organdw Spétki z wykonywania przez nich obowigzkéw,

podziat zyskow lub pokrycie strat,

zmiana przedmiotu dziatalnosci przedsiebiorstwa Spofki,

zmiana statutu Spoiki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

sposob i warunki umorzenia akgji,

potgczenie Spoiki i przeksztatcenie Spotki,

rozwigzanie i likwidacja Spoiki,

0. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w art. 453 §2 KSH,

11. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa, ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

12. tworzenie i znoszenie kapitatéw i funduszy Spoiki,

13. wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu Spotki lub

sprawowaniu zarzadu i nadzoru.

SO NO MWD
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27. Oswiadczenie i informacje Zarzadu Jednostki dominujacej dotyczace sprawozdan
skonsolidowanych i jednostkowych za 2023 rok oraz firmy audytorskie;j.

27.1. Oswiadczenie Zarzadu EC BEDZIN Spoétka Akcyjna w sprawie rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
EC BEDZIN Spétka Akcyjna oraz Grupy Kapitalowej Emitenta

Dziatajgc zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 6 oraz § 71 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29

marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez

emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim, Zarzgd EC BEDZIN Spétka Akcyjna

odwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

e roczne sprawozdanie finansowe EC BEDZIN Spétka Akcyjna za 2023 rok i dane poréwnywalne oraz
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EC BEDZIN Spodtka Akcyjna za
2023 rok i dane poréwnywalne =zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg oraz wynik finansowy EC BEDZIN Spétka Akcyjna oraz Grupy Kapitatowej Emitenta,

e roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci EC BEDZIN Spodtka Akcyjna oraz Grupy Kapitatowej
Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji EC BEDZIN Spétka Akcyjna oraz
Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

W imieniu EC BEDZIN Spétka Akcyjna

Bedzin, dnia 30 kwietnia 2024 roku

Marcin Chodkowski Krystian Ortyl
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju
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27.2. Informacja Zarzadu Jednostki dominujacej, sporzadzona na podstawie oswiadczenia Rady
Nadzorczej o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego EC BEDZIN Spoétka
Akcyjna i Grupy Kapitalowej EC BEDZIN Spétka Akcyjna za 2023 rok

Dziatajgc zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 7 oraz § 71 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim, Zarzad EC BEDZIN Spétka Akcyjna informuje, na
podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej EC BEDZIN Spétka Akcyjna., ze:

« firma audytorska przeprowadzajgca badanie rocznego sprawozdania finansowego EC BEDZIN Spdétka
Akcyjna oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej EC BEDZIN
Spotka Akcyjna za 2023 rok zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczgcymi wyboru
i procedury wyboru firmy audytorskiej,

« firma audytorska oraz czionkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego EC BEDZIN
Spotka Akcyjna oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej EC
BEDZIN Spotka Akcyjna za 2023 rok zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania
zawodu i zasadami etyki zawodowej,

* sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karenciji,

« EC BEDZIN Spotka Akcyjna posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke
w zakresie swiadczenia na rzecz Emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorskg
lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych
z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

W imieniu EC BEDZIN Spoétka Akcyjna

Bedzin, dnia 30 kwietnia 2024 roku

Signed by / Signed by /

Podpisano przez: Podpisano przez:
Marcin Henryk .
Chodkowskiy Krystian Ortyl
Date / Data: ZDSEi-/O?l??E?):
2024-04-30 20:51 20:54
Marcin Chodkowski Krystian Ortyl
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. rozwoju
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