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BEDZin

Skonsolidowany raport roczny
Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
za 2014 rok



Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. za zgoda wydana 31 lipca 2014 roku przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrocieplowni ,Bedzin® S.A. zawigzala spotke
Elektrocieptownig¢ BEDZIN Sp. z o.0., do ktérej w 4 sierpnia 2014 roku przekazany zostat
zorganizowany zespét skiadnikéw niematerialnych i materialnych, w szczegéinosci
elektrocieptownia potozona w Bedzinie, przeznaczona do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w zakresie wytwarzania i sprzedazy energii elektrycznej i ciepta.

W wyniku przeprowadzonych dziatan Elektrociepiownia ,Bedzin" S.A. stala si¢ posiadaczem
100% udziatow w kapitale zaktadowym Elektrocieptowni BEDZIN sp. z c.0..

W efekcie powyzszego powstala Grupa Kapitalowa obejmujgca obie Spotki, z ktérych
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. jest spolka macierzysta notowana na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. od 1998 roku, natomiast dziatalno$é wytworcza
w zakresie produkcji ciepta i energii elektrycznej jest prowadzona przez nowopowstata
spotke — Elekirociepiownie BEDZIN Sp. z o.0..

Majac na uwadze przeprowadzenie koniecznych proceséw inwestycyjnych
Elekirocieptownia ,Bedzin" S.A. jako wiasciciel wyrazita zgode na zawarcie przez
Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o.0. kontraktow:

¢ na wykonanie zadania ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin

w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.” o wartosci 129.975.000,00 2zt netto ze spotka

SBB Energy S.A. —~ jako wykonawcg przy wspdtudziale podwykonawcéw oraz

e na wykonanie zadania ,Modernizacja chiodni wentylatorowe|]" o wartosci

4.700.000,00 zt netto ze spdtka ,UNISERV-PIECBUD" S.A.

Byt to szczegoiny rok w zyciu obu Spoétek inicjujgcy ich wspdélistnienie jako Grupy
Kapitatowej. Rok ten zostat zamkniety dodatnim wynikiem finansowym i wykonaniem
planowanych zadan catej Grupy.

Osiggnigto to dzigki zaangazowaniu Zarzadow obu Spélek, trosce Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A., wytezonej pracy kadry kierowniczej i pracownikéw zaréwno
Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A., jak i Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.. za co wszystkim
serdecznie dziekuje.

Z wyrazami szacunku w imieniu Grupy Kapitatowej,

Krzysztof Kwiatkowski

Prezes Zarzadu
Elektrociepiowni ,Bedzin" S.A.



GRUPA KAPITALOWA
ELEKTROCIEPLOWNIA ,,BEDZIN” S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
| RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROCIEPLOWNIA ,,BEDZIN” S.A.
ZA 2014 ROK
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,, Bedzin™ §.A
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataezonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, kidrej jednostka dominujgca jest Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. z siedzibg
w Bedzinje, ul. Malobadzka 141 (,,Grupa Kapitatowa™), na ktére sklada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziesi 31 grudnia 2014 r., skonsolidowane
sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istoinych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejsks 1 innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzgd
jednostki dominujgeej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngtrzng, kt6ra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowoéci™), Zarzad jednostki dominujacej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodei spetnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

QOdpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7  ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.
Regulacje te nakiadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania 1 przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalng pewnost,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowynm.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidfowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dzialas
lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzeteing prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrzine) w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceng stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosei szacunkéw dokonanych
przez. Zarzad jednostki dominujacej oraz ocene ogblnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin™ S.A. przedstawia rzetelnie 1 jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa
Grupy Kapitatowej na dzied 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za
rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, oraz jest zgodne =z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe
Kapitalowg.

Inne kwestie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r. jest

pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przygotowanym przez Grupe
Kapitalows.
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Szczegbine objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie 7 dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodme z wymogami ustawy o rachunkowodci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istoinych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 . poz. 133)
1 53 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

oL gL
' Yy A i N /
Rafat Wiza Marek Gajdzinski
Kluczowy biegly rewident ~ Biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995 " Nrewidencyjny 90061

Komandytariusz, Petnomocnik
18 marca 2015+,



Grupa Kapitalowa
Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.

Raport uzupelniajacy
z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
Rok obrotowy koficzacy sie
31 grudnia 2014 r.

Raport uzupeinisjacy zawiera 11 stron
Raport uzupelniajacy z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzacy sig
31 grudnia 2014 r.

42015 KPMG Audyt Spotka z ogranicrong odpowiedzialnoscia sp.k. jest polska spdtka komandytows i gzéonkiem vieci KPMG
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Grupa Kapitalown Elekirocieplownic “Bedzin” §.4.
Raport uzupelniajgcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finanso WeRo
za rok obrotowy kosczqey sie 3T grudnia 2014 r,
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Jednostki nieobjgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
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uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta
Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni

rok obrotowy

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych

jednostek objetych konsolidacja
Jednostka dominujaca
Pozostale jednostki objete konsolidacia

Analiza finansowa Grupy Kapitatowe;j

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodow

Wybrane wskazniki finansowe

Czes¢ szczegdlowa raportu

Zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Metoda konsolidacji

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udziatéw niekontrolujacych
Wylaczenia konsolidacyjne |

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
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1.1.

I.1.1.

1.1.2.

L1.3.

1.1.4,

1.2

1.2.1.

Grupa Kapitalowa Elektrocieplownia *Beduin” 8.4,
Raport uzupeiniajqcy z badania skonsolidewanego sprawozdania Sinansowego
za rok obrotowy kodczqey sie 31 grudnia 2004 r.

Czesé ogdlna raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowy

Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa Elekirocieplownia , Bedzin® $.A.

Siedziba jednostki dominujgcej

42-500 Bedzin

ul. Malobadzka 141

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsi¢ghiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w  Katowicach,
VI  Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 18 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000064511

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 15.746 tysigey ziotych

Kierownik jednostki dominujgcej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.

Zarzad jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 r. byt jednoosobowy, a Prezesem
Zarzadu byt Pan Krzysztof Kwiatkowskd,

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej, podigtej na posiedzeniu majgeym migjsce w dniach
819 stycania 2014 1., na Czlonka Zarzadu powolano Pana Piotra Kowalczyka.

W dniu 4 sierpnia 2014 r. Czonek Zarzadu Pan Piotr Kowalczyk ziozyt ze skutkiem
natychmiastowym rezygnacje z pelnionej funkcji.

Decyzja Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2014 r. z funkcji Czlonka Zarzadu ze skutkiem
natychmiastowym odwotana zostata Pani Sabina Apel.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objgte skensolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzieft 31 grudnia 2014 r. nastepujace jednostki wehodzace w sklad Grupy
Kapitalowej zostaty objete konsolidacia:

Jednostka dominujaca:
¢ Elektrocieplownia , Bedzin™ 8.A.
Jednostki zaleine objete konsolidacia metoda peina;

¢ Elekirocieptownia Bedzin Sp. z o.0.



1.2.2

1.3.

1.3.1.

1.3.2,

1.4.

1.5.

Grupa Rapitelowa Elekirecieplownia “Bedzin” S.4.
Raport nzupelniajaey z badania skonsolidowanego sprawezdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sig 31 grudnia 2614 r.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacia po raz pietwszy w roku obrotowym
koficzacym sie 31 grudnia 2014 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujaca;

¢  Elektrocieplownia Bedzin Sp. z 0.0. - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 24 lutego 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
Jednestki nieobjgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhlug stanu na dzief 31 grudnia 2014 r, wszystkie jednostki zalezne wchodzace w sklad
Grupy Kapitalowej zostaly objete konsolidacja.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kiuczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Rafal Wiza
Numer w rejestrze: 11995

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka 2 ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 60-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0600339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP; 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajows Rade
Biegtych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidewanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konficzacy si¢ 31 grudnia 2014 r.
jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przygotowanym przez Grupe
Kapitalowa.

W zwiazku ze zmiang stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajaca z przyjecia zasad
(polityki) rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej, kiore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, dokonano przeksztalcenia
odpowiednich danych poréwnawczych za rok obrotowy koniczacy si¢ 31 grudnia 2013 1.,

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni , Bedzin®
S.A. z siedzibg Bedzinie, ul. Malobadzka 141 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktére skiada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,, skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat
i innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy konezacy sie



Grupa Kapiialowa Elekivocieplownia “Bedrin® £ A.
Raport uzupeiniajqcy z bodania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kosczaey sig 31 grudnia 2014 r.

tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsg
z dnia 13 marca 2014 r., aneksem nr 1 z dnia 15 wrzenia 2014 r. oraz aneksem nr 2 7 dnia
Smarca 2015 r., zawarlymi na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Elektrocieptowni
»Bedzin” 8.A. z dnia 18 lutego 2014 r. odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do
postanowieii rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 .
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zostalo przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej w okresie od 8 do 12 grudnia 2014 r.
oraz od 23 do 27 lutego 2015 1.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i 2 innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelno$ci 1 jasnodei zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzei nienjawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyl wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostgpnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii
1 przygotowania raportu.

Zakres planowanej | wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposéh
przeprowadzonego badania wynika ge sporzadzone] przez mas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sig¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymog niezaleinosci od
Jednostek wehodzacych w skiad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z péZnicjszymi zmianami).
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Grapa Rapitalowa Elektrociepiownia “Bedzin® §.4.
Raport uzupetniajgey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kosiczqey sie 31 grudnia 2014 r.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansewych
Jednostek sbjgtych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 . zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka 2z ograniczong
odpowiedzialnocia sp k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
i uzyskato niezmodyfikowana opinig bieglego rewidenta.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony de badania Dzien bilansewy Rodzaj opinii bieglego

rewidenta*
Elektrocieplownia KPMG Audyt Spdtka z ograniczona 31 grudnia 2014 r, miezmodyfikowana
Bedzin Sp. z 0.0, odpowiedzialnodeia sp k.

*na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;j Elektrocieptownia , Bedzin™ S.A.



Grupa Kapitolowy Eleltvocieplownie “Bedzin” §.A.
Raport uzupelniajqey = badanin skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kodezacy sig 31 grudnia 2074 ¥,

2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1.  Ogoblna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31122014 % ILIEI012 %%
21’000 aktywiw 2 000 sktywdw
Ak tywa traale
Razczowe akiywa trwale 105 789 61,1 97028 7.8
Wartosci nizmaienalng g0 0,1 29 G0
Naleinoéci pozostale 9 0,0 9 G0
Pozostak inwestycje dugoterminowe - - 8 0.0
Ak tywa troale razem 105 878 61,2 9174 578
Alctyws ohrotowe
Zapasy 24 808 143 30992 184
Nalemnoéci z tytulu podatku dochodowege 434 03 2 146 13
Nalkeinoici handlowe oraz pozostake 2B E23 14,5 18436 1L0
Srodki pienigine iich ekwiwalenty 13 311 1.2 19393 11,5
Ak tywa chrotowe razem 67176 383 967 422
SUMA AKTYWOW 173 054 100,0 168 041 00,0
PASYWA 3lLil.2014 % 31.12.2013 Yo
21008 pasvwbw z1 "800 pas ynow
Kapital wlasny
Kapitat zakladowy 371128 21,8 37728 2.5
Kapital zapasowy 25323 6 36952 184
Kapital rezerwowy 15261 83 5261 91
Kapital z przes eacowania programu okreslonyeh $windczesd {427) {6,2) 1570 89
Zyski mtrzy mane 43 254 250 19026 .3
Kapita! wias ny razem 121 i3 70,0 104 537 622
Zobowigzania
Zobowiazania z tytubs kredytow, podyczek 8% 01 - -
Zobowiaznia z tytuh §wiadczen pracowniczych 7172 4,1 14054 83
Rewcrwy 3852 22 6511 ERY
Rezrwa z tytuts odioczonego podatku dochodowego 6953 4,0 4 865 28
Zobowigzania Bugotermiiowe razem 1% 062 1.4 25230 150
Zobowigzania z tytulu kredyidw, podyezek 45 00 - -
Zobowiazania handiowe orazpozostaly 18115 10,5 15 848 9.4
Zobowigzania ¢ tylulu Swindezef pracowniczych 4035 23 3444 2,1
Rezerwy 0172 59 13253 7.9
Dotacje 1 486 0.9 5729 34
Zobowigrania kritk oterminowe ruzem 33853 196 8274 2.8
Zobowtgzants razem 51615 30,0 £3 504 378
SUMA PASYWOW 173 054 00,0 168 041 10,0




Crupa Kapitelowa Elektrocieplownia “Bedyin” 5. 4.
Raport nzupeiniajycy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqey sie 31 grudnia 2014 r.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochedéw

1812014 - 1612013 -
31.12.2¢14 % pzychoddw 31122013 % pezyehodbw
2000 ze sprredaly z1'066 zesprredady

Przychody ze sprzedaiy 135 963 106.0 131 918 100,0
Kosz whsny sprzedaiy (106 863} {78.6) {124 643) {94,5)
Zysk brutto ze spriedaiy 24702 14 7275 35
Pomstate preychody operacyjne 2824 20 347 0.3
Koszty spreedaly {1083} 0% (1243 (0.1}
Kosaty ogdlnego zarzdu {9 162} (6,7 (10263) (7.8}
Pozostale koszty operacyjne (452) {0.3) {4 222) (3.2
Zysk/(Strate) nz dualalnoici operacyinef 21 249 156 {6 987} (3.3}
Przychody fmansowe G616 0.6 851 0.6
Kosaty finansowe (715) 0,5 {778) (0.6)
Koszty finansewe nefto 201 0,1 3 -
Zysk/(Strata} preed opodathowaniem 21450 137 {6 914) (5.3}
Podatek dochodowy @1 3.0 1285 10
Zysk/{Strata) netto 14 rok shrotowy 17313 12,7 (5 629; 4,3
INNE CALKOWITE DOCHODY

Przesmcowanic zobowiszania netto z tytuhi programn
okreslonych dwiadezeh (878) 0,6) 938 |
Podatek dochodowy odnoszey sig do pozycii, kidre nie beds

16 {1 8 ¢,
przeklasy fikowane do wyniku finansowego d (368) ©3
inne calkowite dochody nette za rok obrotowy {711) 0.5 15760 12
Calkowite dochody agtilem za rik obrotowy 16 602 12,2 4 059) (3,1}




Grupa Kapitaiowa Elektrocieplownie “Bedzin” 5.4,
Rapert waupelniajqey z badania skonsclidowanego sprawozdania fi nansewego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2014 1,

2.2, Wybrane wskazniki finansowe

2614 2013
i. Renfowno${ sprzedaiy netto
zvsk netto x 100% 127% wartosé
przychody ze sprzedazy ’ ujemna
Z. Rentownoé¢ kapitaiu wiasnego
zysk netto x 100% 16.7% wartosé
'y (4] .
kapital wiasny - zysk netio uemnna
3. Szybko#dé obrotu naleinoéci
gredni stan naiemosc:‘hané}owvch brutto x 365 dni 53 dni S1 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadhuienia
L o
zobowgzama’ x 100% 30,0% 37.8%
suna Pasywow
5. Wskamik plynnosci
aktywa obrotowe
a a obrotowe 20 19

zobowiazania krotkoterminowe

¢ Przychody ze sprzedazy obejmuia przychody ze sprzedazy produkidw, towaréw i meaterialéw.

¢ Sredni stan naleznofci handlowych brutto stanowi érednig arytmetyczna naleinosci handiowych z
poczatku 1 korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich wartosé.



3.1

3.2.

3.3.

3.4.

Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia “Bedzin® 5.4.
Raport uzupelniajqey » badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok vbrotowy koficzqey sie 31 grudnia 2014 v,

Czesé szezegbdlowa raportu

Zzasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacig opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowoéci, preyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej.

Przyjgte zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie wWymaganym  przez
Miegdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unie¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, i2 nie wszystkie jednostki wehodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, dia potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek,
dostosowujac dane do zasad rachunkowodci stosowanych w Grupie Kapitalowe;j.

Sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;.

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe Grupy Kapitalowej Elektrocieplownia
~Bedzin” 8.A. zostalo  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisamii.

Podstawg  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzeSnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zakiady ubezpieczeni skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 8.1 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kousolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych
Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujaee;j.

Wyliczenia pozostalych skladnikéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikéw kapitatu  wlasnego jednostki dominujace]
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleinych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleinych wedhig stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitatu wlasnegoe Grupy Kapitatowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich skladnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
Jjednostke dominujaca.

10
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3.6.

3.7.

Grupa Kapitalowa Elekirocieptownia “Bedzin® S.A.
Raport uzepelniajgey ¢ badania skonsolidowanega sprawozdania finansowego
2t rok obrotowy konrezgey sie 31 grudnia 2014 r.

Wylgczenia konsolidacyjne
Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw,

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych,

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Elektrocieptowni
~Bedzin” S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostki zalezne;j.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgce opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integraing czeéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim {Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

7

/ _
;gdarek Gajdzinski
Kluczowy biegty rewident { Biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995 v Nr ewidencyjny 90061

Komandytariusz, Pelnomocnik
18 marca 20157,

t
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2014 ROKU
ZGODNE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ



Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
{sporzgdzone zgodnie z MSSF, w tysigcach dotych)
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Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2014 roku
{sporzgdzone zgodnie 2 MSSF, w tysigcach ziotych)
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Grupa Kapitatowa Elektrociepiownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF, w tysigeach ziotych)

1. Informacje ogdlne

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostalo sporzgdzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiore zostaly zatwierdzone przez
Unig Europejskg. Zostalo ono zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka
dominujaca) do publikacji oraz przediozenia wiasciwym organom Elektracieplowni ,Bedzin® S.A
do zatwierdzenia zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosai.

Zarzad Elektrociepiowni ,Bedzin™ S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzgdu

Bedzin, 18 marca 2015 roku




Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia ,Bedzin” S§.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2014 roku
{sporzadzone zgodnie z MSSF, w tysigcach ziotych)

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 19 105 789 97 028 108 037
Wartosci niematerialne 20 80 29 46
Naleznosci pozostale 9 9 12
Pozostale inwestycje diugoterminowe v - _ 8 8
Aktywa trwale ogotem 105 878 97 074 108 103
Aktywa obrotowe
Zapasy 23 24 808 30 992 39 471
Naleznosci z tyluiu podatku dochodowego 434 2 146 799
Naleznosci handlowe oraz pozostale 24 28 623 18 436 18 390
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 13 311 _ 19 393 17 973
Aktywa obrotowe ogélem 67 176 70 967 76 633
SUMA AKTYWOW 173 054 168 041 184 736

PASYWA

Kapitat wiasny 26
Kapital zakladowy 37728 37728 37728
Kapitat zapasowy 25323 30 952 30 936
Kapitad rezerwowy 15 261 15 261 5 005

Kapitat z przeszacowania programu

okreslonych wiadczer -427 1570 -

Zyski zatrzymane 43 254 19 026 34 927
Kapitat wlasny ogdélem 121139 104 537 108 596
Zohbowiazania

Zobowigzania z tytulu kredytéw, poiyczek o7 85 R )

oraz innych instrumentdw diuznych

Zobomq;ama z tytutu $wiadczen 28 7172 14 054 15 709

pracowniczych

Rezerwy 28 3852 8511 6 511

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 22 6 953 . 4 665 5 582
Zobowiazania diugoterminowe ogdlem 8062 25 230 27 802

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 27 45 - -

oraz innych instrumentéw dluznych

Zobowigzania handlowe oraz pozostale 31 18115 15 848 21 488

Zoboma_zanaa z tytute Swiadczen 28 4035 3 444 4592

pracowniczych

Rezerwy 29 10 172 13 2563 13 414

Dotacje 30 1486 5729 8844
Zobowigzania krétkoterminowe ogélem 33853 38 274 48 338
Zobowigzania ogblem 51915 63 504 76 140
SUMA PASYWOW 173 054 168 041 184 736

informacfe objadniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czeéé




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2074 roku
{sporzgdzone zgodnie x MSSF, w tysigcach ziotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Przychody 12 135 965 131 918
Koszt wlasny sprzedazy -106 863 =124 643
Zysk brutto ze sprzedaky 29102 7275
Pozostale przychody operacyjne 13 2824 347
Koszly sprzedazy -1 063 -124
Koszty ogblnego zarzadu -9 162 -10 263
Pozostate koszty operacyjne 14 -452 -4 222
Zysk [ strata na dzialalnosci operacyjnej 21249 -6 987
Przychody finansowe 17 916 851
Koszty finansowe 17 -715 -778
Przychody/Koszty finansowe netto 201 73
Zysk | strata przed opodatkowaniem 21450 -6 814
Podatek dochodowy 18 -4 137 1285
Zysk / strata hetto 17 313 -5 629

Inne catkowite dochody
Pozycje, kidre w przyszioséci nie beda przeklasyfikowane do
wyniku finansowego

Przeszacowanie zobowigzania netto z tytilu programu -878 1938
okreslonych Swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, kidre nie beda 167 -368
przekiasyfikowane do wyniku finansowego
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy -711 1570
Zyski lub straty oraz inne calkowite dochody ogélem za okres
sprawozdawczy _ 16 602 -4 059
Zysk/strata netto przypadajace na 1 akcje
Podstawowy (zf) 261 5,8 -1,8
Rozwodniony (z#) . 26.1 5,5 -1.8

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego infegralng czesé




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
{sporzgdzone zgodnie z MSSF, w tysigcach ziotych)

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitaie wlasnym

I'z(gﬂtai wiasny na 1 stycznia 37728 30 952 15 261 1570 18026 104 537

Podzial zysku netto za rok 2013 -5 629 5629

Zyski lub straty xa okres
sprawozdawczy

Zysk netto za okres 17 313 17 313
sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
2Zwigkszenia | zmniejszenia w
ckresie z tytuu;
Przeszacowania zobowiazania
netto 2 tytutu programu

okredlonych $wiadczer

(skorygoyvane o efekt ik A

podatkowy) .
inne catkowite dochody cgdlem -711 -711
Zyski lub straty oraz inne
catkowite dochody ogélem za -5 629 714 17 313 16 602

okres sprawozdawczy

Przesuniecie zwiazane z
rozwiazaniem rezerw z tytutu
programu okreslonych
$éwiadczen

-1 286 1286

Transakcje z wiascicielami ujete
bezposrednio w kapitale
wiasnym

Doptaty od | wyplaty do
wiascicieti
Emisja akcji zwykiych
Sprzedaz akcji wlasnych
Wplata dywidendy
Piatnodci w formie akeji
Wykonanie opcii na akcje
Popfaty od i wyptaty do
wiascicieli ogélem

Rap tal wiasny na 31 grudnia 37728 25323 15261 427 43254 121139

informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czeéc




Grupa Kapitaiowa Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrofowy zakoriczeny 31 grudnia 2014 roku
{sporzgdzone zgodnie z MSSF, w tysigcach ziotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (cd)

“Kapitat wiasny na 1 stycznia 2013 37728 30 936 5 005 . 34927 108 506

Podziat zysku netto za rok 2012 10272 - 10272

Zyski lub straty za okres
sprawozdawczy
Zysk netio za okres sprawozdawczy -5629 -5 629

Inne catkowite dochody
Zwigkszenia | zmniejszenia w okresie
Z tytutu:
Przeszacowania zobowigzania
netto z tytutu programu
okreslonych Swiadezen 1570
{skorygowane o efekt podatkowy} 1570

Inne catkowite dochody ogétem 1570 1570
Zyski lub straty oraz inne catkowite

dochody ogdiem za okres 10 272 1570 -5 629 -4 059
sprawozdawczy

Inne zmiany 16 -16

Transakcje z wladcicielami ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym

Doptaty od | wyplaty do wiascicieli
Emisja akeji zwykiych
Sprzedaz akcji wlasnych
Whyptata dywidendy
Platnosci w formie akcji
Wykonanie opcii na akcje
Doplaty od i wyptaty do wlascicieli
ogétem

Kapitat wiasny na 31 grudnia 2013 37728 30 952 15 261 _ 1 570 19026 104 537

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé




Grupa Kapitatowa Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A,
Skonsofidowane sprawordanie finansows za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2074 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF, w tysigcach zfotych)

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeplywy pienigine z dzialalnosci operacyjne]

Zysk przed opodatkowaniem 21 450 -6 914

Korekty
Amortyzacia rzeczowych aktywow trwalych 19 10 092 10 566
Amortyzacja wartodci niemateriainych 20 25 54
Zysk/strata z dziatainoéci inwestycyjnej 281 3760
Zmiana stanu zapasow 6 184 8 478
Zmiana stanu naleznosct handlowych oraz pozostalych -10 187 -43
Zmiana stanu zobowigzah handlowych oraz pozostalych 33 89 -4 995
Zmiana stanu rezerw | zobowiazan z tytulu Swiadezeh pracowniczych 33 -12 808 -1 026
Zmiana stanu dotacji -4 243 -3 115
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 10 782 6 765
Qdsetki otrzymane 17 -849 -831
Odsetki otrzymane 6 -
Podatek zaptacony 33 N -1346
Srodki pienieine netto na dzlialalno$éci operacyjnej 9 970 4 587

Przeplywy pienieine x dzialalnosci inwestycyinej

Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych -15 780 -3 962
Nabycie wartosci niematerialnych ~76 -36
Zbycie rzeczowych aktywow trwalych 479 -
Zhycie akgji i udziatow 51 -
Otrzymane dywidendy 23 -
Odsetki otrzymane 17 849 831
lnne wplywy {(wydatki) -654 -
Srodki pientezne netto na dziataino$ci inwestycyjnej -15 108 -3 167

Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci finansowej

Platnosci zobowigzan 2 tytutu umdw leasingu finansowego -29 -
Odsetki zaptacone -6 .
Inne wplywy {wydatki) -808 -
Srodki pieniezne netto na dziatainosci finansowej _ 944 -
Przeplywy pieniezne netto -6 082 1420
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19393 17 973

Whplyw zmian z tytulu r6Znic kursowych dotyczacych srodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentéw )
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13 311 19 393
w tym $rodki pienigZne o ograniczonej mozliwosci dysponowania .- -

informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowegp stanowig jego integraing czesé




Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 371 grudnia 2014 roku
{sporzgdzone zgodmie z MSSF, w tysigcach zotych)

informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitalowej

Elektrocieplownia ,Bedzin® S.A. {,Jednostka dominujgca™) jest spolkg akcyjng zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spdlki miesci sie w Bedzinie przy ul. Malobadzkiej 141.

Elekirocieplownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostka dominujgeg Grupy Kapitatowe] Elektrocieplownia
.Bedzin” 8.A. {("Grupa Kapitalowa").

Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe za  okres  sprawozdawczy  Kohiczgey  sie
31 grudnia 2014 roku ohejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek
zaleznych (zwanych {gcznie "Grupa Kapitalowg™).

Elektrociepiownia ,Bedzin” S.A. prowadzi dzialainos¢ gospodarczg na terenie Zagtebia Dabrowskiego
od 1813 roku. W swoijej historii przechodzita wiele zmian wiasnosSciowych, a od 1998 roku akcje Spotki
sg notowane na Gieldzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Kapital zakladowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746.000,00 zt i dzieli sie na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ziotych kazda.

Jednostka dominujaca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
Z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnoéci Elektrocieplowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujace] oraz jednostek
wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatainosci Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej jest :

- produkcja ciepla (pary wodnej i gorgcej wody),

- dystrybucja ciepla (pary wodnej i goracej wody),

- wylwarzanie energii elektryczne;j,

- przesylanie energii elekirycznej,

- dystrybucja i sprzedaz energii elekirycznej,

- dziataino$¢ szkoleniowa, doradztwo i konsulting,

- wykonywanie robot ogéincbudowlanych w zakresie przesylowych obiektéw liniowych: rurociagow,
linii elektroenergetycznych, elektrotrakeyjnych i telekomunikacyjnych,

- wykonywanie robét ogoinobudowlanych w zakresie rozdzielezych obiektéw liniowych: rurociggow,
linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych,

- wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek.

o3

Jednostki

Elekirociepiownia BEDZIN Sp. z 0.0 Polska 100 -
ul. Malobadzka 141, Bedzin

Na potrzeby realizacji przygotowanego programu inwestycyinego 24 lutego 2014 roku
Elektrociepiownia ,Bedzin® S.A. utworzyta spéike celowsg Elekfrociepiownie BEDZIN Sp. z o.0.
o kapitale zaktadowym 50 000,00 PLN,

4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spéfki z 31 lipca 2014 roku oraz w zwigzku ze ztozeniem przez
Spotke oswiadczenia o objeciu udzialdw w podwyzszonym kapitale w Elektrocieplowni BEDZIN
Sp.z 0. 0. zawara z wymieniong spblkg umowe przeniesienia prawa wlasno$ci przedsiebiorstwa
Elektrocieplownia ,Bedzin" S.A. (raport biezgey nr 48 z 5 sierpnia 2014 roku). Na podstawie tej umowy
Spotka objela 768.200 nowych udziatow w Elekirocieptowni BEDZIN Sp. z o.0., kiére zostaly pokryte
wkiadem niepienieznym (aportem) w postaci przedsiebiorstwa.
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Grupa Kapitatowa Elektrociepiownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakofczony 37 grudnia 2014 roku
{sporzadzone zgodnie 2 MSSF, w tysigcach ziotych)

Zbyte skiadniki wykorzystywane byly do prowadzenia przez Elektrocieplownie ,Bedzin” S.A.
dziatainosci gospodarcze] w zakresie zgodnym z przedmiotem dzialalnosci Grupy Kapitaiowej,
a w szczegbinosci do produkciji energii elektrycznej i ciepta.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” 8.A. wedlug stanu na 31 grudnia
2014 roku jest ENERGOUTECH 2 Sp. z 0.0, Jednostka dominujacg najwyzszego szczebla wediug
stanu na ten sam dzien jest natomiast Przedsiebiorstwo Ustugowe UTECH" Sp. z 0.0

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1 Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), ktare zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska (UE") oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014 r. poz. 133) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF UE i przedstawia sytuacje finansowa
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2014 roku, obejmujacy okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz okres pordwnawczy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

W poprzednich latach jednostka dominujgca nie miala obowigzku sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej (Grupa Kapitalowa powstata w 2014 roku), i w zwigzku
z tym nie zaprezentowano uzgodnien danych finansowych wg poprzednich zasad rachunkowos$ci do
zasad wg MSSF UE zgodnie z MSSF 1 paragraf 23. Dane pordwnawcze w prezentowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg wylgcznie jednostki dominujacej i zostaly
przygotowane zgodnie z MSSF UE.

7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu © zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

7.3 Waluta funkcjonaina i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysiacach ziotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Zioty polski jest waluta funkcjonaing Jednostki dominujgcej.

7.4 Dokonane osgdy i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga
od Zarzadu Jednostki dominujgcej osadow, szacunkow i zalozen, wplywajgcych na stosowanie
przyjetych zasad rachunkowo$ci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz
kosztow, ktorych rzeczywiste wartosci mogg rozni¢ sig od wartosci szacowane;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatainosci gospodarcze] w dajgce] sie przewidziec przysziosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacii
niniejszego sprawozdania finansowego nie identyfikuje sie okolicznoéci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujaca oraz Grupe Kapitatowa.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkow ksiegowych
sg ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

Informacje na temat istotnych osgdow dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci, ktére majg
najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaly
przedstawione w nastepujgcych notach:
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudmia 2014 roku
{sporzgdzone zgodnie z MSSF, w tysigcach ziotych)

- Nota 19 Rzeczowe aktywa trwate

- Nota 27 Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych,
- Nota 28 Swiadczenia pracownicze,

- Nota 29 Rezerwy.

7.5 Nowe standardy i interpretacie
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2074

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania

w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku 2014:

- MSSF 10 ,Skonsoclidowane sprawozdania finansowe”,

- MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne”,

- MSSF 12 ,Ujawnienia informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”,

- MSR 27 (zmieniony w 2011 roku) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”,

- MSR 28 (zmieniony w 2011 roku) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspbinych
przedsigwzieciach”

- Zmiany do MSSF 10, 11 i 12 dotyczace przepisdw przejsciowych,

- Zmiany do MSSF 10, 12 i MSR 27 dotyczace konsolidacji jednostek inwestycyjnych,

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczace kompensowania aktywow
finansowych i zobowiaza# finansowych,

- Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” dotyczaca ujawnienia wartosci odzyskiwalnej,

- Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dotyczgca odnowienia
instrumentéw pochodnych i rachunkowoéci zabezpieczen,

Whv standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas
stosowana polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unig Europejskg, ktbre nie weszly jeszcze w Zycie
dla okreséw rocznych konczacych sie 31 grudnia 2014 roku

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania nastgpujace standardy i interpretacje
zatwierdzone przez Unig¢ Europejskg nie weszly w 2ycie dla okresow koficzacych sie
31 grudnia 2014 roku:

- interpretacja KIMSF 21 - Oplaty publiczne,

- Zmiana do MSR 19 - Swiadczenia pracownicze,

- Zrmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012,

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013.

Grupa Kapitalowa nie spodziewa sie, aby zmiany do standardéw mialy istotny wplyw na jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Standardy | Interpretacje  oczekujgce na  zatwierdzenie  przez  Unig  Europejskg
na 31 grudnia 2014 roku

Na dzien publikacii niniejszego skonsolidowanego sprawozdania nastepujace standardy i interpretacje

oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

- Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe”,

- Nowy standard MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe",

- Nowy standard MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami”,

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspoine ustalenia umowne” Ujmowanie nabycia udziatow we wspolnych
dziataniach,

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” | MSR 38 ,Wartosci niematerialne” Wyjasnienia
w zakresie akceptowalnych metod umorzenia | amortyzacii,

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo. Rolnictwo — Rosliny
produkcyjne”,

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”. metoda praw wiasnosci
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrolowy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku
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- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe” oraz do MSR 28 _Jednostki
Stowarzyszone” Sprzedaz lub Przekazanie Aktywow Pomiedzy Inwestorem a Spolkg
Stowarzyszong lub Wspdlnym Przedsiewzigciem,

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014,

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12  Ujawnianie
informagji na temat udziatdbw w innych jednostkach” | MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach
stowarzyszonych | wspbinych przedsiewzieciach” Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie
wyjatku od konsolidacii,

- Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych”: inicjatywa dotyczaca ujawnien.

Grupa Kapitaiowa nie spodziewa sig, aby nowe standardy oraz zmiany do standardéw mialy istotny

wplyw na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. Opis wainiejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w skonhsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe), jak
rowniez przy sporzadzaniu sprawozdania otwarcia z sytuacji finansowe] wediug MSSF UE na
1 stycznia 2013 roku, chyba ze zaznaczono inaczei.

8.1 Zasady konsolidaciji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca. Kontrola ma migjsce
w przypadku, gdy Jednostka Dominujgca z tytulu swojego zaangazowania podiega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma moziiwosc
wywierania wptywu na wysoko$é tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad
jednostkg zalezng, Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie¢ pod uwage wplyw istnigjacych
i potencjalnych praw glosu, kiére na dzien bilansowy mogg zostaé zrealizowane lub moga podiegaé
konwersii.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujaca do czasu jej ustania.

Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg
Grupa Kapitatowa wywiera znaczgcy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Zaklada sig, ze znaczgcy wplyw
wystepuje, gdy Grupa Kapitalowa posiada migdzy 20%, a 50% praw glosu w innej jednostce.
Jednostki wspolkontrolowane s3 to jednostki, nad kiérych dziatalnoécig Grupa Kapitalowa sprawuje
wspotkontrole, ktdrej podziat jest okreslony w umowie oraz w przypadku ktérych strategiczne decyzje
operacyjne i finansowe wymagaja jednomysinej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych rozliczane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodag praw witasnosci (inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci),
a w momengcie poczatkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycie Grupy Kapitalowej
zawierajg wartos< firmy rozpoznang w momencie nabycia, pomniejszong o warto$¢ skumulowanych
strat z tytutu utraty wartosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy
Kapitatowej w zyskach i stratach oraz zmianach w kapitale wiasnym jednostek stowarzyszonych
rozliczanych metodg praw wiasnosci {po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci),
od momentu uzyskania znaczacego wpltywu lub wspdlnej kontroli do momentu ich wygasniecia.
W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitalowej w stratach przewyzsza wartos¢ udzialdw w jednostce
stowarzyszonej lub wspoikonirolowanej, wartosé bilansowa (z uwzglednieniern dlugoterminowych
inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe Kapitalowg prawnych
lub zwyczajowych obowigzkow lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub
wspotkontrolowanej.

Wspbinie kontrolowana dziatalnosgé

Wspéinie kontrolowana dziatalnosc to wspélne przedsiewziecie prowadzone przez kazdego
ze wspbinikow przy uzyciu whasnych aktywdw wykorzystywanych dla wspdinej dziatainosci,
Skonsclidowane sprawozdanie finansowe zawiera akiywa, ktére sg kontrolowane przez Grupe
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Kapitalowa, zobowigzania obcigzajace Grupe Kapitafowg w trakcie zaangazowania we wspdine
przedsigwzigcie, koszty ponoszone przez Grupe Kapitalowa oraz udziat w przychodach osiggnietych
przez wspdlne przedsiewziecie.

Procedury konsolidacyjne

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujace

procedury konsolidacyjne:

- wylaczenie na dzien nabycia wartoéci ksiggowej inwestycji Jednostki Dominujacej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktdra odpowiada
udzialowi Jednostki Dominujace;,

- okreslenie udziatéw niesprawujacych kontroli w kapitale wiasnym jednostek zaleznych oraz
w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

- wylaczenie rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

- wytaczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw powstalych na transakcjach w obrebie Grupy
Kapitatowej,

- wylgczenie niezrealizowanych strat powstatych na transakcjach w obrebie Grupy Kapitalowej,
ale wylgcznie w przypadku, gdy nie wystepujg przesianki wskazujgce na utrate wartosci,

- wylaczenie przychodow oraz kosztoéw zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy Kapitatowej,

8.2 Woaluty obce

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonalnej Grupy Kapitatlowej z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia
zawarcia transakcii.

Pozycje pienigzne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obecej sa przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug kurst kupna lub kursu sprzedazy stosowanego przez bank wiodacy.
Roznice kursowe wynikajgce z wyceny bilansowe] aktywow i zobowigzan pienieznych stanowia
réznice pomigdzy wyceng wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku
okresu sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane platnosci w trakcie okresu
sprawozdawczego, a wartoscig wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego
wedtug odpowiedniego kursu.

Roznice kursowe z przeliczenia rozpoznaje sie jako zysk lub strata biezacego okresu. Pozycje
niepienigzne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa Kapitatowa przelicza
uzywajgc kursu wymiany z dnia zawarcia transakciji.

8.3 instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sa w dacie powstania, Wszystkie pozostale akitywa
finansowe (w tym akiywa wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu
dokonania transakcji, w ktdrym Grupa Kapitalowa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Grupa Kapitalowa zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw
wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeplywow pienigznych z tego aktywa, lub od momentu,
kiedy prawa do ofrzymywania przeplywéw pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane
w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzyéci wynikajgce z ich
wiasnosci, Kazdy udzial w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje
w posiadaniu Grupy Kapitatowej jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowiazanie.

Aktywa | zobowigzania finansowe kompensuje sie ze soba i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] w kwocie netto, wylgcznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczyé dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie skladnikéw aktywédw i zobowigzan finansowych
lub zamierza jednoczeénie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowiazania
finansowe rozliczye.
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Grupa Kapitaiowa Elektrocieplownia ,,Bedzin” $.A,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 2a rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
{sporzgdzone zgodnie z MSSF, w tysiacach zigtych)

Grupa Kapitalowa posiada nastepujace instrumenty finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe:
$rodki pieniezne, naleznosci oraz zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartoéci godziwef przez wynik finansowy

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedlug wartoéci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone jako wyceniane wediug wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy poczgtkowym ujeciu. Aktywa finansowe sg zaliczane
do wycenianych wedlug wartosci godziwe] przez wynik finansowy, jesli Grupa Kapitalowa aktywnie
zarzgdza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich
wartosci godziwej. Po poczatkowym ujgciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostajg ujete
jako zysk lub strata biezacego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych
inwestycji ujmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminy wymagainosci

Jesl Grupa Kapitalowa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania diuznych papierow wartosciowych
(bonodw i obligacji Skarbu Panstwa i innych) do terminu wymagalnosci, zostaja one zaklasyfikowane
do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane wedlug wartosci godziwej powigkszonej
0 bezposrednio dajgce sig¢ przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych
w terminie poznigjszym odbywa sie¢ wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Zbycie lub przekiasyfikowanie wigkszej niz nieznaczgcej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uplywu terminu wymagainoéci, powoduje,
iz Grupa Kapitalowa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez dwa
kolejne lata obrotowe Grupa Kapitatowa nie moze ujmowaé nabywanych inwestycji do Kategorii
instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Pozyczki | naleznosci

Pozyczki i naleznosci sy aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
pfatnosciach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa s3 poczatkowo ujmowane
wedlug wartosci godziwej powigkszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowad koszty
transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pézniejszym odbywa sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki | naleZznosci obejmuja naleznosci handlowe oraz inne naleznodci. Krétkoterminowe
naleznosci handlowe s3 wyceniane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszone] o odpisy
aktualizujgce. Odpisy aktualizujace naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli $ciggniecie petnej
kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne, Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartoéé
naleznosci odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne. Grupa Kapitalowa dokonuje odpisow
aktualizujgcych naleznosci w oparciu 0 analize ryzyka kredytowego zwigzanego z danym diuznikiem.
Grupa Kapitatowa dokonuje odpiséw aktualizujacych na naleznosci, ktore sg obarczone ryzykiem.
Sg to naleznosci przeterminowane ponad 180 dni, co do ktérych nie ustalono nowych termindw spiaty.
W przypadku ustania przyczyny, dia kidrej dokonano odpisu aktualizujacego naleznosci,
rownowartos¢ jego cafosci lub odpowiedniej czesci podlega zaliczeniu do pozostalych przychodow
operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe
na zadanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentbw wykazane w rachunku przeplywow pienigznych skiada sie z okreslonych powyzej
$rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niespiacone kredyty
w rachunkach biezgcych, stanowigce integralng czes¢ systemu zarzgdzania $rodkami pienieznymi
Grupy Kapitatowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy i niesklasyfikowane w zadnej z poprzednich kategorii.
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Grupa Kapitalowa Elektrocieplownia ,Bedzin” $.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorniczony 37 grudnia 2014 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF, w fysigcach zfotych)

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedlug wartosci
godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytulu utraty wartosci oraz roznice
kursowe od instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane w innych calkowitych
dochodach i prezentowane w kapitalach jako kapital z przeszacowania. Na dzien wytaczenia
inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskow lub strat ujetych uprzednio w innych
catkowitych dochodach ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Zobowigzania finansowe, w tym zobowiazania wyceniane wediug wartoéci godziwej przez wynik
finansowy, sa ujmowane na dzien zawarcia transakeji, w ktérej Grupa Kapitalowa staje sie strong
umowy zobowigzujgecej do wydania instrumentu finansowego.

Grupa Kapitalowa wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie splacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa | zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg | wykazuje w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej w kwocie netto, wylgcznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢é dang
transakcjeé w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywéw i zobowigzan finansowych,
lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania
finansowe rozliczyc.

Grupa Kapitalowa posiada nastgpujgce zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami
pochodnymi: zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiagzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wedlug wartosci godziwe] powigkszone;
o dajgce sig bezpoérednio przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu,
zobowigzania te wycenianie sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe).

Kapitat wlasny

Kapital wlasny ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym
z podzialem na jego rodzaje | wediug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitatow wiasnych
Grupy Kapitalowej zalicza: kapitat zakladowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z tytulu
przeszacowania rezerwy z tytutu programu okreslonych swiadczen oraz zyski zatrzymane.

8.4 Rzeczowe aktywa trwale

Ujecie orar wycena

Skladniki rzeczowych aktywoéw trwatych ujmuje sie w ksiggach wediug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraly wartosci. Cena
nabycia rzeczowych aktywow trwatych na dzien 1 stycznia 2013 roku, czyli dzien zastosowania po raz
pierwszy przez Grupe Kapitalowa MSSF UE, zostata okresiona przez odniesienie do ich wartosci
godziwej na ten dziet (koszt zaktadany). Dalsze informacje przedstawiono w nocie numer 19.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skiadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, facznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i skladowania, a takze wynagrodzen bezposrednich. Rabaty,
opusty oraz inne podobne zmniejszenia | odzyski zmniejszajg cene nabycia skladnika aktywow. Koszt
wytworzenia skiadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz rzeczowych aktywow trwalych w budowie
obejmuje ogét kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
poniesionych do dnia przyjecia takiego skladnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego,
jesli skiadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez
w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usunigcia skladnikéw
rzeczowych aktywow trwalych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie,
ktére jest niezbedne do prawidlowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia, jest aktywowane
jako czesc tego urzadzenia.
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Grupa Kapitalowa Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.
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W przypadku, gdy okre$lony skladnik rzeczowych aktywow trwatych skiada sie z odrebnych i istotnych
czesci skladowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne skladniki
aktywow.

Zyski i straty ze zbycia skiadnika rzeczowych aktywdw okresla sie na podstawie poréwnania
przychoddw ze zbycia z warto$cig bilansowg zbytych aktywow i uimuje sig je w kwocie netto jako zysk
lub strata biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub koszty operacyjne. W momengcie, gdy
sprzedaz dotyczy aktywow podlegajgcych wczesniej aktualizacji wyceny, kwote pozostalg
w kapitatach przenosi sie do pozycji ,zyski zatrzymane”.

Nakfady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w poZniejszym okresie koszty wymienianych czesci skiadnika
rzeczowych aktywdw trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
Kapitalowa osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skladnikami rzeczowych
aktywow trwalych. Warto$¢ bilansowa usunietych czesci skiadnika rzeczowych aktywéw trwalych jest
wylaczana z ksigg. Naklady ponoszone w zwigzku z biezacym utrzymaniem skiadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja
Odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podiegajacej amortyzacji, ktérg jest
cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skiadnika aktywdw, pomniejszone o jego wartosé
rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sig jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitalowg okresu uzytkowania danego skiadnika
rzeczowych aktywow frwalych, co mozliwie najlepiej odzwierciedia sposéb realizacji przysziych
korzysci ekonomicznych zwiazanych z uzytkowaniem danego skiadnika aktywéw. Skladniki aktywow
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub inngj umowy o podobnym charakterze umarza
sig przez krotszy z dwoch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba
ze Grupa Kapitalowa posiada wystarczajgcg pewno$¢, ze uzyska tytut wilasnosdci przed uplywem
okresu leasingu. Grunty nie sa amortyzowane.

Grupa Kapitatowa zakiada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegéinych kategorii rzeczowych
aktywow trwatych:

budynki i budowle (inwestycje w obcych rzeczowych aktywach trwalych) 1.5%-17%
maszyny | urzadzenia 3,34% - 63,16%
grodki transportu 14%; 20%; 33,33%
pozostate Srodki trwale 8,28% - 25%

Poprawno$¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwalych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy | w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

8.5 Woartosci niematerialne

Pozostale wartosci niematerialne

Pozostale wartosci niematerialne nabyte przez Grupe Kapitatowg o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartoséci.

Naktady poniesione w terminie pdZniejszym

Pézniejsze wydatki na skitadniki istniejgcych warto$ci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszie korzysci ekonomiczne zwiazane z danym skiadnikiem. Pozostale
nakiady, w tym naktady na wytworzone we wlasnym zakresie: znaki towarowe, wartosé firmy i marke,
sg ujmowane jako zysk lub sirata biezacego okresu w momencie poniesienia.
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Amortyzacja
QOdpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia skiadnika aktywow lub
wartosci jej rownowaznej pomniejszonej o jego warto$é rezydualng.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezacego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitalowg okresu uzytkowania danego skiadnika
wartoéci niematerialnych, innego niz wartodé firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosc
do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przysziych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego skladnika aktywow.

Grupa Kapitalowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegbinych kategorii wartosci
riematerialnych:

oprogramowanie komputerowe 10% - 50%

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niemateriainych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach
korygowana,

8.6 Skiadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach kiorych Grupa Kapitatowa ponosi praktycznie calo$¢ ryzyka
oraz czerpie praktycznie wszystkie korzy$ci wynikajace z posiadania skladnikow rzeczowych aktywow
trwalych, klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu
finansowego s3 wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej minimainych oplat
leasingowych, w zaleznosci od tego, kiora z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe nie bedace umowami leasingu finansowego s3 raktowane jak leasing operacyjny.
Za wyjatkiem nieruchomoséci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego
nie sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej Grupy Kapitalowej.

8.7 Zapasy

Skiadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapasow ustala sie z zastosowaniem metody
pierwsze weszio, pierwsze wyszio. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem | przystosowaniem skiadnika aktywéw do stanu zdatnego
do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobow gotowych i produkeji w toku, koszty
zawierajg odpowiednig cze$¢ posrednich kosztéw produkeji, wyliczong przy zaloZzeniu normainego
wykorzystaniu zdolnosct produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dzialalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoficzenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.8 Prawa do emisji CO,/ swiadectwa pochodzenia energii
Prawa do emisji CO,

Prawa do emisji nabyte nieodpfainie

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji (przydziat roczny) ujmowane sg jako zapasy. Ofrzymane
niecdptatnie uprawnienia ujmuje sig | prezentuje w szyku rozwartym w zapasach w korespondengii
z dotacjg wediug MSR nr 20 w warto$ci godziwej ustalonej na dzien ich zarejestrowania.

W przypadku braku rejestracji uprawnienn za dany okres w rejestrach, Grupa ujmuje jako zapasy,
w korespondencji z przychodami przysziych okreséw, spodziewany nalezny przydziat darmowych
uprawnien do emisji CO, oszacowany jako iloczyn oczekiwanego przydzialu na dany rok i wartosci
godziwej uprawnien na dzien bilansowy.
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Optaty za przyznanie praw facznie z oplatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw
i 3 rozliczane w czasie. Wniesione optaty sg odnoszone w koszt wiasny sprzedazy proporcjonalnie
do ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Prawa do emisfi zakupione
Zakupione prawa do emisji sg ujmowane wediug ceny nabycia.

Rozchdd/urmorzenie

Rezerwy wynikajace z emisji zanieczyszczen do powietrza sg ujmowane jako koszt wiasny sprzedazy

i wyceniane nastepujaco:

- jezeli Grupa Kapitalowa posiada ilo$¢ praw wystarczajaca do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajacego z emisji: jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku
z dokonang emisjg oraz jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe
Kapitatowg oraz naleznych na dziefi bilansowy. Skonsolidowany koszt uprawnien dla pokrycia
szacowanej emisji jest obliczany wediug metody FIFO.

- jezeli Grupa Kapitalowa nie posiada ilosci praw wystarczajgcej do pokrycia swojego
zobowigzania wynikajgcego z emisji: jako iloczyn ilosci praw posiadanych przez Grupe
Kapitalowg oraz naleznych na dzien bilansowy oraz jednostkowego kosztu tych praw,
powigkszony o warto$¢ godziwg brakujacych praw do emisji.

Dotacje z tytulu rozliczenia przyznanych praw ujmuje sie w systematyczny sposdb w poszczegdlnych
okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspélmierno$c z odno$nymi kosztami, ktére dotacje maja
w zamierzeniu kompensowac. W konsekwencji, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskow
lub strat jest kompensowany zmnigjszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporcji ilosci emisji
(narastajgco) do szacowanej ilosci emisji rocznei.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji podlegajg umorzeniu w ciezar wartosci ksiggowej rezerwy,
jako jej rozliczenie w momencie umorzenia uprawnien do emisji za poprzedni rok w odpowiednim
rejesirze.

Sprzedaz praw do emisji

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytulu sprzedazy ujmowane
sg jako przychody ze sprzedazy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych)
rozpoznawany jest koszt wiasny sprzedazy tych praw w wysokosci ceny nabycia, ktory odnoszony jest
na koszt wiasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest
odpowiednia czesc dotacji ujetej w przychodach przyszlych okresow.

Swiadectwa pochodzenia energii

Swiadectwa pochodzenia energii obejmujg zakupione, wytworzone lub otrzymane prawa majgtkowe
pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych Zrédlach energii oraz prawa majgtkowe
pochodzenia energii wytworzonej w kegeneraci.

Prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectwa pochodzenia na dzien ich poczgtkowego ujecia wycenia
sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej ceny rynkowej prawa majatkowego
wynikajacego ze Swiadectwa pochodzenia z miesiaca produkgji. Drugostronne ujecie przyznanych
praw majatkowych ze Swiadectw pochodzenia nastepuje przez uznanie przychodu ze sprzedazy
energii . Roznica pomigdzy ceng sprzedazy $wiadectw pochodzenia energii, a wartoscig rozpoznang
wg ceny rynkowej z miesigca ich wyprodukowania jest ujmowana w przychodach ze sprzedazy
energil.

8.9 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe {w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa ocenia, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartoéci skiadnikow aktywow finansowych niewycenianych wedlug wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Uznaje sie, ze skiadnik aktywow finansowych utracit wartosé, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu
istniejg obiektywne przestanki wystapienia zdarzenia powodujgcego utrate warto$ci, mogacego mied
negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na warto$¢ przysziych przeplywow pienieznych
zwigzanych z danym skfadnikiem aktywow.
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Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci i inwestycje utrzymywane do ferminu wymagalnosci,
dla ktorych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywiduaing ocene, sg nastepnie
poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystapita inaczej niezidentyfikowana utrata
wartosci. Naleznosci | inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci ¢ indywidualnie nieistotnej
wartoSci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty wartodci w podziale na grupy o zblizonej
charakterystyce ryzyka.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedhug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako roznica migdzy ich wartodcia bilansowa (wartoscia w sprawozdaniu z sytuac
finansowej), a wartoscig biezgcg oszacowanych przysziych  przeplywéw  pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywne] stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane
sg jako strata biezgcego okresu i zmniejszajg warto$¢ bilansowg naleznosci, przy czym Grupa
Kapitatowa kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywéw. Jezeli pbzniejsze
okolicznosci swiadczg o ustaniu przestanek powodujacych powstanie utraty wartosci, wowczas
odwrécenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest jako zysk biezgcego okresu.

Utrate wartosci aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy rozpoznaje sie poprzez przeniesienie
do zysku lub straty biezacego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednic w innych
calkowitych dochodach jako kapitat z przeszacowania i ujetej jako rezerwa na wyceng wedtug wartosci
godziwe] w kapitatach. Wartoé¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice
pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o amortyzacje i splate rat kapitatowych, a warto$cig godziwa
pomniejszong o straty z tytutu utraty wartosci rozpoznane uprzednio jako strata biezgcego okresu.
Zmiany w utracie wartosci zwigzane z wartoscig pieniadza w czasie sg ujmowane jako przychody
Z tytidu odsetek.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia
takich przestanek Grupa Kapitalowa dokonuje szacunku wartodci odzyskiwainej poszczegéinych
aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niemateriainych o nieokresionym okresie
uzytkowania oraz warlosci niemateriainych, ktére nie s3 jeszcze zdatne do uzytkowania jest
szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Wartos¢ odzyskiwalna akiywow definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto moziiwe]
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartodci uzytkowe,.

Grupa Kapitaiowa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki wypracowujace $rodki
pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym
przeprowadza sie ta ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa
Kapitatowa monitoruje warto$¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytutu utraty wartoéci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$é bilansowa skladnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty warto$ci sa ujmowane jako zysk
lub strata biezgcego okresu.

8.10 Swiadczenia pracownicze

Program okredlonych skladek

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepiséw, do pobierania
i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytaine pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie
zMSR nr 19, stanowig program panstwowy oraz maja charakter programu okreglonych skiadek.
W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy Kapitalowej za kazdy okres jest szacowane nha
podstawie kwot skiadek do wniesienia za dany rok i ujmowane jest jako koszt $wiadczen
pracowniczych obcigzajgc rachunek zyskow i strat okresu, w ktorym pracownicy $wiadczyli prace.

20



Grupa Kapitatlowa Elektrocieplownia ,,Bedzin” §.A,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 371 grudnia 2014 roku
{sporzgdzone zgodnie z MSSF, w fysigcach zlotych)

Program okreélonych $wiadczen

Zobowigzanie Grupy z tytulu programu okreslonych $wiadczen jest obliczane oddzielnie dla kazdego
planu poprzez oszacowanie wartosci biezacej przysziych $wiadczen, ktore pracownicy wypracowali
w biezgcym i poprzednich okresach. Koszty biezgcego zatrudnienia ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat jako koszty wynagrodzen. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytulu programu ujmuje sie w innych
calkowitych dochodach (dotyczy odpraw emerytalnych, rentowych, po$miertnych, prawa do ulgowej
odplatnosci za nabycie energii).

Odprawy emerytalne (program ckreslonych $wiadczen)

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest na podstawie obowiazujgcych przepiséw do wyplaty odpraw
emerytalnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysoko$é odpraw emerytalnych
wynika z przepisow kodeksu pracy obowigzujgcych na dzierh wyplaty odprawy emerytalne;.

Zobowigzanie Grupy Kapitalowe] wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez
oszacowanie wysoko$ci przysziego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik
osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokoéci przyszie] odprawy emerytalnej.
Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezgce]. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie
rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien zakornczenia okresu sprawozdawczego.
Zobowigzanie z tytulu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika,

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniv metody
prognozowanych uprawniefl jednostkowych. Rotacja pracownikdéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysziosci.

Gdprawy rentowe (program okreslonych $wiadczen)

Pracownicy przechodzacy na rente uprawnieni sg do ofrzymania odpraw emerytainych w formie
gratyfikacji pienigznych. Wysoko$¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego
przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowigzan z tego tytulu stosuje sie mefody
aktuarialne.

Odpis na Zakfadowy Fundusz Swiadczeri Sogjalnych na rzecz emerytow (program okreslonych
$wiadczen)

Zgodnie z Ukladem Zbiorowym Pracy Grupa Kapitatowa naliczajgc wysoko$é rocznego odpisu
na ZFSS uwzglednia réwniez emerytow uprawnionych do korzystania ze Swiadczen Funduszu.
Zobowigzanie ujmowane jest proporcjonainie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez
pracownikow. Do oszacowania zobowigzan z tego tytulu stosuje sie metody aktuarialne.

Do kalkulacji rezerw na $wiadczenia z ZFSS przyjeto nastepujace zalozenia:

- obliczenia dokonane zostaly w ziotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy jest przewidywana wysoko$é swiadczenia, jakie Grupa
Kapitalowa zobowigzuje sie ponies¢ na podstawie regulaminu ZFSS,

- kwota obliczana jest jako illoczyn nastepujacych czynnikow: przewidywanego wzrostu kwoty
przeciginego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowe], prawdopodobienstwa,
iz pracownik dotrwa w statusie pracownika Grupy Kapitalowej do momentu przejscia na
emeryture, prawdopodobienstwa zajécia zdarzenia przejécia na rente w danym roku,
zdyskontowanej kwoty $wiadczen przyznanych przez Grupe Kapitalowg od roku, w ktérym
nastgpito zdarzenie przejscia na rente - obliczone kwoty sg dyskontowane aktuariainie na dzien
bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostala ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych
zwrotu z obligacji skarbowych, ktorych waluta i termin wykupu sa zbiezne z walutg
i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych.

Odprawy posmiertne {program okresfonych $wiadczer)

Do oszacowania zobowigzan z tego tytulu stosuje sie metody aktuarialne. Do kalkulacji rererw

na cdprawy posmiertne przyjeto nastepujgce zatozenia:

- obliczenia dokonane zostatly w ziotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy sg przewidywane kwoty, jakie Grupa Kapitalowa zobowigzana
jest wyplaci¢ na podstawie kodeksu pracy,
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- kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujacych czynnikéw: przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru odprawy po$miertnej zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego
wzrostu wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania odprawy posmiertne],
wspotczynnika uzaleznionego od stazu pracy w Grupie Kapitalowej w momencie
przewidywanego otrzymania odprawy i prawdopodobienstwa zgonu pracownika w danym roku
pracy,

- obliczone kwoty sg dyskontowane na dzief bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych
zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta | termin wykupu sg zbiezne z walutg
i szacunkowym terminem realizacji zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Prawo do uigowej odpfatnosci za nabycie energii (program okreslonych Swiadczer)

Metoda aktuarialng wyceniany jest rowniez program okreslonych $wiadczen, tj. prawo do ulgowej
odptatnosci za energie elekiryczng wykorzystywang dla potrzeb gospodarstwa domowego w ilosci
3.000 kWh rocznie i srednio 250 kWh miesiecznie. Zgodnie z Protokotem Dodatkowym nr 14 do PUZP
emeryci, rencisci oraz osoby pobierajgce zasilki | $wiadczenia przedemerytalne maja prawo
do ekwiwalentu pienieznego w wysokosci 3.000 kWh X 80% ceny energii elektrycznej i skiadnika
zmiennego oplaty przesylowej oraz 100% wartoSci oplaty stalej sieciowej i oplaty abonamentowej
wedtug taryfy jednostkowej ogolnie obowigzujacej dla gospodarstw domowych. Ponadto prawo
to przystuguie pracownikom Grupy Kapitatowej przechodzacym na emeryture. Prawo to w przypadku
zgonu pracownika przechodzi na matzonka, jezeli pobiera on rente rodzinng. Do oszacowania
zobowigzan z tego tytulu stosuje sige metody aktuarialne.

Do kalkulacji rezerw na koszty ulgi energetycznej przyjeto nastepujace zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaly w zlotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy jest przewidywany koszt, jaki Grupa Kapitalowa zobowigzuje
sie poniesc na podstawie cdpowiednich regulacii,

- kwota obliczana jest jako iloczyn nastepujacych czynnikdw: calkowitej wartosci ulgi
energetycznej, przewidywanego  wzrostu podstawy, tzw. ulgi  energetycznej,
prawdopodobienstwa, iz osoba uprawniona nadal utrzyma swoje uprawnienia do uigi

- obliczone kwoty sa dyskontowane na dzien bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych
zwrotu z obligacji skarbowych, ktoérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z waluty
i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytulu swiadczen pracowniczych.

Przeszacowanie programu ckreslonych $wiadczen z wyceny zobowigzania na dzien sprawozdawczy
ujmowane jest w innych catkowitych dochodach.

inne diugoterminowe Swiadczenia pracownicze

Grupa Kapitatowa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktdrych wysokosé zalezy
od diugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie Kapitalowej oraz
od wysokosci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowej.
Do oszacowania zobowigzan z tego tytulu stosuje sie metody aktuarialne. Wycena $wiadczen jest
dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych,

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dzien sprawozdawczy ujmowane $3 w rachunku
zyskow lub strat,

Kritkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krdtkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Grupa Kapitalowa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych platnosci
dla pracownikow z tytulu krétkoterminowych premii pienieznych lub plandw podziatu zysku, jesli na
Grupie Kapitatowej cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat, na podstawie
ustug $wiadczonych przez pracownikéw w przesziosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie
oszacowane.
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8.11 Naleznosci diugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe

Naleznoséci dtugoterminowe oraz krotkoterminowe to niebgdace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe oraz aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku, o okreslonej wysoko$ci ptatnosci.
Poczatkowo ujmuje sie je wedlug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wediug
zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy procentowej, pomniejszonego o odpisy
z tytulu utraty wartosci,

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy roznica pomigdzy wartoscig wediug zamortyzowanego kosztu i wartoécig w kwocie wymagane]
zaplaty nie jest istotna, naleznosci wycenia sig¢ w kwocie wymaganej zaplaty, pomniejszonej o odpisy
2 tytutu utraty wartosci,

8.12 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu ujmuje si¢ je wediug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej.

W przypadku zobowigzan o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy roznica pomiedzy wartoscig wedlug zamortyzowanego kosztu i wartoscia w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

8.13 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosziu, przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe.

8.14 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta witedy, gdy na Grupie Kapitalowe] cigzy wynikajgcy z przysziych zdarzen
obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wycenic
i prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku wigza¢ sie bedzie z wyplywem Kkorzysci
ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysziych przeplywow
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki
rynkowe wartoéci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie
dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

8.15 Przychody

Sprzedaz wyrohdw gotowychfowaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych/towardw w toku zwykiej dziatainosci wyceniane
sa wedlug wartosci godziwe] otrzymanej lub naleznej zaplaty, pomnigjszonej o warto$é zwrotéw,
upustow i rabatdw. Przychody s3 ujmowane wiedy, gdy istnieje przekonujgcy dowod, zazwyczaj
w postaci wykonanej umowy sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i
korzysci na kupujgcego, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaplaty, poniesione koszty
oraz prawdopodobienstwo zwrotu dobra mozna wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje trwale
zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenié, Jezeli
istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktorych kwote mozna wiarygodnie wycenic,
wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia usiug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji, jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia usfugi mozna oszacowaé w wiarygodny
sposéb.
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Procentowy stan zaawansowania realizacji uslugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych
na dany dzien do ogotu szacowanych kosztow transakcji. Jezeli wyniku transakcji dotyczace
$wiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowa¢, wowcezas przychody uzyskiwane z tytutu tego
kontraktu sg ujmowane tylko do wysokeodci poniesionych kosztow, ktdre Grupa Kapitalowa spodziewa
sie odzyskac.

Przychody z tytulu najmu
Przychody z tytulu wynajmu rzeczowych aktywoéw trwalych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
metoda liniowa przez okres wynajmu na podstawie zawartych umow.

8.16 Oplaty leasingowe

Optaty z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu jako zysk lub strata
biezacego okresu. Otrzymane specjaine oferty promocyjne ujmowane sg jako integralina czesé
catkowitych kosztow leasingu przez okres leasingu.

Minimalne oplaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sa rozdzielane na czesé
stanowigcg koszty finansowe oraz czeéc zmniejszajaca stan niesplaconego zobowigzania. Czesé
stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do poszczegdinych okreséw w czasie trwania umowy
leasingu w iaki sposdob, aby uzyskal stalg okresowa stope procentowa w stosunku do stanu
niesplaconego zobowigzania.

8.17 Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmujg wynik na réznicach kursowych, dywidende, odsetki
od naleznosci, odsetki od kredytow i pozyczek oraz odsetki od $rodkéw pienieznych.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje sig w rachunku zyskéw i strat wedlug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochéd z tytulu dywidend ujmuije sie w rachunku
zyskow i strat w momencie, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania.

8.18 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezgeg | czes¢ odroczona. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacii, kiedy dotyczy
polaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie
lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekly zobowigzania podatkowego dotyczacego lat
ubieglych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwiazku z réznicami przejéciowymi pomiedzy wartoscia bilansowa
aktywow i zobowigzan i ich wartoécig ustalang dia celow podatkowych. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wediug przewidywan beds stosowane wtedy,
gdy przejsciowe roznice cdwrdca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sa przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli
Grupa Kapitalowa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytwt prawny do przeprowadzania
kompensaty biezacych zobowigzan | aktywow podatkowych i pod warunkiem, 2e aktywa i rezerwy
Z tytulu odroczonego podatku dochodowego dofyczg podatku dochodowego natozonego przez
tg samg wiadze podatkowg, na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktorzy zamierzajg
rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytulu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie
zrealizowad naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie,

Aktywa z tytulu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczona stratg podatkowa i ujemnymi
réznicami przejsciowymi, sa ujmowane do wysoko$ci, do kiérej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich realizacje. Aktywa z tytulu podatky
odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwiazanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.
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8.19 Koszty sprzedazy
Koszty sprzedazy sa to ewidencjonowane koszty zwigzane ze sprzedaza np. oplaty marketingowe.
8.20 Koszty cgolnege zarzadu

Koszty ogolnego zarzadu obejmujg gléwnie koszty wynagrodzen oraz $wiadczen pracowniczych dla
Zarzadu i pozostaiych pracownikéw administracyjnych.

9. Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Grupe Kapitalowa zasady rachunkowosci i ujawnien wymagajg
okreslenia wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowigzan.
Wartosci godziwe s3 ustalane i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod.
W uzasadnionych przypadkach, daisze informacje na temat zalozen przyjetych do okreslenia wartosci
godziwej przedstawiono w notach objasniajgcych dotyczgcych poszczegdlnych aktywow i zobowigzan.

Zobowigzania finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi
Wartos¢ godziwa zobowigzan finansowych niebedacych instrumentami pochodnymi jest szacowana
na podstawie zdyskantowanych oczekiwanych przysziych przeplywow kapitatowych i odsetkowych.

Naleznosci / zobowigzania handlowe oraz pozostale

Przyjmuje sig, Ze warto$¢ nominalna naleznosci wymaganych / zobowigzan wymagainych w okresie
krotszym niz rok odzwierciedia ich warto§¢ godziwa. Naleznosci / zobowiazania o diuzszym terminie
wymagalnosci sg dyskontowane w celu oszacowania ich wartosci godziwej.

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania
z instrumentéw finansowych:

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko plynnosci,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko stopy procentowej.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzgdzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitalows, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitatows zostaly zaprezentowane w nocie 32.

11. Sprawozdawczosc¢ segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitalowa prezentuje informacie finansowe na temat jednego segmentu dziatalnosci
(po zagregowaniu gdyz spelnione sg warunki okresione w MSSF 8) obejmujgcy wytwarzanie energii
elektrycznej i ciepinej zardbwno w 2zrodiach konwencjonalnych (w tym réwniez w kogeneracji) jak
rowniez wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej przy spalaniu i wspolspalaniu biomasy.
Podstawowe paliwa wykorzystywane przez segment produkcja energii elekirycznej | ciepla
w kogeneracjl to wegiel kamienny oraz biomasa.

Obecny podziat odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitalowej, ktory wynika
ze struktury zarzgdzania, podiega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki Dominujgcej i stuzy
podejmowaniu decyzii o alokacji zasobow, a tak2e ocenie wynikow segmentow.

W ramach dziataino$ci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zrdéznicowanie geograficzne, cata dziatalnosé
Grupy Kapitalowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podzialu
dziatalnosci na obszary geograficzne,

W 2014 roku ponad 88% przychoddw ze sprzedazy produkiow i usiug stanowi sprzedaZz na rzecz
jednego kontrahenta (Grupy Kapitatowej). W 2013 roku sprzedaz na rzecz tego kontrahenta wynosia
69% przychodow.
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Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 135 965 135 965
Przychody ze sprzedazy razem 135 965 135 965
Koszty operacyjne -117 088 - 117 088
Pozostate przychody operacyjne 2824 2824
Pozostate koszty operacyjne -452 -452
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyinej 21248 21 2498
Przychody finansowe 916 916
Koszty finansowe -715 -715
Zysk | strata przed opodatkowaniem 21 450 21 450
Podatek dochodowy -4 137 -4 137
Zysk [ strata netto 17 313 17 313

Na dzieni 31 grudnia 2014

Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 173 054 173 054
Nieprzypisane aktywa - -
Aktywa ogdlem 173 054 173 054
Zobowigzania segrmentu 51 915 51 915
Nieprzypisane zobowigzania - -
Zobowigzania ogélem 51915 §1 915
Pozostale informacje dotyczace segmentéw
Naktady inwestycyine 15 780 15780
Amortyzacja 10 117 10 117
Rozwiazanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 8 310 8310

Przychedy od odbiorcdw zewnetrznych 131 918 131 91
Przychody ze sprzedaiy razem 131 918 131 918
Koszty operacyjne -135 030 -135 030
Pozostafe przychody operacyjne 347 347
Pozostate koszty operacyjne -4 222 -4 222
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej _ - 6 987 - 6 987
Przychody finansowe 851 851
Koszty finansowe -778 -178
Zysk / strata przed opodatkowaniem -6 914 -6 914
Podatek dochodowy ) 1 285 1285
Zysk/ strata netto B -5 628 -5 629

Na dzient 31 grudnia 2013

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 168 041 168 041
Nieprzypisane akiywa - -
Aktywa ogdlem 168 041 168 041
Zobowigzania segmeniu 63 504 63 504
Nieprzypisane zobowiazania . .
Zobowiazania ogélem 63 504 63 504
Pozostale informacje dotyczace segmentéw
Naklady inwestycyjne 3 9862 3962
Amontyzacja 10 620 10 620
Odpisy aktualizujgce rzeczowe akiywa trwate 3760 3760
Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 901 901
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12. Przychody

Przychody ze sprzedazy towaréw | materialdéw 1989 1398
Przychody ze sprzedazy produktow i usiug 133 876 130 520
Przychody ze sprzedazy razem 135 965 131 918

13. Pozostale przychody operacyjne

R z@viazah'i'e'b p'is'é'w é'l'('t'ualiz“ﬁja'!'éyc;h'zapésy“
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci

Rozwigzanie rezerw 26562 -
Przychody ze zbycia nigfinansowych aklywow - 38
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 152 12
Pozostale przychody 10 132
Pozostale przychody operacyjne razem 2824 347

Przychody z tytulu rozwigzania rezerw dotycza aktualizacji rezerwy na likwidacja skutkéw dziatainoéci
koncesjonowanej, likwidacje kofta wodnego WP-120 nr 9. W roku biezgcym Grupa Kapitatowa

wykonata czes¢ planowanych poczatkowo prac, dokonano takze akiualizacji rezerwy na pozostalg
czesé prac do wykonania.

14. Pozostale koszty operacyjne

Koszty likwidacii niefinansowych aktywow -9 -
Zaniechane inwestycje -177 -3 760
Utworzenie odpisu aktualizujacego zapasy -8 -346
Straty losowe i inne szkody w skiadnikach majatku -17 -5
Pozostale koszty -173 -111
Pozostate koszty operacyjne razem =452 -4 222

Pozycja .Zzaniechane inwestycie® w roku zakoriczenym 31 grudnia 2013 roku dotyczy spisania
nakiadéw zwigzanych 2z konwersjg kotta OP-140 nr 6 na kociot biomasowy. Nakiady spisano ze
wzgledu na odstgpienie od realizacji inwestycji.

Zaniechane inwestycje w roku zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku dotyczg natomiast nakiadow
pozostalych zwigzanych z tg inwestycja (konwersjg kottla OP-140 nr 6), kidre to poczatkowo
zamierzano wykorzystaé przy realizacji innych projektéw inwestycyinych.

Odpisy aktualizujgce zapasy odnoszg sie do odpiséw aktualizujgcych warto$¢ materiatow
pomochiczych.

15. Koszty rodzajowe

Amo yzacjé -1 (‘)..117

-10 620
Zuzycie materiatéw i energii -89 631 -78 193
Ustugi obee -16 631 -15 756
Podatki i oplaty -4 220 -4 490
Swiadczenia pracownicze -21 480 -21193
Pozostate koszty rodzajowe -891 -686
Warlos¢ sprzedanych towardw | materiatow -1 937 -1 272
Koszty rodzajowe razem ~123 917 -132 210
Zmiana stanu produktow (+/-) 6 829 2820
Razem koszt wiasny sprzedazy, koszty ogdinego zarzadu
oraz koszty sprzedazy -117 088 -135030
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16. Koszty $wiadczen pracowniczych

Whynagrodzenia -16 486 -15 996
Ubezpieczenia spoleczne -2 803 -2 913
Koszty odpraw emerytalnych -491 -196
Kosziy zobowigzan z tytutu nagrod jubileuszowych -451 -695
Pozostale $wiadczenia pracownicze -1 259 ~1 383
Koszty $wiadczen pracowniczych razem _ -21 490 -21 193

17.Przychody | koszty finansowe

: Dyw:cféncfy -
Odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 849 831
Pozostate przychody 67 18
Przychody finansowe razem 9186 851
Dyskonto od rezerw aktuarialnych -689 - 769
Pozostate koszty finansowe -26 -9
Koszty finansowe razem 715 -778
Przychody/Koszty finansowe netto ujete jako zysk lub strata 201 73

biezacego okresu

18. Podatek dochodowy

oC .
Podatek dochodowy (czesé biezaca)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy -1 681 -1
Korekta podatku za lata poprzednie - -

Podatek dochodowy (czesé odroczona)
Powstanie / odwrécenie réznic przejsciowych -2 456 1286
Podatek dochodowy _ -4 137 1 285

Podatek d'déhodov;vy (czééé ori'l"oczoné) T

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktdre nie bedg 167 -368
przeklasyfikowane do wyniku finansowego
Podatek dochodowy wykazany w innych calkowitych 167 -368
dochodach

Zysk / strata netto za okres sprawozdawczy 17313

Podatek dochodowy -4 137 1285

Zysk przed opodatkowaniem 21 450 -6 914

Podatek w oparciu o obowigzujgcy stawke 19% -4 078 19% 1314

podatkows

Efekt podatkowy przychodow trwale niebedacych 30 412

przychodami wedlug przepiséw podatkowych

Efekt podatkowy koszidéw trwale niestanowiacych 409 440

kosztéw uzyskania wedlug przepisoéw podatkowych

Pozostate (+/-) 9 -1
-4 137 1285
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19. Rzeczowe aktywa trwale

Wartosé bruite na 1 stycznia 2014 32 230 74 005 259 521 579 107 594
Zwiekszenia 19 12 530 - 159 18 866 315874
Zmniejszenia -9 -4 - - -12 708 -12 721

Wartosé brutto na 31 grudnia 2014 32 240 86 531 259 680 6737 126 447

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2013 32 086 72 040 259 506 3146 108 037
Zwigkszenia 144 1 965 - 15 3313 5 437
Zmniejszenia - - - - -5 880 -5 880

Warto$é brutto na 31 grudnia 2013 32 230 74 005 259 521 __ 579 107 594

Umerzenie oraz odpisy z tytudu utraty

wartos$ci na 1 stycznia 2014 1573 8789 & 127 - 10 566
Amortyzacja 1 548 83386 74 134 - 10 092
Zbycie i likwidacja - - - - - .

Umorzenie oraz odpisy z tytutu

utraty wartosci na 31 grudnia 2014 31 17125 151 261 B 20 658

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty ) _ . 5 i

wartoSci na 1 stycznia 2013 -
Amaortyzacja 1573 8789 77 127 - 10 566
Zbycie i likwidacja - - - - - -

Umorzenie oraz odpisy z tytutu 1573 8 789 77 127 ] 10 566

utraty wartodci na 31 grudnia 2013

Na 1 stycznia 2014 30 657 65 216 182 394 579 97 028
Na 31 grudnia 2014 29 119 69 406 108 419 6737 105 789
Na 1 stycznia 2013 32 0B6 72 040 259 506 3146 108 037
Na 31 grudnia 2013 _ 30 657 65216 182 394 579 97 028

Koszt zakladany rzeczowych aktywow trwatych zostat ustalony przez Grupe Kapitalowa w oparciu
o wartos¢ godziwg ustalong na moment przejscia na MSSF UE czyli na 1 stycznia 2013 roku. Korekta
z tego tytulu, w poréwnaniu do wczeéniejszych zasad rachunkowosci, wyniosta 23.791 tys. ziotych.

Odpisy z tytufu utraty wartosci i ich péZniejsze odwracanie

Grupa Kapitalowa nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci. Na dziert 31 grudnia 2014 roku
oraz 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia
testu na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwalych

Rzeczowe aklywa trwale w leasingu
Na 31 grudnia 2014 roku warto$¢ bilansowa leasingowanego samochodu wynosita 140 tys. zt.

Zabezpieczenia
Grupa Kapitalowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczen na rzeczowych aktywach
trwalych,
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Srodki trwale w budowie

W okresie sprawozdawczym realizowane byly nastepujace zadania inwestycyine:

- dostosowanie urzadzen i instalacji wynikajace z audytu ATEX w zakresie DZPW na wartosé
98 tys. zt,

- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. o.
na wartos$¢ 6.274 tys. z,

- remont kapitainy turbogeneratora TG-1 o wartosci 11.472 tys. 2,

- modernizacja pomiaréw specjainych na turbinie o wartosci 370 tys. zi,

- modernizacja chiodni wentylatorowej - dokumentacja na warto$é 84 tys, zi,

- instalacja rozliczeniowa oleju opatowego na wartos¢ 380 tys. zi,

- wykonanie ukiadu pomiarowego ciepla do obiektu Miejski Kiub im. J. Kiepury na wartosé
50 tys. zi,

- komputery i urzgdzenia na wartosé 79 tys. zt,

- wyposazenie techniczne, biurowe i modernizacja sieci teletechnicznej.

Spélka zalezna Grupy Kapitalowej - Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z 0. ©. zawarta 30 wrzesnia 2014
roku kontraki na realizacje zadania pod nazwg ,Budowa instalacii odsiarczania | odazotowania spalin
w Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z 0.0." z Przedsigbiorstwem Inwestycyjno-Remontowym Energetyki
i Przemystu ,Remak—Rozruch® S.A. — obecnie SBB Energy S.A. Kontrakt opiewa na kwote
129.975 tys. zi netto,

Celem projektu jest dostosowanie kottdw OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 zainstalowanych
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. do pracy gwarantujgcej spelnienie standardéw emisyjnych
z instalacji energetycznego spalania, w zakresie emisji gazowych SO; NO, i emisji pylowej
do powietrza, obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych
(zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola).

W zakresie redukcji SO, zakladana jest budowa instalacji odsiarczania w technologii 0 wysokiej
skutecznosci wychwytywania SO, (powyzej 98%), ktdra charakteryzuje sig duzg niezawodnosciag
oraz minimalnymi nakiadami na obstuge i konserwacje. Technologia cyrkulacyjnego zioza fiuidalnego
umozliwia takze redukcje HCL (chlorowodoru) oraz SO; (trojtienku siarki) o 99%. W ramach instalacji
odsiarczania zabudowany ukiad filtréw workowych pozwoli na znaczace obnizenie emisji pytowej.

W zakresie redukcii NO, zaklada sie budowg instalacji odazotowania spalin, kiéra obejmuje,
tzw. metode pierwotng pozwalajacg na obnizenie emisji NO, w procesie spalania w komorze
paleniskowej kotta oraz metode widrna, tzw. selektywng redukcje niekatalityczng SNCR. Przyjeta
technologia pozwoli uzyskac docelowg redukcje emisji na poziomie: SO, - 130 mg/Nm®; NO, - 180
mg/Nm?, pyt - 15mg/Nm?.

inwestycja odsiarczania i odazotowania spalin bedzie finansowa przy wykorzystaniu leasingu
finansowego (wiecej patrz nota 35).

W, vE

Grunty uzytkowane wieczyécie ujete w rzeczowych akiywa trwalych 102 102
w pozygji grunty

Grunty uzytkowane wieczy$cie ujete pozabilansowo 1478 1476
Razem 1578 1578
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20.Warto$ci niemateriaine

Wartosé brutto na 1 stycznia 2014 83 83
Zwiekszenia 76 76
Zmniejszenia - -

Wartosc¢ brutto na 31 grudnia 2014 159 159

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2013 48 46
Zwiekszenia 37 37
Zmniejszenia - -

Warto&¢ brutto na 31 grudnia 2013 _ 83 83

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartoséci

na 1 stycznia 2014 54 54
Amortyzacja 25 25
Zmniejszenie wartosci brutto - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci - -

Umorzenie oraz odpisy z tylutu utraty wartoséci 79 79

na 31 grudnia 2014

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na 1 stycznia 2013
Amortyzacja 54 54
Zmniejszenie wartosci brutto - -
Umorzenie oraz odpisy z tytulue utraty wartosci
na 31 grudnia 2013

Na 1 stycznia 2014 29 29
Na 31 grudnia 2014 B 80 80
Na 1 stycznia 2013 46 46
Na 31 grudnia 2013 _ 29 29

Odpisy z tytufu utraty wartosci oraz odwrécenia odpiséw
Grupa Kapitalowa nie dokonywata odpisow z tytulu utraty wartoéci.

Wartosci niemateriaine ¢ nieokreslonym okresie uzytkowania
W Grupie Kapitalowej nie wystepujg wartosci materiaine o nieckre$lonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia
Grupa Kapitalowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczen na warto$ciach
niematerialnych,

21. Pozostale inwestycje

e
w pozostatych jednostkach - 8

nw A
Udziaty i akcje
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22. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete w odniesieniu do

ponizszych skiadnikow aktywow i zobowigzan:

Rzeczowe zktywa trwate
Wartosci niematerialne
Naleznosct pozostale
Pozostale inwestycie
diugotemminowe

Zapasy

Naleznosci handlowe i
pozostale

Zobowigzania z fytutu
kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentow
diuznych

Zobowiazania handlowe
oraz pozostale
Zobowigzania z tytulu
Swiadczen pracowniczych
Rezerwy

Pozostale

Straty podatkowe do
rozliczenia w przysztych
okresach

25

2129

732
149

579

3325
1237

1106

3857

1237
63

-3

~735 -367

-5

25

2129

732
149

579

-3

3325

1237
65

1106

-735

3857
1237

Aktywa / rezerwy z tytulu
odroczonego podatku
dochodowego

3614

§733

5157

-10 567

-10 393

-10 739 -6 953

~4 665

-3 582

Kompensata

-3 614

-5 733

-5 157

3614

5733

5157 -

Aktywa [ rezerwy z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

-6 853

-4 665

-5 582 -6 953

-4 665

-5 582

Zmiana réinic przejSciowych w okresie s
: 55

Rzeczowe aktywa trwale
Wartosci niematerialne
Naleznosci pozostate
Pozostale inwestycje
diugoterminowe

Zapasy

Naleznosci handlowe i
pozostale

Zobowigzania z tytulu
kredytow, pozycrek oraz
innych instrumentow diuznych
Zobowiazania handlowe oraz
pozostale

Zobowigzania z tytulu
Swiadczert pracowniczych

Rezerwy

Pozostale

Straty podatkowe do
rozliczenia w przysziych
okresach

Podatek ujety w innych
catkowitych dochodach
Podatek ujety jako zysk lub
strata biezacego okresu

10 004

296

735 640 95 272 367
3 3 2 5
25 25
-3 857 532 -3325 1196 2129
1237 -1 237 505 732
-63 2 -65 -84 149
-1 106 -1 106 527 579
"5 582 917 4665 2 288 6 953
-368 167
1285 -2 455
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23. Zapasy

Materiaty 11717 11 560 13 404

Swiadectwa pochodzenia energii 1 944 - 3867
Prawa do emisji CO; 11 147 19432 22 200
24 3808 30 992 39 471

W 2014 roku warto$¢ materiatow | surowcéw ujetych w koszcie wiasnym sprzedazy wyniosta 70.518
tys. zt {(a w 2013 roku 79.682 tys. zi).

Na 31 grudnia 2014 roku odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto wynidst 694 tys. 21 (na 31 grudnia 2013 roku wynosit on 618 tys. zi). W zyskach
i stratach z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow w 2014 roku ujeto 76 tys. zi, a w 2013 roku
346 tys. zi,

Grupa Kapitalowa w 2014 i w 2013 roku nie posiadala zapaséw stanowigcych zabezpieczenie
2obowigzan.

Whytworzenie 4 484 3548

Sprzedai -2 540 -7 093
Odpis akiualizujacy . -320
Stan na 31 grudnia 1944 N

: do emisji CO .
Stan na 1 stycznia 19 432 22 200
Nabhycie 21 4 859
Otrzymanie {niecdplatny przydziat) 4 896 5729
Umaorzenie {(wg rocznej emisii) -13 202 -13 356
Stan na 31 grudnia 11 147 19 432

24. Naleznosci handlowe oraz pozostale

Naleznoséci handlowe od jednostek powigzanych 5140
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 6 500 - -
Naleinosci handlowe od pozostatych jednostek 21 061 18 337 13173
Naleznosci z tytutu podatkow, celi ubezpieczen 098 ) )
spotecznych

Pozostate naleznosci 84 99 77
Naleznosci handlowe oraz pozostale razem _ 28 623 18 436 18 390
- diugoterminowe - - -
- krotkoterminowe 28 623 18 436 18 390

Pozostale naleznosci od jednostek powigzanych na 31 grudnia 2014 roku stanowig zaliczki
przekazane na zakup akgcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-
UTECH S.A. Zaliczki zostaly przekazane na rzecz Przedsigbiorstwa Ustugowego ,UTECH" Sp. z 0.0.
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych na 1 stycznia 2013 roku stanowily naleznosci od
RWE Polska S.A. z tytulu sprzedazy energii elektrycznej.

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujace
warto$¢ naleznosci przedstawione sa w nocie 32.

Grupa Kapitalowa w 2014 i w 2013 roku nie posiadata naleznosci stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan.
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25. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie 1 2 1
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3110 3 1972
Lokaty kratkoterminawe 10 200 19 000 16 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 13 311 18 393 17 973

Ekspozycja Grupy Kapitalowej na ryzyko stopy procentowej oraz analiza wrazliwosci dla finansowych
aktywow i zobowigzan jest przedstawiona w nocie 32.

Grupa Kapitatowa w 2014 i w 2013 roku nie posiadata $rodkéw pienieznych stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzan.

26. Kapital wlasny

Lk 'a'kcji e e o trzlete) _ 15 -
Liczba akcji razem 3149 200

Kapitat zakladowy warioéé nominalna 15 748
Kapitat zakladowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Kapitat zakladowy razem 37728
Kapitat zapasowy 25323
Kapitat rezerwowy 15 261
Pozostale kapitaly razem 40 584
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen -427
Zyski zatrzymane 43 254
Kapital wiasny razem _ 121 139

Seria akcji A 3149200 5 15 746
Liczba akgji razem 3149 200

Kapitat zaktadowy wartosé nominalna 15 746
Kapitat zakiadowy z tyfulu przeszacowania hiperinflacji 21982
Kapitai zakladowy razem 37728
Kapitat zapasowy 30 952
Kapitat rezerwowy 15 261
Porostale kapitaly razem 46 213
Kapital z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen 1576
Zyski zatrzymane 19 026
Kapital wlasny razem 104 537
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SeraakdiA 3149 200 N 15 746

Liczba akcji razem 3 149 200

Kapitat zakladowy warto$¢ nominaina 15 746
Kapitat zakiadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21 082
Kapital zaktadowy razem 37728
Kapital zapasowy 30 936
Kapital rezerwowy 5005
Pozostale kapitaly razem 35 941
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen -
Zyski zatrzymane 34 827
Kapital wlasny razem 108 596

Wartos¢ kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2014 roku wynosi 37.728 tys. zi,
Grupa Kapitatowa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat podstawowy wartosé
nominaina wyemitowanych | objetych akcji oraz warto$¢ przeszacowania zwigzanego
z zastosowaniem MSR 28 w kwocie 21.982 tys. zi.

MSR 29 Sprawozdawczoéé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktore
prowadzily dziatalno$¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyly skladniki kapitatu wiasnego
Z zastosowaniem ogélnego wskaznika inflacii.

Skutki przeliczenia zmniejszajg zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwierciedia¢ wplyw hiperinflaci
na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy. Przeliczenia nalezy dokonac za lata 1990-1996,
Korekta ta nie zmienia wartosci kapitalu wlasnego prezentowanego w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej ani warto$ci aktywéw netto przypadajacych na jedna akcje.

Do przeszacowania kapitatu uzyto wskaZnikéw wzrostu cen towardw i ustug konsumpeyjnych
poedawanych przez Glodwny Urzad Statystyczny za lata 1992-1996.

Posiadacze akcji zwyklych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo
do jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akgje
uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Spotki w przypadku podzialu majatku.

Struktura kapitatu zaktadowego na 31 grudnia 2014

cionariusz. sztul ake)

ENERGQUTECH 2 Sp. z c.0. 1448 672 46,0012 % 1448672 46,0012 %
Krzysztof Kwiatkowski 314 900 9,9990 % 314 900 9,9990 %
Waldemar Organista 314 900 9,9990 % 314 900 9,9980 %
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 9,8900 % 311 3565 9,8900 %
Skarb Panstwa 157 466 5,0000 % 157 466 5,0000 %
Pozostali akcjonariusze 601 907 19,1108 % 601 907 19,1108 %

3 148 200 100,00% 3149 200 100,00%

Dywidendy
Jednostka dominujgca w latach 2013 oraz 2014 nie wyplacata dywidendy.

Kapitat zapasowy

Jednostka dominujgca na podstawie § 396 Kodeksu Spolek Handlowych jest zobowiazana
utrzymywac zyski zatrzymane (tzw. kapilal zapasowy) do wysockosci 1/3 kapitaiu zakladowego
z przeznaczeniem wytacznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczyé na ten
cel minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej réwnowartosci 1/3 kapitalu
zakiadowego. Na 31 grudnia 2014 roku kapitat ten wynosit 25.323 tys. 21,
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Pozostale kapitaly rezerwowe
Pozostate kapitaly rezerwowe stanowia gtownie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w ramach podziatu wyniku finansowego.

Kapitaf z przeszacowania programu okreslonych $wiadczen
Kapitat stanowig giownie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych calkowitych dochodach
z tytulu aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze (program okreslonych éwiadczen).

Zyski zatrzymane

Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajace z ustalenia
kosztu zaktadanego rzeczowych aktywow trwalych (wediug wartosci godziwej) na moment przejécia
na MSSF. Wartoé¢ korekty nie wchodzi do podziatu w ramach decyzji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

26.1 Zysk przypadajgcy na akcje
Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,

przypadajacego na zwykiych akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réwniez w roku
poprzednim nie wystapily czynniki rozwadniajgce, w zwiazku z tym zysk podstawowy na akcje jest
rowny zyskowi rozwodnionemu na akcje,

Liczba akcji na poczatek okresu 3 149 200 3149 200

Liczba akcji na koniec okresu 3149200 3 149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych 3 149 200 31498 200

Zysk / strata netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 17 313 -5 629

dominujacej
Liczba akcji na koniec okresu 3 149 200 3149 200
Podstawowy zysk / strata na akcje {zHakcje) 5,5 ~1,8

27. Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow  diuznych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, Informacje odnosnie
ekspozycji Grupy Kapitalowe] na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko pltynnosci
przedstawia nota 32.

Zo oquanlaztytu{uieasmgu ﬁh'a{nso.ﬁ.ego 85 — _ - g
Zobowiazania diugoterminowe razem 85 - .

beéﬂcaianlé int}tu{'u‘iéééihgu ﬁnansowego '
Zobowiazania krotkoferminowe razem
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Warunki oraz harmonogram splat kredytow i pozyczek

Jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej - Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. 4 grudnia 2012 roku
podpisata z mBank S.A. z siedzibg Warszawie umowe kredytowg o kredyt w rachunku biezacym
wPLN na okres od 8 stycznia 2013 roku do 7 stycznia 2014 roku. Kredyt przeznaczony byt
na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki. W okresie od 8 stycznia 2013  roku
do 27 czerwca 2013 roku limit kredytowy wynosit 5.000 tys. zt, a od 28 czerwca 2013 roku
do 7 stycznia 2014 roku zostat on zwigkszony do kwoty 20.000 tys. zt. Oprocentowanie kredytu byto
wg zmiennej stopy procentowej opartej na stawce WIBOR 1M powiekszonej 0 marze banku,
a zabezpieczeniem splaty  kredytu byt  weksel in blanco  wystawiony  przez
Elektrocieplownie ,Bedzin” 8.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowa Spéiki,

Na 31 grudnia 2014 roku ani Jednostka dominujaca, ani Grupa Kapitalowa nie posiadata kredytéw
bankowych. Natomiast na 31 grudnia 2013 roku Jednostka dominujgcg nie wykorzystywala
dostepnego kredytu w rachunku biezacym.

22 grudnia 2014 roku jednostka Grupy Kapitalowej - Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z o.o.
oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo-leasingowe ENERGO-UTECH S.A. zawarly umowe
leasingu instalacji odsiarczania spalin dia kotléw: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5 (Instalacji
LA"), instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 7 (instalacji ,B"), instalacji odazotowania spalin
kotta: OP 140 nr & (Instalacji ,C"), instalacji odazotowania spalin kotia: WP-70 nr 5 (Instalacji
D). Wartos¢ umowy to 129.875 tys. zt netio.

Zgodnie z umowa daty rozpoczecia leasingu nie moga nastgpi¢ pédzniej niz 31 grudnia 2016 roku
(instalacja odsiarczania kociot nr 6, 7 oraz instalacja odazotowania kociof nr 7) oraz 31 grudnia 2017
roku (instalacja odazotowania spalin kociot nr 5 | 6). Okres trwania leasingu dla czeéci oddangj
do 31 grudnia 2016 roku wyniesie 114 miesiecy a dla czesci oddanej do 31 grudnia 2017 roku
wyniesie 102 miesiace.

28. Swiadczenia pracownicze

Zobowiazanie z tytulu okreslonych swiadczen na 1 stycznia
Koszly biezacego zatrudnienia ‘
Koszty odsetek 465 546
Przeszacowanie zobowigzan z tytulu programu okreslonych

$wiadczen rozpoznane w innych calkowitych dochodach 878 -1938
Ograniczenie/likwidacja planu -7 141 -
Wyplacone swiadczenia N -627 -537
Zobowigzanie z tytulu okreglonych $wiadczen na 31 grudnia _ 4 269 10 555

i
Zobowigzanie z tytuiu

innych swiadczen pracowniczych 6 943 7 967

na 1 stycznia
Koszty biezacego zatrudnienia 3422 1485
Koszty odsetek 224 223
Przeszacowanie zobowiazaft z tytulu innych éwiadczen
pracowniczych rozpoznane w zysku Jub stracie biezgcego -1 169 -25
okresu
Whyptacone $wiadczenia -2 482 -2 717
Zobowiazanie z tytutu innych $Swiadczenn pracowniczych 6 938 6943

na 31 grudnia

Zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen obejmuja: rezerwy na odprawy emerytaine, rentowe,
posémiertne, rezerwy na ulge energetyczng oraz rezerwy na odpis ZFSS.
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Zatotenia aktuarialne
Glowne zatozenia aktuarialne przyjete na dziefi bilansowy (wyrazone jako wartosci sredniowazone);

] Stopa dyskontowa na 31 grudnia 2,75% B 4.5% 4,5%
Przyszly wzrost wynagrodzen 2,1% 1,9% 2,6%

Zatozenia dotyczgce przysziej $miertelnosci sg oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach
Smierteinosc.

Opierajac sie na kalkulacjach aktuarialnych wykonanych dia jednostki zaleznej Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z o.0. {ponad 96% skonsolidowanej wartoéci), poziom rezerw na éwiadczenia
pracownicze zalezny jest gtdwnie od dwdch parametrow, {j. stopy wzrostu wynagrodzen oraz dyskonta
finansowego. Wzrost przyjetego poziomu wynagrodzen o 0,5% powoduje wzrost kwoty rezerwy
0 okolo 428 tys. ziotych, natomiast wzrost dyskonta finansowego o 0,5% powoduje spadek kwoty
rezerwy o ckolo 378 tys. zlotych. Analiza wrazliwosci obejmuje: rezerwy na odprawy emerytaine,
rentowe, podmierine oraz nagrody jubileuszowe.,

Zmiana stanu zobowigzat z tyt. $wiadczent pracowniczych

Stan na 1 stycznia 2014 5 009 2 965 6218 3306 17 498

Utworzenie 419 212 316 3303 4250
Wykorzystanie -451 -491 -135 -2 032 -3109
Rozwigzanie -1 169 -5 -6 399 -737 -8 310
Przeszacowanie
rezerwy ujete w innych - 790 - 88 878
catkowitych dochodach _
Stan na 31 grudnia 2014 3808 3 481 - 3918 11 207
- rezerwy diugoterminowe 3303 3119 - 750 7172
- rezerwy krétkoterminowe 505 362 - 3 168 4 035

Stan na 1 stycznia 2013 5154 3 7

Utworzenie 453 230 389

Wykorzystanie -598 -196 -298

Rozwigzanie

Przeszacowanie

rezerwy ujete w innych -295 -1 546 -97 -1 938

catkowitych dochodach
Stan na 31 grudnia 2013 5 009 2865 6218 3306 17 498
- rezerwy diugoterminowe 4 41 2370 5 891 1302 14 054
- rezenwy krotkoterminowe 518 595 327 2004 3 3444

W pozycji pozostate zobowiazania prezentowane sg m. in.: rezerwy na odprawy posmiertne, rezerwy
na odpis ZFSS, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na nagrody roczne dia pracownikéw
i Zarzgdu.
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W 2014 roku zwiazki pracodawcow — strony Ponadzakiadowego Ukiadu Zbiorowego Pracy 1. Zwigzek
Pracodawcow Elekirocieptiowni S.A. (ktdrego czlonkiem byla Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.) oraz
Zwigzek Pracodawcow Zakladéw Energetycznych | Zwigzek Pracodawcéw Elektrowni zostaly
rozwigzane i wykresione z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zgodnie z przepisami Kodeksu pracy w razie rozwigzania organizacji pracodawcow lub wszystkich
organizaciji zwigzkowych, bedacych strong ukiadu ponadzakladowego, pracodawca moze odstgpié od
stosowania ukladu ponadzakladowego w catoSci lub w czesci po uplywie okresu co najmniej réwnego
okresowi wypowiedzenia ukiadu, skiadajgc stosowne oswiadczanie na pismie pozostalej stronie tego
ukladu (art.241(19) par. 2 KP).

Spotka skorzystala z przystugujgcego jej prawa w tym zakresie i odsigpda od stosowania
ponadzaktadowego ukladu zbiorowego w zakresie uprawnien emerytow i rencistow.

Wobec powyiszego na dzien bilansowy rozwiazano stosowne rezerwy,

29. Rezerwy

19764

Stan na 1 stycznia 2014
Utworzenie 532 10172
Wykorzystanie -694 -13 896
Rozwigzanie - 2016 -2 016
Stan na 31 grudnia 2014 9640 4384 14 024
- czesé diugoterminowa - 3 852 3852
- czes$é krétkoterminowa 9 640 532 10 172

Rezerwa na prawa emisji CO,

Rezerwa utworzona jest na zobowigzania wynikajace z emisji zanieczyszczen do powietrza, ktére sg
wyceniane jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitalowg oraz naleznych na dzien
bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnieft dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wediug
metody FIFO. Grupa jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniej ilosci praw do emisji do konca
kwietnia kolejnego roku.

Pozostale rezerwy

Pozycja dotyczy gidwnie rezerwy na likwidacje skutkéw dziatalnosci koncesjonowanej - likwidacja
kotla wodnego WP-120 nr 9. Rezerwa podlegala aktualizacji na dzien bifansowy w oparciu o kosztorys
przygotowany przez zewnetrzny podmiot oferujacy uslugi w zakresie planowanych do wykonania prac
likwidacyjnych. Wysokos$¢ rezerwy na 31 grudnia 2014 roku to 3.852 tys. zi, natomiast na 31 grudnia
2013 roku rezerwa miala warto$é 6.510 tys. zt.

30. Dotacje

p nie 'przyznane

uprawnienia do emisji CO» 1486 5729 8844

1486 5 729 8844

- czgst diugoterminowa - -
- cze$é krotkoterminowa 1486 5729 B B44

Grupa Kapitatowa w 2014 roku w zwigzku z nieodplatnym przydzialem uprawnien do emisji CO,
rozpoznata dotacje o wartosci 4.896 tys. zi. (w 2013 roku rozpoznano dotacje na kwotg 5.729 tys. zi).
W 2014 roku. Grupa Kapitatowa rozliczyta w wynik finansowy dotacje o {gcznej wartosci 9.139 tys. zt
{w 2013 roku 8.844 tys. zi).
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31. Zobowiazania handlowe oraz pozostaie

Zobowigzania handlowe od jednostek powiazanych - 2 2
Zobowiazania handlowe od jednostek pozostalych 11 320 8919 15 092
Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel | ubezpieczen

spotecznych 3829 6 038 4 876
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 379 473 486
inne zobowiazania 2 587 418 1032
Zobowigzania handlowe oraz pozostate razem 18 115 15 848 21488
Diugoterminowe - - -
Krétkoterminowe 18 115 15 848 21 488

Inne zobowigzania dotyczg giownie zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych, ktére
na 31 grudnia 2014 roku wynosity 2.472 tys. zt (na 31 grudnia 2013 roku wynosity one 294 tys. zt).

Ekspozycja na ryzyko walutowe zwigzane z plynnoscig w odniesieniu do zobowiazan zostala
przedstawiona w nocie 32.

32. instrumenty finansowe
32.1 Zarzadzanie kapitatami

Celem zarzadzania ryzykiem Kapitatowym przez Grupe Kapitalows jest utrzymanie mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewni¢ korzy$ci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom
zwigzanym z dzialalnoscia, jak réwniez utrzymaniem optymalne] struktury kapitatu.

Grupa Kapitatowa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikéw wplywajacych na zakres zarzgdzania
kapitatami, z wyjatkiem wymogéw dotyczacych minimainego poziomu kapitatu akcyjnego okreslonego
w Kodeksie Spotek Handlowych. Minimalny poziom kapitatu akcyjnego jest przez Grupe Kapitalowg
zachowany.

Roéwnoczesnie zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych kapital zapasowy powinien by¢ utrzymywany
do wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego. Grupa Kapitalowa ma obowiagzek przeznacza¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezacego do czasu osiagnigcia wymaganego poziomu. Stan kapitatu
zapasowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2014 roku osiggat wymagany poziom.

32.2 Kategorie instrumentéw finansowych

- Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci 21134 18 445 18 402
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 311 19 383 17 973
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy 6 500 8 8
40 945 37 846 36 383
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako:
Nateznosci handiowe oraz pozostale 27 634 18 445 18 402
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 311 19 393 17 973
Pozostate inwestycje diugoterminowe - 8 8
40 945 37 846 36 383
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1asyfik; strisments oWy

Zobowiazania finansowe
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 14 416 9 810 16 612
14 416 9810 16 612

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako:
Zobowigzania diugoterminowe z tytulu kredytéw,

pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych 85 ) i

Zohowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow, 45 ) )

pozyczek oraz innych instrumentow divznych

Zobowiazania handlowe oraz pozostate 14 286 9 810 16 612
14 416 9 810 16 612

32.3 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Gtowne ryzyka obejmuja: ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci finansowej, ryzyko
walutowe, ryzyko stopy proceniowej oraz ryzyko cenowe. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym
w Grupie Kapitatowe] jest ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie wplywu czynnikdéw rynkowych
na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitalowg w sytuaci,
kiedy strona instrumentu finansowego nie spehnia obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Celem zarzadzania ryzykiem
jest utrzymywanie stabilnego i zrownowazonegoe pod wzgledem jakosci | wartosci portfela
wierzytelnosci. Stosowana przez Grupe Kapitalowa w tym zakresie polityka biezacege monitorowania
klientow, pozwala na identyfikacje ryzyka kredytowego zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie
realizacji kontrakiow.

Grupa Kapitatowa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zakresie transakeji finansowych, poniewaz
wspdlpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci.

Warto$ci bilansowe aktywow finansowych odpowiadajg maksymainej ekspozycji na ryzyko kredytowe.

Naleznoéci handlowe oraz pozostale
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

40 945

Qdpisy aktualizujace
Struktura wiekowa naleznoéci handlowych na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie
nastepujaco:

etto. ktualizijac i
Nie wymagalne 21 061 - 21 061 18 337 - 18 337

Przeterminowane powyzej 360 dni 8 -B - 8 -8 -
21 069 -8 21061 18 345 -8 18 337

Zmiany odpisow aktualizujgcych warto$c naleznosci ksztattowaly sie nastepujaco:

Stan na 1 stycznia 8 149
Odpis aktualizuigey ujety w okresie sprawozdawczym 646 1927
Rozwigzanie odpisu -646 -2 068
$tan na 31 grudnia 8 8
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Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnoéci definiowane jest jako ryzyko, ze Grupa Kapitalowa nie bedzie zdoina do
regulowania swoich finansowych zobowigzan gotéwka lub innym aktywem finansowym. Celem
zarzgdzania plynnoscig przez Grupe Kapitalowa jest zapewnienie wystarczajacej zdolnosci do
regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak | kryzysowej syiuacii, bez
niepotrzebnego narazania Grupy Kapitalowej na straty i podwazenie reputaciji.

Grupa Kapitatowa na 31 grudnia 2014 roku poza leasingami nie posiadata innych kredytéw
i pozyczek.

Zgodnie z posiadang przez Zarzad Jednostki dominujgcej wiedza, plynnos¢ Grupy Kapitatowej jest
zabezpieczona w przewidywalnej przysziosci. Na dziert bilansowy warto$¢ biezgcych zobowigzan
(33.853 tys. z1) byla nizsza od wartosci aktywow obrotowych o 33.223 tys. zt (a w 2013 roku nizsza
o 32.6083 tys. zf). W ciggu dwunastu miesigcy 2014 roku, przeplywy pieniezne netto z dziatalhosci
operacyjnej wyniosly 8.970 tys. zt (w 2013 roku 4.587 tys. zh.

Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze spodziewane przeplywy pienigzne, zawarte w analizie terminow
wymagalnosci, moga wystapi¢ znaczaco wezesniej lub w znaczaco innych kwotach.

rezentowane sg umowne warunki zobowigzan finan

ch:

na dnia

Zobowigzania handiowe oraz 14 416 14 416 14 309

pozostale

Zobowigzania z tytulu leasingu 130 130 22 22 86
14 416 14 416 14 309 22 86

Zobowigzania handlowe oraz 9810 9810 0810
pozostale
9810 9 810 9810

Ryzyko walufowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest z mozliwym wystepowaniem zmian w generowanych przez Grupe
Kapitatowg przeptywach pienigznych w zaleznosci od zmiennosci kursdw walutowych, w ktorych
te wielkosci sa wykazywane.

Grupa Kapitatowa nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytulu realizowanych transakcji kupna
i sprzedazy w roznych walutach z uwagi na dokonywanie fransakcfi w ramach prowadzone;
dziatalnosci gospodarczej ha rynku krajowym w walucie krajowe,

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa nie zawierala transakcji zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe.

Ryzyko stopy procentowef
Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy giownie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, aktywow
finansowych, jak réwniez pozyczek i kredytow bankowych oraz umow leasingowych,

Na koniec okresu sprawozdawczego strukiura oprocentowanych instrumentéw finansowych
przedstawia sie nastepujgco:

SATIOSC DHANSOW:
Instrumenty finansowe o stalej stopie procentowe)j
Aktywa finansowe 27 634 18 453
Zobowigzania finansowe -14 416 -8 810

13218 8 643
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Warte&6 bila a

lnstfﬁmeﬁ'ty finansowe o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 13311 19 393

13 311 19 393

Analiza wralliwo$ci przeplywdw pienieznych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie
procenfowef

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zwiekszylaby / (zmniejszylaby) kapital wiasny
i zysk przed opodatkowaniem o kwote 133 tys. zi. Ponizsza analiza opiera sie na zalozeniu, ze inne
zmienne, pozostang na statym poziomie.

31 grudnia 2014
Instrumenty finansowe 0 zmiennej stopie procentowej 133 =133 133 -133

31 grudnia 2013
instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 194 -194 194 -194

Ryzyko cenowe
Grupa Kapitatowa Nie jest narazona na ryzyko cenowe.

Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych, dia ktorych jest moziiwe jej oszacowanie, ksztaltuje sie

na poziomie:

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe
kredyty bankowe. Warto&¢ bilansowa tych instrumentow jest zblizona do ich wartesci godziwej
z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentéw,

- naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowiagzania handlowe | pozostate. Wartosé
bilansowa tych instrumentéw jest zblizona do ich warlosci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter,

- diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Warto$¢ bilansowa tych instrumentéw jest zblizana
do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny charakter oprocentowania.

33. Objas$nienia do sprawozdania z przeplywow pienigznych

Przyczyny wystepowania roznic pomigdzy bilansowymi zmianami niekiérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywow pienieznych:

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 2 267 -5 640
Zmiana stanu zobowiazar inwestycyjnych -2 178 . 645
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych w 89 4995

sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

Bilansowa zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytulu dwiadczen ~12 031 - 2964
pracowniczych

Zmiana stanu rezerw odniesiona na kapitat 2 przeszacowania programu .878 1938
okreslonych swiadczen )

Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 42 908 1026

w sprawozdaniu z przeplywéw pienigznych
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“Podatek dochodowy biezacy ' o S 681 T
Zmiana stanu naleznosci z tyfulu podatku dochodowego 1712 1347
Podatek zaplacony w sprawozdaniu z przeplywdw pienieznych 31 -1 346

34. Leasing operacyjny, umowy najmu i dzierzawy

Grupa Kapitalowa nie posiada istotnych umow leasingu operacyjnego, w ktérych jest leasingobiorca.
Grupa Kapitalowa nie posiada takie umoéw dzierzawy i najmu, w ktdrych bylaby najemca
lub dzierzawca.

Grupa Kapitalowa nie posiada uméw leasingu operacyjnego, w kiorych jest leasingodawca. Grupa
Kapitalowa w okresie sprawozdawczym uzyskafa przychody z tytulu umow najmu i dzierzawy na
kwote 1.543 tys. zl (aw 2013 roku 1.375 tys. z4).

35. Zobowiazania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niemateriainych

30 wrzeénia 2014 roku spdtka Grupy Kapitalowej - Elektrociepiownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawarla
kontrakt na wykonanie zadania pod nazwa ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0." z Przedsigbiorstwem inwestycyjno-Remontowym Energetyki
i Przemysiu ,Remak—-Rozruch” S.A. (obecnie SBB Energy S.A.). Kontrakt opiewa na kwote
129.975 tys. 21 netto.

1 paZdziernika 2014 roku spélka Grupy Kapitalowej - Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z 0.0. podpisata
z ,UNISERV-PIECBUD" S.A. kontraki, ktérego przedmiotem jest realizacja zadania inwestycyjnego
pod nazwg ,Modernizacja chiodni wentylatorowej". Kontrakt opiewa na kwote 4.700 tys, zi.

23 pazdziernika 2014 roku spotka Grupy Kapitaiowe] - Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z 0.0. podpisata
Term-Sheet Umowy Leasingowej dotyczacej finansowania inwestycji pod nazwa ,Budowa instalacji
cdsiarczania | odazotowania spalin w Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z 0.0

22 grudnia 2014 roku spolka Grupy Kapitalowe] - Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z 0.0, oraz
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. zawarly umowe leasingu
instalacji odsiarczania spalin dla kotidéw: OP-140 nr 6, OF 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5 (Instalacji ,A"),
instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 7 {Instalacji ,B"), instalacji odazotowania spalin kotla:
OP 140 nr 8 (Instalacji ,C”}, instalacji odazotowania spalin kotta: WP-70 nr 5 (Instalaciji ,D").

Umowa leasingu okre$ia wartod¢ przedmiotu leasingu na kwote netto 129.975 tys. zi.

36. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatainos$ci Grupy Kapitalowej

Dziataino$¢ Grupy Kapitatowej Elektrocieplownia ,Bedzin® S.A. jako producenta ciepta i energi
elektrycznej charakteryzuje sie specyficzng sezonowoscig. W  poszczegdinych  okresach
sprawozdawczych wystepujg réznice w ilosci wyprodukowanej energii elektryczne] i ciepla,
co zwigzane jest z uzaleznieniem wielkosci produkcji od pér roku oraz zmian warunkow
atmosferycznych. W szczegéinosci dotyczy to produkeji i sprzedazy ciepta, ktéra w okresie jesienno-
zimowym jest na zdecydowanie wyzszym poziomie.

37. Zobowiazania warunkowe oraz postepowania toczace sie przed sadem

Jednostka dominujgca od 2008 roku prowadzita posigpowania podatkowe przed organami
podatkowymi oraz sgdami administracyjnymi w sprawie nadplaconego podatku akcyzowego od energii
elekiryczne] sprzedanej do dalszej dystrybucji w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 28 lutego 2009
roku. W postepowaniach tych Spotka domagala sie stwierdzenia nadplaty ww. podatku na laczng
kwotg 23.781,719 tys. zt. Z koricem 2005 roku uplynat okres przejsSciowy na wdrozenie przez Polske
regulacji unijnych, wediug ktérych opodatkowaniu mogsg podlega¢ wylacznie dostawy energii
do odbiorcéw koncowych. Stosowne zmiany zostaly wprowadzone przez Polske dopiero od 1 marca
2009 roku. Niezgodnosc polskich regulacii z przepisami unijnymi w okresie od stycznia 2006 roku
do iutego 2009 roku zostala potwierdzona miedzy innymi w wyroku Trybunalu Sprawiedliwosci UE
z 12 lutego 2008 roku (C-474/07 Komisja v. Polska)
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Jednostka dominujgca Grupy Kapitaiowej - Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. biorac pod uwage zapadie
niekorzystne orzeczenia WSA i NSA w postepowaniach w sprawie odzyskania nadplaconego podatku
akcyzowego, jak rowniez Uchwate NSA z 22 czerwca 2011 roku | sposob jej interpretowania przez
Sady Administracyjne odstapita w 2014 roku od dalszego prowadzenia postepowan podatkowych
przed organami podatkowymi oraz sgdami administracyjnymi.

8 wrzesnia 2014 roku oraz 26 wrzesnia 2014 roku doreczono Jednostce dominujace} pozwy wniesione
przez akcjonariuszy Spotki, bedgeych osobami fizycznymi, do Sadu Okregowego w Katowicach XIV
Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwow jest uchylenie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Elektrociepiowni ,Bedzin® S.A. z 31 lipca 2014 roku podjetej w sprawie
wyrazenia zgody na zbycie przedsigbiorstwa Spoéiki lub jego zorganizowanej czesci (ktdra nastepnie
zostata wniesiona do spétki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.).

14 stycznia 2015 roku Sad Okrggowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powoddziwo jednego
Z akcjonariuszy. Wyrok nie jest prawomocny.

Nie toczg sie postepowania sadowe z powodztwa Grupy Kapitatowej.

38. Transakcje podmioctami powiazanymi

Transakcje z kadra kierowniczg

W ciagu okresu sprawozdawczego koficzacego sie 31 grudnia 2014 roku osobom zarzadzajacym

E nadzorujacym oraz ich wspdimatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowigzujacych do $wiadczer.

Wynagrodzenie kluczowych czlonkow kadry kierowniczej Jednostki dominujgcej (bez uwzglednienia
zawigzanych rezerw na nagrody) ksztaltowalo sie w sposob nastepujacy:

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 816

Rezerwy na nagrody (lacznie roczne | kwartalne) dia kluczowych czionkéw kadry kierowniczej
na 31 grudnia 2014 roku wyniosty 1.032 tys. zi {na 31 grudnia 2013 roku wynosily 23 tys. zi).

.'P'rzedsiebibrstwo Ustugowe UTECH" Sp. z 0.0. - 6 500 - :

h it keji

~Nazwa podmio
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe 38
ENERGOQ-UTECH S.A.

Pozostate naleznoSci od Przedsigbiorstwa Ustugowego ,UTECH" Sp. z o.0. dotycza zaliczek
przekazanych na zakup akcji. W tabeli nie ujeto oplaty manipulacyjnej o warto$ci 909 tys. zi platnej na
rzecz Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A, ktéra bedzie
rozliczana efektywna stopa procentowa.

39. Zdarzenia po konicu okresu sprawozdawczego

12 stycznia 2015 roku Jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej ofrzymata zawiadomienie,
iz w wyniku pozasesyjnej transakcii zbycia akcji Spétki, podmiot dominujgey Energoutech 2 Sp. z 0.0.
zmniejszyt udziat w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu z 46,0012% do 41,0013% i tym
samym Energoutech 2 Sp. z 0.0. posiada 1.281.213 akeji Jednostki dominujgcej.
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20 stycznia 2015 roku spotka Grupy Kapitalowe] Elekirociepiownia BEDZIN Sp. z o.o.
oraz Energetyczne Towarzysiwo Finansowo-lLeasingowe ENERGO-UTECH S.A. zawarly aneks
do umowy leasingu instalacji odsiarczania spalin dla kottéw oraz instalacjii odazotowania spalin
dla kKottéw.

Jednostka dominujgca - Elektrocieplownia ,Bedzin" S.A. 23 stycznia 2015 roku zawarta umowe

z Domem Maklerskim Banku BPS S.A. o organizacje emisji obligacji. Na mocy zawartej umowy

Spoika zamierza wyemitowac obligacje w ramach jednej lub kilku serii, o iacznej warto$ci nominalnej

nie wigkszej niz 30.000 tys. z.. Decyzje o rozpoczeciu emisji obligacji i jej ostatecznych warunkach,

przede wszystkim {iczbie obligacji, losci serii, terminie wykupu oraz oprocentowaniu, fgcznej wartosci
emisji, Spotka podejmie po:

- sporzadzeniu przez Dom Maklerski we wspdlpracy ze Spolka dokumentu informacyjnego
zawierajgcego projekt warunkow emisji,

- przeprowadzenit wspélnie z Domem Maklerskim spotkan z potencjainymi nabywcami obligacii
wytypowanymi przez Dom Maklerski lub wskazanymi przez Spétke, celem uzyskania wstepnych
deklaracji nabycia lub informacji o potencjalnym zainteresowaniu emisjg obligaci,

- uzyskaniu zgody Rady Nadzorcze] Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. na emisje zgodnie z zapisami
§ 17 ust. 2 pkt Statutu Spotki.

26 lutego 2015 roku spdika zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. podpisala ze STS Inzynieria
Sp. z 0.0. umowg na realizacje sieci cieplowniczej spinajacej rejony zasilania w cieplo miasta Czeladz.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej - Elektrociepiowni ,Bedzin” S.A. podjeta
uchwate © wyrazeniu zgody na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-~
Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.. Cena nabycia jednej akcji nie bedzie wyzsza niz 22,143 tys. zi,

a cena faczna nabycia wszystkich akcji, obejmujacych 100% kapitalu zakladowego spoiki

i zapewniajacych Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. 100% gloséw na walnym zgromadzeniu spélki nie

bedzie wyzsza niz 49.600,32 tys. zi. Nabycie akcji nastgpi do 15 czerwca 2015 roku, po uzyskaniu

zgody UOKIK oraz zaplacie ceny za akcje.

Uchwala dopuszcza rozliczenie ceny nabycia akcji w nastepujacy sposoéb:

- rozliczenie ze srodkow wlasnych Elektrociepiowni ,Bedzin” S.A.,

- rozliczenie ze srodkéw uzyskanych z emisji przez Elektrocieplownie ,Bedzin” S.A. obligaciji,

- rozliczenie poprzez potrgcenie na podstawie umowy zawartej pomiedzy zbywca akcji
(wierzycielem), a Elekirocieptownig ,Bedzin” S.A., zobowigzujacej wierzyciela do umorzenia
diugu Spéiki z tytulu obowigzku zaplaty ceny akcji w zamian za przyznane wierzycielowi nowo
utworzone akcje Spotki, o ile (z zachowaniem przepisow prawa oraz Statutu Spoltki) potracenie
takie bedzie mozliwe i dopuszczalne.

Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej - Elektrocieplowni ,Bedzin® S.A. 27 lutego 2015 roku podjeta

uchwate w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spéike obligacji przeprowadzonej w trybie

art. 9 ust. 3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U.2014.730-.t. ze zm.) w jednej lub

kitku seriach w ilosci nie wyZszej niz 3 tys. sztuk, ktore beda papierami wartosciowymi:

- na okaziciela,

- zdematerializowanymi,

- niezabezpieczonymi,

- o okresie zapadalnosci 3 lata,

- o jednostkowej wartoéci nominalnej réwnej 10 tys. zi i igcznej wartoéct nominalnej wszystkich
obligacji nie wyzszej niz 30.000 tys. zi,

- oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowej,

- uprawniajgcymi wylacznie do swiadczen pienieznych,

- o dniu wykupu nie p&Zniej niz 15 kwietnia 2018 roku,

- o cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej obligacii.

Jednoczednie Rada Nadzorcza Spolki wyrazila zgode na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy,

wynikajacych z obligacji oraz realizacii ceiu emisji obligacji poprzez ustanowienie zastawu

rejestrowego lub/i warunkowego zastawu rejestrowego na dowolnej ilosci akeji spolki Energetyczne

Towarzystwo Finansowo—Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
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40. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej {w przeliczeniu na peine etaty) ksztalowals sie
nastepujgco;

Wartosé bilansowa
Stanowiska robotnicze
Stanowiska niercbotnicze 57 59

41. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone i zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Jednostki dominujgcej 18 marca 2015 roku.
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Sprawozdanie Zarzgdu z drziatalnosci Grupy Kapiiatowej Elektrociaptownia Bedzin® S.A. w 2014 roku

1. Wstep

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu z dziatainosci
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2014. Sprawozdanie
zostato przygotowane w oparciu o skonsclidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg oraz w oparciu 0 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2014.133 j.t.).

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
2.1. Podstawowe dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., ktéra powstala 4 sierpnia 2014 roku wskutek umowy
przeniesienia prawa wlasnosci przedsigbiorstwa Spoéiki za rzecz spolki  zaleznej
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. z siedzibg w Bedzinie przy ul. Matobadzkiej 141,
w rozumieniu art. 55' KC jako zorganizowanego zespotu skiadnikéw niematerialnych
i materialinych Spotki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
objeta 100% Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 76 820 tys. zt. Wartoé¢
udziatow zostata skorygowana o wynik rozliczenia wniesiohego aportu zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa i na 31 grudnia 2014 roku wynosi 80 987 tys. zi.

W  wyniku ww. transakcji Jednostka dominujaca stata sie spélka holdingows
i od 4 sierpnia 2014 roku nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej. Dziatalno$¢ produkcyina
w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona jest wylacznie
W spoice zaleznej.

Glownym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Elekfrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest:

— wytwarzanie | zaopatrywanie w pare wodna, gorgcg wode i powietrze do uktadow
kiimatyzacyjnych.

~ wytwarzanie energii elekirycznej,

- przesylanie energii elektrycznej,

- dystrybucja energii elektrycznej,

— handel energig elekiryczna,

- wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

- leasing finansowy,

— pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

~ wynhajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

- wynajem | dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzer oraz débr materialnych.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowos$ci Grupa Kapitalowa sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014.133 j.t)
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
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Sprawozdanie Zarzadu z dzislalnodel Grupy Kapitalows| Elektrocieptownia ,Bedzin™ 5.4, w 2014 roku

prawa pansiwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe.

Na podstawie art. 57 pkt 1 Jednostka zalezna podiega konsolidacji metoda peing. Oznacza to,
ze poszczegoine pozycje sprawozdan finansowych podlegajg sumowaniu w peinej wysokosci
a nastgpnie przeprowadzone jest wyigczenie transakcji wzajemnych dokonanych miedzy
jednostkami wchodzgeymi w sktad Grupy Kapitaiowe.

2.2, Struktura wlasnosci Grupy Kapitatlowej Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.

Struktura Akcjonariatu Jednostki dominujgcej na dziery 31 grudnia 2014 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

# ENERGOUTECH 2 8p. z 0.0. - 46,0012%
& Krzysztof Kwiatkowski - 9,9990%

= Waldemar Organista - 9,9990%

= Bank Gospodarstwa Krajowego - 9,8900%
& Skarb Panstwa - 5,0000%

& Pozostali - 19,1108%

Strona |5



Sprawozdanie Zarzadu z dziatainoscl Grupy Kapitatowe| Elektrocieptownia Bedzin® 5.A. w 2014 roku

3. Skiad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitatlowej
Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.

3.1. Organy Jednostki dominujacej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spétki, Zarzad skiada sie z 1 do 5 osdb. Prezesa, Czionkéw Zarzadu
oraz ich liczbg powoluje Rada Nadzorcza. Wspéina kadencja Czionkéw Zarzadu trwa trzy lata.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzgdu ulegt zmianie.

8 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Czlonka Zarzadu Pana Piotra
Kowalczyka.

4 sierpnia 2014 roku w wyniku przeprowadzonych zmian organizacyinych Spétki, Pan Piotr
Kowalczyk ztozyt rezygnacie z pelnienia funkcji Czionka Zarzadu Eiektrocieptowni
,Bedzin” S.A. jednoczesnie obejmujgc stanowisko Wiceprezesa w Spolce Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o0.0.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu 3 listopada 2014 roku podjela uchwate o odwotaniu Pani
Sabiny Apel z funkcji Cztonka Zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Na 31 grudnia 2014 roku skiad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:
Krzysztof Kwiatkowski — Prezes Zarzadu

Zarzad Jednostki dominujgcej powoluje na podstawie art. 371 § 4 Kodeksu Spétek
Handlowych. 20 sierpnia 2014 roku Zarzad Elektrocieplowni ,Bedzin® S.A. podijat uchwatle
o powolaniu Pana Tomasza Kaminskiego na Prokurenta Spétki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego ze zbioru ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW’. O$wiadczenie o ich stosowaniu w 2014 roku stanowi
Zatgcznik nr 1.

Rada Nadzorcza
Na 1 stycznia 2014 roku skiad Rady Nadzorczej przedstawiat sig nastepujaco:

1. Janusz NiedZwiecki Przewodniczacy

2. Zbigniew Robak Z-ca Przewodniczacego
3. Adam Andrzejewski Sekretarz

4. Wiestaw Glanowski Czionek

5. Edward Gutowski Czionek

6. Waldemar Organista Czionek

7. Jozef Pieton Czionek

13 marca 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w zwigzku z rezygnacjg Pana
Zbigniewa Robaka z funkcji czionka Rady Nadzorczej Uchwata nr 4 powotato w sktad Rady
Nadzorczej Pana Marka Mréwczyriskiego. Ponadto Uchwala nr 5 Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy odwotato Pana Edwarda Gutowskiego ze skiadu Rady Nadzorczej.

W wyniku zmian Statutu Spéki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. postanowito 13 marca 2014 roku, ze Rada Nadzorcza nie
wybiera ze swojego grona Sekretarza.

6 sierpnia 2014 roku Pan Marek Mréwezyriski ziozyt rezygnacje z czionkostwa w Radzie
Nadzorczej.

Uchwata nr 4 w sprawie zmian Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy 6 listopada 2014 roku postanowito, 2e Rada Nadzorcza liczyé bedzie
6 czionkow.
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6 listopada 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato na Czionka Rady
Nadzorczej Pana Macieja Solarczyka.

Na 31 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza dziatala w nastepujgcym szescioosobowym
skiadzie:

1. Janusz NiedZwiecki Przewodniczacy
2. Adam Andrzejewski Czionek

3. Wiestaw Glanowski Czionek

4. Waldemar Organista Czionek

5. Jozef Pieton Cztonek

6. Maciej Solarczyk Czionek
Komitet Audytu

W 2014 roku Komitet Audytu funkcjonowat w nastepujgcym skiadzie:
1. Adam Andrzejewski

2. Janusz Niedzwiecki

3. Joézef Pieton

Pracami Komitetu kierowat jego Przewodniczacy - Pan Adam Andrzejewski.

3.2. Organy Jednostki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. o.
Zarzad

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Spétki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 czionkéw. Prezesa,
Cztonkéw Zarzadu oraz ich liczbe powoluje Zgromadzenie Wspoinikéw. Wspblna kadencja
Cztonkoéw Zarzgdu trwa trzy lata.

W okresie sprawozdawczym skiad Zarzadu ulegat zmianie.

Na podstawie aktu notarialnego (Repertorium ,A” Nr 1300/2014) 24 lutego 2014 roku zostat
powotany jednoosobowy Zarzad Spdlki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. w osobie Pana
Piotra Kowalczyka.

14 lipca 2014 roku Zgromadzenie WspéInikéw Elektrociepiowni BEDZIN Sp. z 0.0. powierzyto
funkcje Prezesa Zarzadu Panu Markowi Mrowczynskiemu jednoczes$nie odwolujac Pana
Piotra Kowalczyka z tej funkcji i powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spofki
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.

4. Zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. w latach
2013-2014

4.1. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca)

Zatrudnienie ogolem,

. 4 : 160
wtym:
Zarzad ; 1 2
Administracj | 3 35
Kadra Inzynieryjno-techniczna 21
Pracownicy produkcyjni 23
Pracownicy bezposrednio-produkeyjni 79
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W 2014 roku odnotowano nastepujgce zmiany kadrowe:
a) przyjecia i powotania
— 1 osoba na podstawie Kodeksu Pracy,
- 1 osoba na podstawie KSH.
b) zwolnienia i odwotania:
~ 10 0séb (art. 30 § 1 KP - porozumienie stron emerytura),
— 147 os6b (art. 231 § KP - przejécie pracownikow do Jednostki zaleznej),
- 1 osoba (art. 30 § 1 pkt 1 KP - porozumienie stron).

4.2. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. (Jednostka zalezna)

Zatrudnienie ogdlem, 149
w tym:

Zarzad S : , ,
Administré{cja - I —— =
Kadra Inzynieryjno-techniczna 18
4Pracownicy pmd;i(cyjni | 19
;r;‘;ﬁwnicy bezpogrednio-produf;cyjni 77

W 2014 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:
a) przyjecia i powotania
— 149 0s6b (w tym przejecie 147 pracownikéw ze Spétki Akcyjnej na podst.art.23" KP).

4.3. System wynagrodzen obowiazujacy w Grupie Kapitatowej Elektrocieplownia
»Bedzin” S.A.

System wynagrodzen w Grupie Kapitatowe] oparty jest o Zakiadowy Uklad Zbiorowy Pracy
(ZUZP), obowigzujacy od 1 stycznia 1997 r. Zmiany sa wprowadzane do ZUZP Protokotami
dodatkowymi. Zakiadowy Uktad Zbiorowy Pracy wraz z Protokolami dodatkowymi jest zareje-
strowany w Panstwowej Inspekcji Pracy w Katowicach.

W 2014 roku zwigzki pracodawcow - strony Ponadzakfadowego Uktadu Zbiorowego Pracy t).
Zwigzek Pracodawcoéw Elektrocieptowni S.A. (ktérego czionkiem byta Elektrocieptownia
,Bedzin” 8.A.} oraz Zwigzek Pracodawcow Zaktadéw Energetycznych i Zwigzek Pracodawcéw
Elektrowni zostaty rozwigzane | wykreslone z Krajowego Rejestru Sadowego.

Zgodnie z przepisami Kodeksu pracy w razie rozwigzania organizacji pracodawcow lub
wszystkich organizacji zwigzkowych, bedgcych strong ukiadu ponadzaktadowego,
pracodawca moze odstapi¢ od stosowania uktadu ponadzakladowego w catosci lub w czesci
po uptywie okresu co najmniej réwnego okresowi wypowiedzenia uktadu, skiadajac stosowne
o$wiadczanie na pismie pozostatej stronie tego ukiadu (art.241(19) par. 2 KP).

Spotka skorzystata z przystugujacego jej prawa w tym zakresie i odstapita od stosowania
ponadzakiadowego uktadu zbiorowego w zakresie uprawnien emerytow i rencistow.
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5. Sytuacja placowa w Grupie Kapitatlowej Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. w 2014
roku.

5.1. Wysoko§¢ wynagrodzen wraz z narzutami wyplaconych w Elektrocieplowni
»Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca) w 2014 roku

Wynagrodzenie wyptacone w 2014 roku osobom zarzadzajacym Spétka (tys. z1)

1. Kowalczyk Piotr 255 5 18 363
2. Kwiatkowski Krzysztof 480 595 21 109
3. _Apel Sabina 405 90_ 26 521
4 Wlegelmann Fnedheim - : 100 _ 100

RAZEM ' 1140 880 60 2080

Wynagrodzenie wyptacone w 2014 roku czionkom Rady Nadzorczej Spotki (tys. zh

1. Andrzejewski Adam 40
2 - Slamousi Wles%aw R 0
_ 3 . utomer Edward . I X
4 | Mrowczynskl Marek 18
5. Ntedzwmck: Janusz 45 o
6. Organlsta Waldemar 39
7. Pietoft Jozef 39
g.  Robak Zbigniew B 3
9 ” Solarczyk Mac:te; '''''''' 7
Bk - - f._: Razem L ;:_j '_ '_ . 233 S
Sredniomiesieczne wynagrodzenie bez Zarzadu w Spéice w latach 2014-2013 (zt

Wynagrodzenie ogélem 8 408,38 . 8 023,23
Wynagrodzeme bez odpraw 8 043,65 7 921,90
Wynagrodzenie bez wyplat okresowych* 6 519,90 6 566,78

“Wyplaty okresowe obejmuja nagrody jubileuszowe, premie roczne i Swigleczne, odprawy emerytaino-rentowe | odprawy
dodathowe.
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35.2. Wysokos¢ wynagrodzen wraz 2 narzutami wyplaconych w Elektrocieptowni BEDZIN

Sp. z 0.0. (Jednostka zalezna)

Wynagrodzenie wyptacone w 2014 roku osobom zarzadzajgcym Spétka (tys. zt.)

1. Marek Mrowczynskl 213
2. P|otr Kowaiczyk 167 .
RAZEM 380

70 0 283
50 10 227
120 10 510

Sredniomiesigczne wynagrodzenie bez Zarzadu w Spétce w latach 2014/2013

Wynagrodzeme ogélem 7 405,62
Wynagrodzeme bez odpraw 7 405,52
Wynagrodzenie bez wyplat okresowych * 6 858,94

“Wyplaty okresowe obejmuja nagrody jubileuszowe, premie roczne i Swigteczne, otprawy emerylaino-rentowe i odprawy dodat-

kowe.

6. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,Bedzin”

S.A

6.1. Sytuacja ekonomiczno - finansowa

Aktywa trwate 105 878 o7 074 (10907%,

‘Aktywa obrotowe, o

w tym: 67 176 70 967 94,66%

Zapasy 24 808 | 30992 80,05%

JNaIeZnosé krcbtkotermlnowe 29 057 20582 1;11 ,18%

."Srodkl piemezne i ich ekwiwalenty 13 311 19 303 68,64%

Kapztal wasny 121 1 39 104 537 115,1 8%
Zobowigzania diugotermanowe 18062 25 230 71,59%

“.Zobow;qzama_ krbtkotermlnowe 33853 38 274 58,45%
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Suma bilansowa 173 054 168 041 102,98%

6.2. Omdwienie wynikow finansowych

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkoéci Sprawozdania z zyskow fub strat
I innych calkowitych dochodéw ksztattujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin™ S.A. osiagniety w 2014 roku wraz z danymi poréwnawczymi za rok
poprzedni.

Przychody ze sprzedazy 135985 131 918 103,07%
 Koszty dziatalnosci operacyjnej 117088 -135030 86,71%
Zysk!sf;;i; brutto ze sp;zedaiy “ 18 877 -3 112 606,59% |

Pozostate przychody operacyjne 2824 347 81383%
i Wﬁézosta%e koszt;éperacyjne T -452 » -4 222 10,71%
:‘Zysklstrata z dzialalnosci 6§eracyjnej h 21249 -6 987 30412%

Przychody finansowe R 916 851 107,64%

Koszty finansowe n 715 778 | 91,90%

- Zysklstrat;.;Adziatalnoét':iﬂ;;spodarcz;j" 21 450 | -6 9?4 A;'310,24%

Podatek d&:hodowy o -4 137 1 585 321,95%

Zyskistrata netto i 17313 5629 307,57%

6.3. Wskazniki plynnosci i zadluzenia Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A. w latach 2013-2014

Zadtuzenia ogdlnego’ 38%
ZadtuzZenia cﬂugotc"arminowegm2 - 015 0,24
Plynnos¢ szybka® | 125 1,04 7
Plynnos¢ biezaca® 198 185

relacfa zobowigzari ogdfem do aktywdw ogdlem

refaca zadiuzenia diugoterminowego do kapitatu wiasnego

relacja majgtku obrofowego pomniejszonego v zapasy do zobowigzas krétkoterminowych

relacia majgthky  obrotowego (zapastw, naleinodci | roszczen, paplerow  warlosciowych  przeznaczonych
do obrotu, srodkbw pieniginych oraz rozliczer migdzyokresowych czynnych) do zobowigzar krétkoterminowych.

BT

W 2014 roku przychody ze sprzedazy w poréwnaniu z rokiem 2013 wzrosly o 3% przy
jednoczesnym spadku kosztéw dziatalno$ci operacyjnej o 14%. Wzrost przychodéw
ze sprzedazy a zarazem spadek kosztow dzialalnosci byt przyczyng wzrostu wyniku
ze sprzedazy o 606,59% w poréwnaniu z rokiem ubieglym. Dodatnie saldo pozostatych
przychodéw i kosztéw operacyjnych miato Kkorzystny wplyw na wynik z dziatalnosci
operacyjnej. Dodatni wynik na dziafalnoéci finansowej zostat odnotowany dzigki dodatkowym
przychodom finansowym w postaci odsetek generowanych poprzez lokaty bankowe.
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W efekcie Grupa Kapitatowa zrealizowata zysk netto w wysokosci 17 313 tys. zt, wyzszy
od wyniku finansowego z ubiegtego roku.

Poziom wskaZnikéw plynnosci ulegt poprawie w pordwnaniu z poprzednim okresem.
Przyczynit si¢ do tego spadek zobowigzan krotkoterminowych przy jednoczesnym wzroécie
naleznosci handlowych.

Spadek poziomu wskaznikow zadluzenia jest efektem prowadzenia zréwnowazonej polityki
finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A,

7. Podstawowe ryzyka i zagrozenia, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A.

7.1. Perspektywa rozwoju

Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej na lata 2015-2017 zostata zbudowana w oparciu
o okreslenie sposobow reagowania na zmieniajgce sie warunki na rynku oraz przewidywanie
zdarzen mogacych miec¢ istotne znaczenia dla Grupy Kapitatowe;.

Kluczowymi wyzwaniami wplywajacymi na konieczno$é realizacji strategii rozwoju Grupy
Kapitalowej sg miedzy innymi wyzwania $rodowiskowe, wyzwania determinowane przez rynek
ciepta i energii elektrycznej, jak réwniez cele ogéinorozwojowe Grupy Kapitatowej.

W ramach strategii rozwoju Grupa zamierza podja¢ dziatania zmierzajace do ograniczenia
negatywnego wplywu na $rodowisko proceséw wytwarzania energii elektrycznej oraz ciepta,
jak rowniez dziafania majace na celu optymalizacje, a zarazem zwigkszenie efektywnosci
procesu produkcji oraz procesu zarzgdzania Grupg Kapitatows.

7.2. Ryzyko zwiazane z konkurencja branzows

Rynek ciepta w Zaglebiu Dgbrowskim charakteryzuje sie wysokim stopniem konkurencyjnosci,
co spowodowane jest duzg iloscia Zrodet wytwarzania ciepla mogacych zasilaé odbiorcéw
poprzez system cieplowniczy TAURON Ciepto Sp. z 0.0. przebiegajacy przez wszystkie
miasta Zagtebia Dabrowskiego.

Gtéwnym konkurentem Grupy Kapitatowej Elekirocieptownia ,Bedzin’ S.A. na lokainym rynku
ciepla sa 2rodta nalezgce do TAURON Wyiwarzanie S.A. (Elektrownia bagisza) oraz
do TAURON Ciepie Sp. z 0.0. (ZW Nowa i ZW Katowice), ktére to spétki naleza do grupy
TAURON Polska Energia S.A.

Bardzo istotnym elementem ograniczajgcym konkurencje na rynku ciepla mogg okazaé sie
darmowe uprawnienia do emisji CO,, ktérych wysoko$é na lata 2013-2020 dla Zrédet
zasilajgcych w cieplo rynek Zagtebia Dabrowskiego bedzie niewystarczajaca, a co za tym idzie
moze spowodowac spadek zainteresowania pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu ciepta.

Kluczowym elementem konkurencyjnoéci na rynku ciepla Zagtebia Dabrowskiego
sg mozliwosci techniczne i ekonomiczne przesylu ciepta. Bardzo istotng role w ksztattowaniu
rynkow zbytu ciepta poszczegolnych wytworcéw odgrywa gtowny dystrybutor ciepta TAURON
Cieplo Sp. z o.0. Fakt kontroli dystrybutora ciepta przez TAURON Polska Energia S.A. jest
zagrozeniem dia Grupy Kapitalowej w kontekscie mocy zaméwionej przez TAURON
Cieplo Sp. z 0.0.

19 grudnia 2013 roku Zarzad Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. podpisat z TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach umoweg na sprzedaz zaméwionej mocy ciepinej, ciepla
i nosnika ciepta w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 sierpnia 2026 roku. Umowa zostata
przeniesiona na Jednostkg zalezng Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. na mocy
porozumienia z 31 lipca 2014 roku, Zgodnie z umowsa Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
jest zobowiazana do dostawy, a TAURON Ciepto Sp. z 0.0. do odbioru mocy ciepinej
w przedziale 120-130 MWt. Szacunkowa warto$¢ Umowy to okoio 440 000 tys. zt
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8. Postepowania toczace sig¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A.(Jednostka dominujgca), biorac pod uwage zapadie
niekorzysine orzeczenia WSA i NSA w postepowaniach w sprawie odzyskania nadptaconego
podatku akcyzowego, jak rowniez Uchwale NSA z 22 czerwca 2011 roku i sposéb
jej interpretowania przez Sady Administracyjne odstapita w 2014 roku od dalszego
prowadzenia postepowan podatkowych przed organami podatkowymi oraz sadami
administracyjnymi.

8 wrzeénia 2014 roku oraz 26 wrzesnia 2014 roku doreczono Jednostce dominujgcej pozwy
wniesione przez akcjonariuszy Spoétki, bedacych osobami fizycznymi, do Sadu Okregowego
w Katowicach XIV Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwoéw jest uchylenie Uchwaly
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elekirocieptowni ,Bedzin” S.A. z 31 lipca 2014
roku, podjetej w sprawie wyraZzenia zgody na zbycie przedsigbiorstwa Spdki lub jego
zorganizowanej czesci 14 stycznia 2015 roku Sgd Okregowy w Katowicach wydat wyrok
oddalajgcy powbdztwo jednego z akcjonariuszy. Wyrok nie jest prawomocny.

Nie toczg si¢ postepowania sadowe z powddztwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. (Jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa
nie toczg sig postepowania sgdowe.

9. Informacje o produktach wytwarzanych przez jednostki wchodzace w skiad Gru-
py Kapitatowe] Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatows sa ciepio i energia elektryczna.

Struktura produkeiji w 2014 i 2013 roku przedstawiata sie nastepujgco:

E Cieplo w wodzie GJ 2037 083 2219984
Ciepto w parze GJ 257 100 321 957
Energia elektryczna MWh 364 343 407 723

Struktura iloSciowej sprzedazy w roku 2014 i 2013 przedstawiata sie nastepujgco:

Cieplo

.- Eneréi;i elektryczna zﬂ wiasnej
produkcji

2 232704

1972 818

MWh 316 637 351 109

10. Informacje o podstawowych rynkach zbytu, zrodltach zaopatrzenia i giéwnych
odbiorcach Grupy Kapitalowej Elektrociepiownia ,,Bedzin” S.A.

10.1. Rynki zbytu
Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. stanowi gléwne Zrédio ciepta w zakresie

ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta technologicznego w obrebie wojewddziwa
Slgskiego dla Sosnowca oraz czesciowo dla Bedzina i Czeladzi.

Wytwarzana energia elektryczna przekazywana jest do  krajowego  systemu
elekiroenergetycznego.
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10.2. Zrédia zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary, ustugi

Wegiel kamienny

Katowicki Holding Weglowy S.A. . 184 983,22 Mg 81,00 %
TTHO Mirostaw Stasiak 18 203,78 Mg 8,00 %
HCH s.c. 17 615,04 Mg 7,70 %
Pozostali dostawcy 7 521,04 Mg 3,30%
Biomasa

ECO-ENERGIA Sp. z 0.0. 4 468,24 Mg 27,90 %
INTERCHEM TRADING Sp. z 0.0. 3 704,52 Mg 23,20%
BIOMAS Poland Sp. z 0.0. 2623,32 Mg 16,40 %
Bio Carbo Energy Sp. z 0.0. 1 780,08 Mg 11,10%
FP.HU. Piast 1 645,66 Mg 10,30 %
Pozostali Dostawcy 1783,70 Mg 11,10 %
Woda

Rejonowe Przedsiebiorstwo Wodociggow

i Kanalizacji w Sosnowcu S.A. 223 401,00 m® 100 %

10.3. Gléwni odbiorcy

Odbiorcy energii elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A. (wg. grafikéw DIR WITH) 257 469,0 MWh 82,70 %
TAURON Polska Energia S.A. (wg. grafikow DIR BASE) 14 880,0 MWh 5,80 %
Towarowa Gielda Energia S.A. (wg. grafikow DIR) 38 804,0 MWh 11,50 %
Odbiorcy ciepla

TAURON Cieplo Sp. z 0.0. 1927 902 GJ 97,70 %

Pozostali Odbiorcy 44 916 GJ 2,30 %

11. Informacje o obowiazujacych umowach znaczacych dla dziatalnosci jednostek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatlowej w 2014 roku.

Umowy dofinansowania

Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. (Jednostka dominujaca) posiadata umowe z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie projektu
.Konwersja kotta OP-140 na kociot fluidalny opalany biomasa w Elektrocieptowni
.Bedzin” S.A" Jednakze Zarzad Spotki odstgpit od realizacji inwestycji dofinansowywane;
poprzez wymieniong wyzej umowe | w styczniu 2014 roku Rada Nadzorcza dziatajgc zgodnie
z posiadanymi kompetenciami podjela w tej sprawie uchwale wyrazajacg zgode
na rozwigzanie umowy z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska | Gospodarki Wodne;j.

Umowy ubezpieczenia

W 2014 roku jednostki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej posiadaly umowy ubezpieczenia
majgtku na taczng wartosé 192,3 tys. zt, w tym dla Elektrocieptowni ,Bedzin" 8.A, na warto$é
171,6 tys. zt, a dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. na wartos¢ 20,7 tys. 2.

W szczegolinosci umowy te obejmowaty:

- ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk,

— ubezpieczenie maszyn i urzgdzen od awarii,

— ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

- ubezpieczenie samochoddéw osobowych,

— ubezpieczenie OC ogdine.
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Umowy leasingowe

22 grudnia 2014 roku Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z o.0.(Jednostka zalezna) oraz
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. zawarly umowe
leasingu instalacji odsiarczania spalin dla kottdéw: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz
WP-70 nr § (Instalacji ,A"), instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 7 (Instalacji ,B"),
instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 6 (Instalacji ,C"), instalacji odazotowania spalin
kotta: WP-70 nr 5 (Instalacji ,D).

Ostateczna warto$¢ przedmiotu leasingu wynosi netto 129 975 tys. zt.

12. informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych spétki z innymi
podmiotami

Na potrzeby realizacji przygotowanego projektu programu inwestycyjnego 24 lutego 2014 roku
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. utworzyta spéike celowg Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o.0.
o kapitale zaktadowym 50 000,00 PLN.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w czerwcu 2014 roku na podstawie zgody Rady Nadzorczej
Spokki z 3 czerwea 2014 roku podjeta dziatania umozliwiajace przeniesienie przedsiebiorstwa
Spolki jako zorganizowanego zespolu skiadnikow niematerialnych i materialnych Spétki
w rozumieniu art. 55' KC. Proces ten byt wspierany doradztwem prawnym i podatkowym
ze strony wyspecjalizowanego podmiotu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elekirocieptowni ,Bedzin® S.A. 31 lipca 2014 roku
Uchwaig nr 4 wyrazilo zgode na zbycie przedsigbiorstwa Spéiki, jako zorganizowanego
zespolu skifadnikéw niematerialnych i materialnych w rozumieniu art. 55" KC (pelna tresé
Uchwaly w raporcie biezgcym nr 44 z 1 sierpnia 2014 roku).

4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na podstawie uchwaly nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spélki z 31 lipca 2014 roku oraz
w Zwigzku ze ztozeniem przez Spétke o$wiadczenia o objeciu udziatéw w podwyzszonym
kapitale w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0., zawarla z wymieniong spotkg umowe
przeniesienia prawa wiasnosci przedsiebiorstwa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (raport
biezacy nr 48 z 5 sierpnia 2014 roku). Na podstawie tej umowy Spétka objeta 768 200 nowych
udziatow w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0., kidre zostaly pokryte wktadem niepienieznym
(aportem) w postaci przedsiebiorstwa.

19 grudnia 2014 roku Elektrocieptownia .Bedzin” S.A. bedaca juz jednostkg dominujgca Grupy
Kapitatowej uzyskaia informacje o nabyciu przez Prezesa Zarzadu 314 900 akcji Spotki
za ceng 7 zt za jedng akcje, czyli o fgcznej cenie nabycia 2 204 tys. zt oraz o nabyciu przez
Czionka Rady Nadzorczej Waldemara Organiste 314 900 akcji Spotki za cene 7 zt za jedna
akcje, czyli o fgcznej cenie nabycia 2 204 tys. zi. Obie transakcje zostaty zawarte w trybie
pozasesyjnym na podstawie umowy sprzedazy akcji z 19 grudnia 2014 zawartej w Poznaniu.
W wyniku powyzszych transakecji Pan Krzysztof Kwiatkowski i Pan Waldemar Organista
zwigkszyli udziaty w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu powyzej 5% do 9,999%
kapitatu zaktadowego kazdy z osobna.

19 grudnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. otrzymata od Energoutech 2 Sp. z 0.0.
zawiadomienie, iz w wyniku transakcji zbycia akcji Energoutech 2 Sp. z 0.0. zmniejszyt udziat
w ogoblnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu ponizej 50%. Po zawarciu transakgcji
sprzedazy akcji Energoutech 2 Sp. z o.0. posiadat 1 448 672 akcji Spotki, stanowiacych
46,0012% kapitaiu zaktadowego.
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13. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez spétke lub jednostke od
niej zalezna z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niZ rynkowe

Jednostki Grupy Kapitalowej nie zawieraly transakcji z podmiotami powiazanymi na
warunkach odmiennych od rynkowych.

14. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow
i pozyczek

Jednostka dominujgca Elekirocieplownia ,Bedzin® S.A. 4 grudnia 2012 roku podpisala
z mBank S.A. z siedzibg Warszawie umowe kredytowa o kredyt w rachunku biezacym w PLN
na okres od 8 stycznia 2013 roku do 7 stycznia 2014 roku. Kredyt przeznaczony byt
na finansowanie biezgce] dzialalinosci Spotki. W okresie od 8 stycznia 2013 roku
do 27 czerwca 2013 roku kwota kredytu wynosita 5 000 tys. zt, a od 28 czerwca 2013 roku
do 7 stycznia 2014 roku zostal on zwigkszony do kwoty 20 000 tys. zi Kredyt byt
oprocentowany wediug zmiennej stopy procentowe] opartej na stawce WIBOR 1M
powigkszone] o marze banku, a zabezpieczeniem sptaty kredytu byt weksel in blanco
wystawiony przez Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowa Spéiki.

Na 31 grudnia 2014 roku Jednostki Grupy Kapitalowe] nie posiadaty kredytéow bankowych
(na 31 grudnia 2013 roku Jednostka dominujgca nie wykorzystywata dostepnego kredytu).

15. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegol-
nym uwzglednieniem poZyczek udzielonych jednostkom powigzanym

W 2014 roku jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej, nie udzielity pozyczek
podmiotom powigzanym oraz podmiotom spoza Grupy Kapitatowej.

16. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, Zze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielo-
nych jednostkom powigzanym

W 2014 roku jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaly ani nie otrzymaly porgczen i gwarancii.

17. Objasnienie réZnic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Jednostki wehodzace w skiad Grupy Kapitatowej nie publikowaly prognoz wyniku finansowego
na rok 2014.

18. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegol-
nym uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan.

Aktualnie dla Jednostek Grupy Kapitatowej nie wystepuje zagrozenie zwiazane z ryzykiem
utraty ptynnosci.

Wolne srodki pienigzne sg inwestowane w formie lokat bankowych, ktére generuja dodatkowe
przychody finansowe w postaci odsetek.
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19. Ocena mozliwosci realizacji zamierzeri inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw

Dzialalno$¢ inwestycyjna Grupy Kapitalowej Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.
w 2014 roku

W okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa wykonala zadania

inwestycyjne na kwote 7 574 tys. zt.

Realizacja zaloZonych zadan inwestycyjnych przyniosta oczekiwane efekty techniczno-

ekonomiczne i Srodowiskowe, w tym:

- odtworzenie majatku trwatego,

~ optymalizacje kosztow wytwarzania,

~ spetnienie wymogow przepiséw bezpieczenstwa pracy, przepiséw ochrony $rodowiska
i przepisow przeciwpozarowych.

30 wrzeénia 2014 roku zostat zawarty kontrakt z Przedsigbiorstwem Inwestycyjno-
Remontowym Energetyki i Przemystu ,REMAK-ROZRUCH” S.A.(obecnie SBB Energy S.A)
na realizacje zadania ,pod klucz” pod nazwa ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania
spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.”.

1 paZdziernika 2014 roku zostal zawarty kontrakt z firmg ,UNISERV-PIECBUD" S.A.
na realizacje zadania pod nazwg ,Modemizacja chiodni wentylatorowej".

Dziatalno$¢ remontowa Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A w 2014 roku

W okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zakres rzeczowy prac remontowych
zrealizowano na kwotg 20 154 tys. zt, co stanowi 96% zaplanowanych na powyzszy okres
kosztéw remontowych.

W powyzszym okresie realizowano naprawy biezace i okresowe przeglady urzadzen
energetycznych, budynkéw i budowli oraz wykonano planowane remonty urzadzen
podstawowych produkcyjnych, celem zapewnienia ich dyspozycyjnoéci w nastepnym sezonie
grzewczym. Prace remontowe przebiegaty bez zaklbcen i zgodnie z harmonogramem.

W ramach zaplanowanych $rodkéw finansowych na 2014 rok wykonano remont kapitalny
turbozespotu 13UCK80 o mocy 815 MW. Remont wykonany byt przez firme Zaktady
Remontowe Energetyki Katowice SA w oparciu o umowe nr 5/EC/2014 zawartg 14 stycznia
2014 roku. Prace remontowe turbozespotu 13UCK80 zakoficzono zgodnie z harmonogramem
10 wrzesnia 2014 roku. Catkowity koszt remontu kapitalnego wyniost 11 472 tys. zt.

Planowana dzialaino$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A
w 2015 roku

Planowane na 2015 rok naktady finansowe na dziatalno$é inwestycyjng obejmuija;
~ dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do obowigzujacych wymogéw prawnych,
— zmniejszenie kosztow eksploatacyjnych,
- 2wigkszenie niezawodnosci produkcji energii elektryczne;j i ciepta.

Jednostka Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. planuje w 2015 roku
ponies¢ naktady w wysokosci 63 445 tys. zt | obejmuja miedzy innymi inwestycje strategiczne
zwigzane z przystosowaniem Spétki do funkcjonowania po 2015 roku. Jest to miedzy innymi
budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin, ktorej celem jest dostosowanie kotidw
OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 zainstalowanych w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
do pracy gwarantujgcej spetnienie standardéw emisyjnych z instalacji energetycznego
spalania, w zakresie emisji gazowych SO,, NO, i emisji pylowej do powietrza, obowigzujacych
od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady



Sprawozdanie Zarzadi z dziatainotcl Grupy Kapitalowei Elektrocieplownia Bedzin” $.A, w 2014 roku

2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane
zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola), tzw. Dyrektywa IED, ktora wprowadza nowe
standardy emisji w zakresie SO, NO; | pylu dla zrodet istniejacych, a takze
z przygotowywanych do wdrozenia tzw. konkluzji BAT". Inwestycja kontynuowana bedzie
do 2017 roku,

Kolejng istotng inwestycjg bedzie modernizacja chtodni wentylatorowej, ktéra umozliwi prace
turbozespolu w okresie poza sezonem grzewczym przy znamionowej wydajnosci kotiow
parowych OP-140 nr 6 i OP-140 nr 7, tj. 145 Mg/h pary z kazdego kotta, co pozwoli na
zwigkszong produkcje i sprzedaz energii elektrycznej, a takze na polepszenie sprawno$ci
wytwarzania energii elektrycznej. Inwestycja kontynuowana bedzie w 2016 roku.
Finansowanie inwestycji odbywac sie bedzie przy wykorzystaniu $rodkéw witasnych oraz
za pomocg leasingu.

Zgodnie z przyjetymi zalozeniami Grupy Kapitatowej do strategii, Jednostka dominujaca
planuje w 2015 roku zakup cato$ciowego pakietu akcji (100%) Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.

Jednostka dominujgca zamierza przeprowadzi¢ emisjg obligacji w trybie art.9 ust.3 ustawy
z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach ( Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.) w jednej lub kilku seriach
w iloéci nie wyzszej niz 3 000 sztuk. Decyzje w tym zakresie Zarzad Spétki podejmie
po sporzadzeniu z Domem Maklerskim dokumentu informacyjnego zawierajgcego projekt
warunkéw emisiji.

Planowana dzialalno$¢ remontowa Grupy Kapitatlowej Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A
w 2015 roku

Zaplanowane $rodki finansowe na dziatalno$¢ remontowg w 2015 roku wynosza
10 868 tys. zt. W ramach zaplanowanych $§rodkéw wykonane zostang remonty biezace
i érednie podstawowych urzadzen produkcyjnych, celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci
W sezonie grzewczym.

W ramach remontéw biezacych planowane jest wykonanie remontu kotiéw parowych OP-140
nr8i7, kotta wodnego WP-70 nr 5 oraz turbozespotu 13UCKS80.

Zaplanowane remonty $rednie obejmujg wykonanie prac remontowych na gospodarce wodno-
Sciekowej, mtynach kottéw parowych i wodnych oraz ukladzie odzuzlania.

Planowane jest rowniez wykonanie niezbednych konserwacji, napraw biezacych i okresowych
przegladow na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energetycznych oraz budynkach
i budowlach.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci Grupy Kapitatowej.

Gtéwnym celem Grupy Kapitatowej jest zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
z najnowszymi wymaganiami Srodowiskowymi produkcji energii elektrycznej i ciepla,
jednoczesnie dazac do zwigkszenia warto$ci jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;.

Czynnikami majgcymi istotny wpiyw na rozwd] Grupy Kapitalowej Elektrociepiownia
.Bedzin” S.A. sg miedzy innymi inwestycje:
— rozbudowa chiodni wentylatorowej w celu zwiekszenia jej mocy do 130 MW,
co umozliwi zwiekszenie produkcji i sprzedazy energii elekirycznej w okresie letnim
{poza sezonem grzewczym),
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- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania, ktére umozliwia funkcjonowanie
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.{(Jednostka zalezna) po 1 stycznia 2016 roku.

W zwigzku z wejSciem w zycie 14 marca 2014 roku Ustawy o zmianie ustawy - Prawo
energetyczne oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. Poz. 480 z dnia 15 kwietnia 2014 roku)
30 kwietnia 2014 roku wznowiono wsparcie dla energii elekirycznej wytwarzanej
w wysokosprawnej kogeneracii.

Nowe wymagania srodowiskowe

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie
emisji przemystowych (IED) wprowadza nowe zaostrzone wymagania ochrony srodowiska,
ktore bedg obowigzywaly od 1 stycznia 2016 roku.

Majac na uwadze nowe wymagania Srodowiskowe , ktdre umozliwiajg dziatalno$é Spolki
po 1 stycznia 2016 roku, Elektrocieptownia ,Bedzin™ S.A.(Jednostka dominujaca) juz w 2012
roku zglosita swoje uczestnictwo w Przejsciowym Planie Krajowym, kiéry daje sposobnosé
rozlozenia w czasie niezbednych inwestycji.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zglosita warunkowo swojg instalacje energetycznego spalania
paliw do ,derogacjii 17 500 godzin", zgodnie z ktérg instalacja nie bedzie mogta byc
uzytkowana diuzej niz przez 17 500 godzin liczac od 1 stycznia 2016 roku. Zgodnie
z informacjg przekazang przez Ministerstwo Srodowiska, zgtoszone instalacje beda mogty
skorzystaé tylko z jednej z w/w. derogacji, a czas do podjecia przez wihascicieli instalacji
decyzji uptywa z konicem 2015 roku, Zgloszenie do ww. derogacji pozwolito Grupie
Kapitatowe] na poszerzenie mozliwych do wykorzystania wariantébw pracy i rozpatrzenie
wiekszej ifosci rozwigzan technicznych,

Trwajg prace nad wdrozeniem nowego dokumentu referencyjnego tak zwany BREF,
zawierajgcego nowe zaostrzone wymagania $rodowiskowe. Dokumenty po zatwierdzeniu
przez Komisje Europejskg bedg publikowane i tumaczone na wszystkie jezyki Unii
Europejskiej. Konkiuzje dotyczace najlepszych dostepnych technik(BAT) stana sie podstawg
do ustalania warunkéw pozwolenia. Oznacza to, ze dopuszczalne wielkosci emisji okreslane
w pozwoleniach zintegrowanych muszg by¢ zgodne z warto$ciami podanymi w tym
dokumencie. W szczegdinych sytuacjach na podstawie analizy rachunku kosztéw korzysci,
warunkoéw geograficznych i technicznych parametréw instalacji, mozna ustali¢ dopuszczalne
wielko$ci emisji odbiegajgce od konkluzji BAT.

Darmowe przydzialy uprawnien do emisji CO,

Zgodnie z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2000 roku.
Zmieniajgcg dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspoinotowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarianych w okresie rozliczeniowym
2013 - 2020 sg stosowane nowe zasady przydziatéw darmowych uprawnien do emisji CO,.

W okresie tym nastgpita redukcja wielko$ci darmowych przydziatow uprawnien do emisji CO;
w stosunku do przydziatow w latach 2005-2012. llo§¢ przyznawanych darmowych uprawnien
dia instalacji wytwarzajgcych cieplo jest corocznie zmniejszana, az do roku 2020, ktéry bedzie
ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami.

W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielkoS¢ produkcji ciepta w instalaciji.

W przypadku znaczgcego zmnigjszenia produkcji ciepta nastepuje korekta wielkosci
darmowych uprawnier: na lata nastepne.
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21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem w jednost-
kach Grupy Kapitatlowej

W 2014 roku nastapity zmiany w zasadach zarzadzania jednostkami Grupy Kapitatowe;.

W wyniku zmian struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A,
pemi funkcje Jednostki dominujace] w stosunku do nowoutworzonej (24 lutego 2014 roku)
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., bedacej Jednostka zalezng.

4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Elektrocieptownig
BEDZIN Sp. z 0.0. umowe przeniesienia prawa wlasnosci przedsiebiorstwa na rzecz spoiki
zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. z siedziba w Bedzinie przy ul. Matobadzkiej 141
w rozumieniu art. 55 KC jako zorganizowanego zespotu skiadnikéw niematerialnych
i materialnych spétki.

W wyniku ww. fransakcji Jednostka dominujgca stata sig spotkg holdingowa i od 4 sierpnia
2014 roku nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej. W Spéice zostal utworzony Departament
Nadzoru Wiascicielskiego i Relacji Inwestorskich, ktéry zajmuje sie prowadzeniem spraw
Spéiki.

6 listopada 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale w sprawie zmian
Statutu Jednostki dominujgcej, jak réwniez jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej, ktére dajg mozliwos¢ jednoosobowego zarzadzania Jednostka dominujacs,
jednoczesnie wprowadzajac zmiany w sposobie jej reprezentowania.

22. Umowy zawarte migedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, a osobami zarzadzaja-
cymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwol-
nienie nastgpuje z powodu polgczenia Jednostki dominujacej przez przejecie

Umowa 2z Panig Sabing Apel, ktéra zostala odwolana z funkcji cztonka Zarzadu
Elektrocieptowni .Bedzin” S.A.(Jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej)
3 listopada 2014 roku, zawiera klauzule o zakazie konkurencji, z ktorej wynika rekompensata
w postaci wyptaty odszkodowan.

Zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej, umowa Prezesa Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A.(Jednostki dominujgcej) nie zawiera zapiséw odnosnie zakazu konkurencji jak réwniez
nie przewiduje rekompensat z tytulu rezygnacji lub w przypadku zwolnienia z zajmowanego
stanowiska.

23. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Grupy Kapitalowej

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonuja programy motywacyjne
ani premiowe oparte na kapitale Grupy Kapitatowej.
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24. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialdw)
w jednostce dominujacej Grupy Kapitatlowej.

Kapitat zakiadowy Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A.(Jednostka dominujaca) wynosi
15 746 tys. zi. i dzieli sie na 3 149 200 akcji zwykiych na okaziciela Serit A oznaczonych
numerami od A0C000001 do A03149200 o wartosci nominalnej 5,00 zi.

Struktura kapitalu na 31 grudnia 2014 roku dla akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5%

ENERGOUTECH 2
Sp.z 0.0, 1448672 1 448 672 46,0012% 46,0012%

K;'Lyszt;f ‘ _
Kwiatkowski 314 900 314900~ 9,9990% 9,9990%
Waldemar Organista
314 800 314 900 ~ 9,9890% 9,9990%

Bank Gospodarstwa :
Krajowego 311355 311 355 9,8900% 9,8900%
Skarb Panstwa

157 466 157466 5,0000% 5,0000%
Pozostali
akcjonariusze 601 907 601 807 19,1108% 19,1108%

25. Informacje o znanych Grupie Kapitatowej umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym) w wyniku, ktérych moga w przyszio$ci nastapié¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

12 stycznia 2015 roku Jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej otrzymata zawiadomienie,
iz w wyniku pozasesyjnej transakcji zbycia akcji Spotki, Energoutech 2 Sp. z 0.0. zmniejszyt
udziat w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu z 46,0012% do 41,0013% i tym
samym Energoutech 2 Sp. z 0.0. posiada 1 291 213 akgji Spokki.

20 stycznia 2015 roku Jednostka zalezna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z o.0. oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-
UTECH S.A. zawarly aneks do umowy leasingu instalacji odsiarczania spalin dla kottéw
OP-140 nr 61 7, WP-70 nr 5 oraz instalacji odazotowania spalin dla kottéw nr OP-140 nr6i 7,
WP-70 nr 5.

Jednostka dominujgca - Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. 23 stycznia 2015 roku zawarta
umowe z Domem Maklerskim Banku BPS S.A. o organizacje emisji obligacji. Na mocy
zawartej umowy Spotka zamierza wyemitowaé obligacje w ramach jednej lub kilku serii, o
tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 30.000 tys. zt. Decyzje o rozpoczeciu emisji
obligacji i jej ostatecznych warunkach, przede wszystkim liczbie obligacii, ilosci serii, terminie
wykupu oraz oprocentowaniu, tacznej wartosci emisji, Spétka podejmie po:

- sporzadzeniu przez Dom Maklerski we wspolpracy ze Spolka dokumentu
informacyjnego zawierajgcego projekt warunkdw emisji,

— przeprowadzeniu wspélnie z Domem Maklerskim spotkan z potencialnymi nabywcami
obligacji wytypowanymi przez Dom Maklerski lub wskazanymi przez Spétke, celem
uzyskania wstepnych deklaracji nabycia lub informacji o potencjainym zainteresowaniu
emisjg obligacii,
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- uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” $.A. na emisje zgodnie
z zapisami § 17 ust. 2 pki Statutu Spotki.

26 lutego 2015 roku spdtka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. podpisata ze STS
Inzynieria Sp. z 0.0. umowe na realizacje sieci cieptowniczej spinajgcej rejony zasilania w
ciepto miasta Czeladz.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej - Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na nabycie 100% akcii Energetycznego Towarzystwa
Finansowo~Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. Cena nabycia jednej akcji nie bedzie
wyzsza niz 22 143,00 zt, a cena tgczna nabycia wszystkich akeji, obejmujacych 100% kapitaiu
zaktadowego spdiki i zapewniajgcych Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki nie bedzie wyzsza niz 49 600 tys. zi. Nabycie akcji nastgpi
do 15 czerwca 2015 roku.

Uchwala dopuszcza rozliczenie ceny nabycia akcji w nastepujacy sposéb:

- rozliczenie ze $rodkéw wiasnych Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.,

— rozliczenie ze $rodkéw uzyskanych z emisji przez Elektrociepiownie ,Bedzin” S.A.
abligadcii,

— rozliczenie poprzez potracenie na podstawie umowy zawartej pomiedzy zbywca akcji
(wierzycielem), a Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zobowigzujgce] wierzyciela do
umorzenia diugu Spoétki z tytutu obowigzku zaptaty ceny akcji w zamian za przyznane
wierzycielowi nowo utworzone akcje Spélki, o ile (z zachowaniem przepiséw prawa
oraz Statutu Spélki) potrgcenie takie bedzie moziiwe i dopuszczaine.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., podjeta Uchwate
w sprawie zakupu 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A., na podstawie umowy sprzedazy akgji z 31 grudnia 2014 roku zawartej
pomiedzy Spélka a Przedsiebiorstwem Ustugowym ,UTECH" Sp. z 0.0. oraz PGE Energia
Odnawialna S.A.

Przedmiotem zawarte] umowy jest :

— nabycie przez Przedsigbiorstwo Uslugowe ,UTECH” Sp. z c.0. od PGE Energia
Odnawialna S.A. 224 akgji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO ~UTECH S.A.

— sprzedaz przez PGE Energia Odnawialna S.A. na rzecz Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A. 896 akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO -UTECH S.A.

~ sprzedaZ przez Przedsiebiorstwo Ustugowe UTECH" Sp. z 0.0. na rzecz PGE Energia
Odnawialna S.A. 311 355 akgji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Zgodnie z umowa w ramach rozliczenia za zakup akcji do 15 kwietnia 2015 roku PGE Energia
Odnawialna SA stanie sig akcjonariuszem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z pakietem 9,99%.

26. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Grupie Kapitatowej Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg systemy kontroli
programdw akcji pracowniczych.
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27. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego
Jednostki dominujacej oraz pozostalych jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej

W 2014 roku na postawie umowy z 13 marca 2013 roku o badanie sprawozdania finansowego
i przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego podmiotem uprawnionym do badania
Elektrocieplownia ,Bedzin® S.A. (Jednostka dominujgca) byto KPMG Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chicdnej 51
(nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito 70 tys. zt plus VAT. Umowa
obejmowata przeglad potrocznego sprawozdania finansowego wraz z raportem z przegigdu,
badanie rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku
2014 z tytutu tej umowy wyptacono kwote 39 tys. zt plus VAT.

Spotka podpisata réwniez z tym podmiotem umowe o $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie
MSSF 6 czerwca 2014 roku na kwote 84 tys. zi plus VAT. W 2014 roku z tytutu tej umowy
wyptacono kwote 80 tys. 2t plus VAT.

W 2013 roku na podstawie umowy z 4 czerwca 2013 roku o przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego wraz z aneksem z 19 grudnia 2013 roku podmiotem uprawnionym
do badania w Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. byt PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie przy Al Armii Ludowe] 14 (nr KRS 0000044655). Umowne
wynagrodzenie wynosilo 95 tys. zi plus VAT. Umowa obejmowata przeglad pétrocznego
sprawozdania finansowego wraz z raportem z przegladu, badanie rocznego sprawozdania
finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku 2013 z tytulu tej umowy wyplacono
kwote 45 tys. zi plus VAT, a w 2014 roku 50 tys. zi plus VAT.

W 2014 roku na postawie umowy z 1 paZdziernika 2014 roku o badanie sprawozdania
finansowego podmiotem uprawnionym do badania w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
(Jednostka zalezna) bylo KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Chlodnej 51 (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie
wynosito 40 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowala badanie rocznego sprawozdania
finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W 2014 roku z tytutu tej umowy wyptacono
kwote 16 tys. zi plus VAT.

28. Dodatkowe informacje

28.1. Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

W Grupie kapitatowej jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. jest obecnie
zaktadem produkujacym energie elektryczng i ciepto w oparciu o spalanie wegla kamiennego
wraz ze wspotspalaniem biomasy.

Energia elektryczna produkowana jest w wysokosprawnej kogeneracii.

Spalanie wegla kamiennego powoduje emisje zanieczyszczen pylowych i gazowych do
powietrza. Wielko$¢ emisji zalezna jest zaréwno od jako$ci spalanego paliwa, jak réwniez od
sprawnos$ci urzadzen ochronnych stosowanych w instalacji.

Priorytetowym  zagadnieniem jest minimalizacja ilosci powstalych zanieczyszczen,
a tym samym zmniejszenie uciazliwosci dia Srodowiska.

Grupa Kapitatowa przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi w ustawowym terminie optaty
za gospodarcze korzystanie ze $rodowiska.
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28.2. Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia | warunki dotyczace calosci oddzialywania
instalacji na $rodowisko (wszystkie komponenty srodowiska), a jednoczes$nie nakiada
dodatkowe obowiazki dotyczace monitorowania i raportowania wpltywu na $rodowisko.

Gospodarka odpadami w Grupie Kapitalowej odbywa sie w ramach posiadanego przez Spétke
Pozwolenia Zintegrowanego w 2014 roku wystepowaly odstepstwa od zapiséw posiadanego
pozwolenia w zakresie przekroczen emisji pytu.

W zwigzku z umowa przeniesienia praw wiasnosci przedsiebiorstwa Elektrocieptownia
.Bgdzin” S.A. na Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. ztozony zostat wniosek w Urzedzie
Marszatkowskim o przeniesienie praw i obowigzkéw wynikajacych z wydanego dia instalacji
energetycznego spalania paliw Pozwolenia Zintegrowanege na Elektrocieptownie
BEDZIN Sp. z 0.0.

16 czerwca 2014 roku wydana zostata dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. decyzja o
przeniesieniu praw i obowigzkéw wynikajacych z Pozwolenia Zintegrowanego wydanego
pierwotnie dia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.(Jednostka dominujaca).

28.3. Kontrole w zakresie ochrony srodowiska

W 2014 roku w Grupie Kapitalowej nie odbyla sie¢ zadna kontrola z zakresu ochrony
$rodowiska,

28.4. Dziatania na rzecz otoczenia Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.,
sponsoring i darowizny

Wespotudziat w zyciu regionu oraz dziatania na rzecz spotecznoéci lokalnej to przejaw
zaangazowania Grupy Kapitalowej Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. w rozwdj regionu i dobro
jego mieszkancow.

Jednostki Grupy Kapitatowej czynnie angazujg sie w promowanie kultury i sztuki, wspieraja
inicjatywy na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspierajg rozwéj kultury fizycznej i edukacii
sportowej popularyzujgc rézne dyscypliny sportowe. Grupa Kapitatowa akiywnie reaguje na
potrzeby otoczenia, jak réwniez sama wychodzi z inicjatyws, by poprzez sponsoring
i dziatainos¢ charytatywng wspierac przedsigwzigcia w istotny sposéb zmieniajace na lepsze
zycie innych ludzi. Adresatami tych dziatan w wiekszosci sa mieszkaricy regionu, w ktérym
prowadzona jest dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe;.

W ramach spdjnych dziatan Grupy Kapitatowej na rzecz edukacji spoleczenstwa i promocji
nauki, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. wspélpracowaia z Zespotem Szkét Specjalnych
nr 2 w Sosnowcu. W ramach tej kooperacji wsparto organizacje VIl Regionalnego Konkursu
Wiedzy o zdrowiu.

W ramach dziatan promocyjno-reklamowych, Grupa Kapitalowej w 2014 roku wspélpracowata
z Muzeum Miejskim w Sosnowcu oraz Muzeum Zaglebia w Bedzinie waznymi w regionie
placéwkami kultury.

Jednostka dominujgca Elektrocieplownia ,Bedzin® S.A. wsparta w 2014 roku VI Jarmark
Rzemiosta i Rekodzieta, impreze plenerowg rokrocznie cieszacg sie ogromnym
zainteresowaniem mieszKkancow regionu, a dbajac o edukacije spoleczefstwa i promocje
nauki, rozpoczeta wspotpraceg z Wyzszg Szkola Biznesu w Dabrowie Gérnicze;j.
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W 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin™ S.A. przekazata darowizny na rzecz:

-~ Wyzsze] Szkoly Biznesu w Dabrowie Goérnicze] na organizacje konferencji naukowej
Jnnowacje i przedsigbiorczos¢. Teoria i praktyka”,

— Agaty Jaskuta na leczenie i rehabilitacje,

~  Domu Dziecka im. Dominika Savio w Sarnowie na wakacyjny wypoczynek wychowankéw.

Wspierajac sport i zdrowy tryb 2ycia Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z 0.0. zaangazowata sie
w wydarzenie sportowe 5-10-15 Run.pl odbywajgce sie na terenie gminy Wyry
oraz na terenach lesnych Kobior-Tychy-Wyry.

W 2014 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. przekazata darowizny na rzecz:

—~ Fundacji TAURON — na cele statutowe fundacji,

~ Fundacji Rodzin Gérniczych ~ na ksztalcenie dzieci, ktoérych ojcowie zgineli w wypadkach
gorniczych,

— Fundacji Ogélnopolski Festiwal Koled i Pastoralek — na organizacje festiwalu.

28.5. Handel emisjami

W styczniu 2014 roku zostala przeprowadzona weryfikacja rocznege raportu emisji CO;
za 2013 rok. Weryfikacje przeprowadzit akredytowany weryfikator z firmy TUV Rheinland
Polska Sp. z 0.0. Raport roczny zostal zaopiniowany pozytywnie.

W 2014 roku na rachunek Grupy Kapitatlowej prowadzony w Rejestrze Unii przekazane zostaly
uprawnienia do emisji CO; za lata 2013 i 2014. Uprawnienia te przydzielane byty dla instalacii,
ktére produkujg ciepto na potrzeby gospodarstw domowych (instalacja Grupy Kapitatowej jest
do nich zaliczana).

W grudniu 2014 roku przeprowadzono weryfikacje danych produkcyjnych za rok 2014
na potrzeby systemu handlu uprawnieniami. Weryfikacja wykazala spadek produkcji ciepla,
jednak wielkos¢ tego zmniejszenia produkcji jest na poziomie, ktéry nie spowoduje
zmniejszenia przydziatéw uprawnien na rok 2015,

W zwigzku z umowa przeniesienia praw wiasnosci przedsiebiorstwa Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A. na Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z o.0. zlozony zostat wniosek w Urzedzie
Marszatkowskim o przeniesienie praw i obowigzkéw wynikajgcych z wydanego dla instalacji
energetycznego spalania paliw Pozwolenia Zintegrowanego na Elektrocieptownie
BEDZIN Sp. z 0.0.

16 czerwca 2014 roku wydana zostata dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. decyzja
0 przeniesieniu praw i obowigzkéw wynikajacych z Pozwolenia Zintegrowanego wydanego
pierwotnie dla Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A (Jednostka dominujaca).

28.6. Audyty w zakresie systemu zarzadzania jakos$cia

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A (Jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej) odstapit w
2014 roku od procesu certyfikacji Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Srodowiskowego,
Jakoscia, Bezpieczeristwem i Higieng Pracy Uchwata o wycofaniu Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania Srodowiskowego, Jakoscia, Bezpieczenstwem i Higiena Pracy oraz zaprzestaniu
stosowania  wszelkich dokumentow zwigzanych z systemem zostala podjeta
15 kwietnia 2014 roku.

W Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. nie wprowadzono systemu zarzadzania jakoscig
zgodnego z norma EN ISO 9001:2008.
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Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) przedstawia do publikacji oraz
przedtozenia wiasciwym organom Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. do =zatwierdzenia
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A.
za rok obrotowy 2014.Sprawozdanie zostato przygotowane w oparciu o skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. sporzgdzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w oparciu o Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdéw papierow wartodciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego padstwem czionkowskim
(Dz. U. 2014.133j.t.).

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski

Prezes Zarzadu

Bedzin, 18 marca 2015 roku
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Grupa Kapitalowa Elekirocieptownia ,Bedzin" S.A

Bedzin, 18 marca 2015 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” $.A.
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oéwiadcza, ze - wedle swoje| najlepszej] wiedzy — roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku oraz dane poroéwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowiazujgcymi zasadami
rachunkowosci, a takze Zze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsg i finansowsg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzgdu Grupy Kapitatowe] Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. z dzialtalnosci za okres

2014 roku zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem
obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu ...



Grupa Kapitalowa Elekirocieptownia ,Bedzin® S.A

Bedzin, 18 marca 2015 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Zgodnie z naszym  najglebszym  przekonaniem i wiedzg = oéwiadczamy,
ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2014 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci dokonujacy tego przegladu spelniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wia$ciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysziof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
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