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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia
+BEDZIN”S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Odmowa wyrazenia opinii

Zostalismy zaangazowani do badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego
Elektrocieptownia ,BEDZIN” S.A (,Spodtka”), ktore sktada sie z wprowadzania do
sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz
rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunku
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. oraz
dodatkowych informaciji i objasnien (,sprawozdanie finansowe”).

Nie wyrazamy opinii 0 zatagczonym sprawozdaniu finansowym. Wobec znaczenia sprawy
opisanej w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii nie byliSmy w stanie uzyskac
wystarczajacych i odpowiednich dowoddw badania, aby stanowity one podstawe dla
opinii z badania na temat tego sprawozdania finansowego.

Niniejsza odmowa wyrazenia opinii jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym
dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy dnia 02.05.2022 r.

Podstawa odmowy wyrazenia opinii.

e Zwracamy uwage na punkt 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego

“Kontynuacja dziatalnosci” gdzie Zarzad poinformowat, iz Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci pomimo
wystepowania istotnych zagrozen.
Spotka Elektrocieptownia “Bedzin” Spdtka Akcyjna jest podmiotem dominujgcym
w grupie kapitatowej, petnigcym role spétki holdingowej. Podmioty, ktdrych
udziatami Spotka dysponuje nie posiadaja na moment sporzgdzenia Sprawozdania
zbadania zdolnosci dywidendowej. Gtéwne przychody jakie jednostka generowata
w okresie sprawozdawczym dotycza przychoddéw od podmiotu powigzanego
z tytutu ustug zarzadzania i optat za korzystanie ze znaku towarowego. Przychody
te s3 jednak niewystarczajace na pokrycie biezacych kosztéw funkcjonowania
Spotki.
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W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 Spdtka odnotowata strate
w wysokosci 1.448 tys. zt. Aktywa obrotowe na dzien 31.12.2021 wynosza
363 tys. zt, a zobowigzania krdtkoterminowe 7 152 tys. zt. Opisana sytuacja budzi
watpliwosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Gtéwna pozycja prezentowana w aktywach Sprawozdania finansowego Spotki jest
100% udziatdbw w Spotce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig. Wartos¢ udziatéw wykazana w bilansie na
dzien 31.12.2021r. wynosi 33.951 tys. zt. ( tj. ok. 99 % wartosci aktywow ).

Spotka zalezna Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na 31.12.2021 roku prezentuje ujemne kapitaty wiasne
w wysokosci  (-) 198 541 tys. zt. oraz strate netto za okres 01.01-31.12.2021
w wysokosci (-) 210.523 tys. zt. Majac na wzgledzie ujemne wyniki finansowe
Spotki osiggane w ostatnich latach, generowanie dodatnich przeptywow
pienieznych w diuzszej perspektywie moze nie by¢ mozliwe do osiggniecia.
Ponadto Spotka Elektrocieptownia Bedzin Sp. z.0.0. nie dokonata rozliczenia
w terminie wielkosci emisji za rok 2020 i 2021. W zwigzku z powyzszym na Spoétce
zaleznej cigzy ryzyko natozenia kar wynikajgcych z artykutu 104 Ustawy o systemie
handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych. Liczba uprawnien, ktdre
nie zostaty rozliczone za 2020 rok to 514.571. Szacunkowa wartos¢ kary z tego
tytutu wynosi 234 min zt. Natomiast w 2021 roku nie rozliczono kolejnych 512.840
praw, co moze skutkowa¢ natozeniem kary w szacunkowej wartosci 241 min zt.

W dniu 23 wrzesnia 2021 roku Spotka zalezna otrzymata od Wojewodzkiego
Inspektoratu Ochrony Srodowiska w Katowicach informacje o wszczeciu z urzedu
postepowania administracyjnego w sprawie wymierzenia administracyjnej kary
pienieznej za niedokonanie rozliczenia za rok 2020 okresu rozliczeniowego 2013-
2020. Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania postepowanie
administracyjne w tej sprawie nie zostato zakoniczone. Ewentualne kary
wynikajagce z niniejszego postepowania nie zostaty ujete w ksiegach
rachunkowych Spofki zalezne;.

W dniu 31 sierpnia 2020 roku Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o0.0. rozwigzata
umowe na dostawe wegla z Polska Grupa Gornicza S.A. Kontrahent dokonat
oszacowania strat wynikajacych z niezrealizowania umowy na poziomie 125 tys.
ton wraz z kosztami sktadowania nieodebranego wegla oraz kosztami
dodatkowymi na poziomie 49 min zt. W dniu 4 marca 2021 roku Spodtka
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. otrzymata note obcigzeniowa o wartosci 41,5
min zt. Zarzad stoi na stanowisku, iz roszczenia te sg bezzasadne i nie utworzyt na
nie rezerwy. Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania spor pomiedzy
Elektrocieptownig Bedzin Sp. z o.0. i PGG S.A. nie zostat rozstrzygniety.
Ewentualna kara z tytulu rozwigzania umowy nie zostata uwzgledniona
w Sprawozdaniu finansowym Spétki zaleznej.
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W nocie nr 6 Dodatkowych informacji i objasnien “Odpisy na wartos¢ udziatdw
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. Spodtka zawarta informacje na temat
dokonanej przez zewnetrznego eksperta wyceny. Zgodnie ze sporzadzonym
Raportem wartos¢ Spofki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. na dzien
31.12.2021r. wynosi 38 532,8 tys. zt. W dodatkowych zastrzezeniach autorzy
Raportu wskazuja, iz dokument bazuje na weryfikacji ograniczonej liczby
dokumentdéw. Przedmiotem badania wyceniajacych nie byty m.in. dokumenty
z zakresu ochrony srodowiska.

Majac na uwadze powyzsze nie uzyskalismy w toku przeprowadzonego badania
wystarczajacych i odpowiednich dowoddw, ktére pozwolityby nam na
potwierdzenie szacunkowej wartosci ujetych w Sprawozdaniu finansowym
jednostki dominujgcej udziatéw.

W  pasywach bilansu Spodtka prezentuje zobowigzania dtugoterminowe
z tytutu wyemitowanych obligacji o wartosci 16.180 tys. zt., ktore staty sie
wymagalne w dniu 10 kwietnia 2022 roku. Jak poinformowata Spétka w nocie nr
2 Wprowadzenia do sprawozdania finansowego , Kontynuacja dziatalnosci”
Zarzad Spofki zwrocit sie do obligatariuszy z prosbg o zmiane warunkéw emisji
obligacji w tym w szczegdlnosci zmiane terminu ich zapadalnosci.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku po otrzymaniu od wszystkich Obligatariuszy
podpisanych oswiadczen w tym przedmiocie, Rada Nadzorcza Elektrociepfowni
»Bedzin" S.A. podjefa uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Warunkow
Emisji Obligacji serii ,A". Przedmiotowa zmiana WEO dotyczy m.in. przesuniecia
do dnia 10 kwietnia 2023 roku terminu sptaty Obligacji oraz Obligatoryjnego
Czesciowego Wykupu Obligacji przed dniem 31 maja 2022 roku facznie 40 sztuk
Obligacji o wartosci nominalnej 4oo tys. zt powiekszonej o premie za
wczesniejszy wykup zgodnejz WEO (RB 33/2022).

Jednostka  dominujgca  nie  generuje  wystarczajacych  przychodow
z dziakalnosci operacyjnej, a jednostki zalezne nie posiadajg zdolnosci
dywidendowej. Koniecznosc sptaty obligacji moze wptynac nazdolnos¢ Spotkido
kontynuowania dziatalnosci.

W nocie nr 15 Informacji dodatkowej sprawozdania finansowego ,, Zobowigzania
warunkowe”  Spodtka ujawnita poreczenia sptaty udzielonych jednostce
stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowej Energo-
Utech S.A. t3czna wartosc udzielonych gwarancji sptaty zobowiazan Spotki ETFL
ENERGO-UTECH S.A. wynosi 27.912 tys. zt. Kredyty udzielone jednostce
stowarzyszonej zostaty zabezpieczone na jej aktywach. Zarzad szacuje, ze
wartos¢ tych aktywow na dzien bilansowy wynosi 3.556 tys. zt co oznacza, ze
potencjalna ekspozycja spotki z tytutu udzielonych gwarancji sptat po
uwzglednieniu stanu zobowigzan 31 grudnia 2021 roku ( 7.118 tys. zt.) wynosi
3.562 tys. zt.
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Spodtka stowarzyszona ztozyta wniosek do Sadu o otwarcie postepowania
sanacyjnego w trybie uproszczonym . W przypadku realizacji negatywnego
scenariusza zdarzen istnieje wysokie prawdopodobienstwo upadtosci Spoétki
ETFL Energo-Utech S.A. czego konsekwencja moze by¢ koniecznos¢ sptaty
niezabezpieczonej czesci zobowigzan w szacunkowej wartosci 3.562 tys. zt.
Sytuacja ta moze wptynac na ptynnos¢ Spofki, a co za tym idzie na mozliwosc¢
kontynuowania dziatalnosci.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktoére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktoérg Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokonad likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spoftki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sy odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

JesteSmy odpowiedzialni za zbadanie sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdéw (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn.
11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z p6zn. zm.). Jednakze, ze
wzgledu na sprawe opisang w naszym sprawozdaniu w sekcji Podstawa odmowy
wyrazenia opinii, nie byliSmy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodow
badania, aby stanowity one podstawe dla opinii z badania na temat tego sprawozdania
finansowego.

JestesSmy niezalezni od Spdtki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwaty Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r.
w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentdw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
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W trakcie przeprowadzania badania kluczowy bieglty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spdtki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2021 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem
o stosowaniu fadu korporacyjnego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spoftki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacjizgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
sie z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskana podczas badania, lub
w inny sposodb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie
z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani
do poinformowania, czy Spétka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Ze wzgledu na znaczenie spraw opisanych w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii,
nie byliSmy w stanie wyrazic¢ opinii na temat Sprawozdania z dziatalnosci.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
Ze wzgledu na znaczenie spraw opisanych w sekcji Podstawa odmowy wyrazenia opinii,

nie byliSmy w stanie wyrazi¢ opinii na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcego czes¢ Sprawozdania z dziatalnosci.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedqcych badaniem sprawozdari finansowych
Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze w badanym okresie nie

Swiadczylismy na rzecz Spoétki zadnych innych ustug poza badaniem rocznych sprawozdan
finansowych oraz przegladem srédrocznych sprawozdan finansowych.

Wybdr firmy audytorskiej
Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwata Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 17.03.2021 r. Sprawozdania finansowe Spotki badamy

poO raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Dorota Piech

Nrewidencyjny 12546
dziatajgca w imieniu UHY ECA Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k. z

siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3115 w imieniu
ktdrej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 02.05.2022 .

Helping you prosper



