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Sprawozdanie Zarzgadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2021 roku

1. Wstep

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin”
i Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. stanowi element skonsolidowanego i jednostkowego raportu za
2021 rok.

Sprawozdanie Zarzadu zawiera informacje, ktérych zakres zostat okreslony w § 70 oraz § 71
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim [Dz.U. 2018 poz.757] (,Rozporzadzenie”).

Na podstawie § 71 ust. 8 Rozporzadzenia w ramach niniejszego sprawozdania zamieszczone
zostaty réwniez ujawnienia informacji wymagane dla Sprawozdania z dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej i tym samym Emitent nie sporzgdzat odrebnego Sprawozdania z dziatalnosci
Jednostki Dominujgce;.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2021 rok zostalo sporzgdzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (,Ustawa o rachunkowosci”).

Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowosci Grupa Kapitalowa sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem.

Na podstawie art. 57 pkt 1 Ustawy o Rachunkowosci jednostki zalezne podlegajg konsolidacji
metodg peing. Oznacza to, ze poszczegdine pozycje sprawozdan finansowych podlegajg
sumowaniu w petnej wysokosSci a nastepnie przeprowadzone jest wytgczenie transakcji
wzajemnych dokonanych miedzy jednostkami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowe;.
Ponadto Jednostka dominujgca zobowigzana jest sporzadzania sprawozdania finansowego
w formacie ESEF tj. z zastosowaniem jednolitego elektronicznego formatu raportowania
W rozumieniu rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r.
uzupetniajgcego dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania (Dz. Urz. UE L 143 z 29.05.2019, str. 1, z pézn. zm.15))
do raportéw rocznych oraz skonsolidowanych raportéw rocznych, zawierajgcych odpowiednio
sprawozdania finansowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok obrotowy
rozpoczynajgcy sie w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2021 r.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
2.1. Podstawowe dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatlowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zarejestrowang w Polsce. Siedziba Jednostki dominujgcej
miesci sie w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7 (dalej: ,Spétka” lub
~-Emitent”). Jednostka dominujgca jest spotkg holdingowg, ktéra w gtéwnej mierze prowadzi
nadzér nad spétkami z Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz $wiadczy na ich
rzecz ustugi doradcze zwigzane np. z ochrong $rodowiska. W 2016 roku jednostka dominujgca
podjeta dziatania zmierzajgce do rozpoczecia dziatalnosci w zakresie wynajmu i dzierzawy
pozostatych maszyn i urzgdzen oraz dobr materialnych, jednak dziatalnos¢ ta nie zostata
rozszerzona w 2021 roku.

Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu 3 listopada 2021 roku podjgt uchwate o zawigzaniu spofki
zaleznej pod firmg: EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (dalej ,Spétka zalezna”)
i w tym samym dniu zostat ztozony w Krajowym Rejestrze Sadowym w trybie elektronicznym
wniosek o rejestracje 100% udziatdw Spotki zaleznej, ktére zostaty objete przez Emitenta.
Gtéwny przedmiot dziatalnosci: wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta. Zgodnie
z postanowieniami Statutu Spotki dominujgcej w przedmiocie zawigzania Spoétki zaleznej Zarzad
Emitenta uzyskat zgode Rady Nadzorczej Spofki.
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Jednostki zalezne od Emitenta na dzien 31 grudnia 2021 roku:

o Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej
141, w ktdrej Spotka posiada 100% udziatdw;

e EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141,
w ktorej Spotka posiada 100% udziatdéw. Po okresie sprawozdawczym 22 lutego 2022 roku
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe
zbycia 4 udziatébw w EC Nowy Bedzin sp. z o0.0. stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i
uprawniajgcych do 40% gtosow na Zgromadzeniu Wspodlnikow ww. spotki, o tgcznej wartosci
nominalnej 2.000,00 zt skutkujgcg zmniejszeniem procentowego udziatu Emitenta w kapitale
zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 60%.

Do dnia 31 marca 2021 roku jednostkg zalezng byta rowniez spétka Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Poznaniu (61-
144) prowadzaca dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych. W celu wzmocnienia pozycji spotki
zaleznej (obecnie stowarzyszonej) w kontekscie negocjacji z wierzycielami, Zarzad
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. bedgcej wtascicielem 100% akcji ETFL ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji podjgt negocjacje z podmiotami zainteresowanymi zakupem akcji spofki
zaleznej. Po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki Zarzad Emitenta zawart w dniu 31 marca
2021 roku tréjstronng umowe z dwoma bankami spétdzielczymi (bedgacymi Obligatariuszami
Spotki dominujgcej, posiadajgcymi Obligacije serii ,A”) dotyczgcg zamiany wierzytelnosci z tytutu
wykupu Obligacji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na akcje spétki zaleznej Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji na akcje tej
spoétki odpowiadajgce za 53,6% jej kapitatu zaktadowego.

W wyniku realizacji powyzszej umowy tj. po przeniesieniu akcji spotki zaleznej na banki bedgce
strong umowy struktura akcjonariatu tego podmiotu przedstawia¢ sie bedzie nastepujgco:
- Poznanski Bank Spétdzielczy — 26,8%

- Kujawsko-Dobrzanski Bank Spotdzielczy — 26,8%

- Elektrocieptownia Bedzin S.A. — 46,4%

Banki spoétdzielcze w ramach przejecia pakietu wiekszosciowego akcji spotki ETFL ENERGO-
UTECH S.A zobowigzaty sie do dofinansowania nowych projektdw w kwocie nie mniejszej
niz 12 milionéw ztotych. W dniu 7 lipca 2021 roku Emitent zawart aneks do ww. umowy zgodnie
z ktérym wydtuzono do 31 pazdziernika 2021 r. terminu na prawomocne zatwierdzenie przez
wlasciwy sad uktadu z wierzycielami ETFL ENERGO-UTECH S.A. co bylo wymagane do
realizacji scenariusza zwigzanego z udzieleniem ze strony bankéw finansowania tak
w perspektywie 5 lat jak i finansowania zwigzanego z dziatalno$cig operacyjng spofki
stowarzyszone;j.

Z dniem 1 kwietnia 2021 roku Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-
UTECH S.A. w restrukturyzaciji stata sie jednostkg stowarzyszona.

Jednostkg stowarzyszong jest takze Energo-Biomasa sp. z 0.0. z siedzibg w Suliszewie 97,
78-500 Drawsko Pomorskie, w ktorej spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo -
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji posiadata na dzien 31.12.2021 roku
19,99% wszystkich udziatow.

W spoétce zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0. prowadzona jest dziatalnosc
produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracii.
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Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2021

roku byto:

— wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych,

— wytwarzanie energii elektrycznej.

2.2. Skiad Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”

Sktad Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na dzien 31 grudnia 2021 roku:

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
(podmiot dominujacy)

100% udziatéw 100% udziatdow
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0. o. EC Nowy Bedzin sp. z 0. o.
(podmiot zalezny) (podmiot zalezny)

Po dniu bilansowym 22 lutego 2022 r. Spétka dominujgca zawarta z Elektrocieptownig BEDZIN
sp. z 0.0. umowe zbycia 4 Udziatdbw w Spoétce EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. w Bedzinie
stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspalnikow tej spotki, o fgcznej wartosci nominalnej 2.000,00 zt.

Schemat Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” i jednostek stowarzyszonych od 22
lutego 2022 roku:

/e/‘ BEDZin Udziaty 46,43 % &_I
/ - ENERGO-UTECH s.a

jednostka stowarzyszona

ETFL Energo — Utech S.A.
w restrukturyzaciji

S.A.
Udziaty 100 % Udziaty 60 % .
Udziaty
19,99 %
/ / Udziaty 40 % / Energo-Biomasa
/ BEDZin N / nowyY 3gdzin Sp. Z 0.0.

Elektrocieptownia BEDZIN EC Nowy Bedzin
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.

Elektrocieptownia ,,Bedzin”
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2.3 Struktura Akcjonariatu
Struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2021 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

m Krzysztof Kwiatkowski

m VALUE FIZ i Familiar SA, SICAV-SIR
(porozumienie)

m Waldemar Witkowski

m Bank Gospodarstwa Krajowego
AUTODIRECT S.A. / G.Kwiatkowski

m Skarb Panstwa

m Free Float

3. Sktad osobowy organow zarzadzajacych i nadzorujgcych Grupy Kapitalowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

3.1. Organy Jednostki dominujacej Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
Informacje nt. sktadu organu zarzadzajgcego i nadzorujgce Jednostki Dominujgcej zostaty
zamieszczone w oswiadczeniu nt. tadu korporacyjnego w pkt 31.12.1. niniejszego
sprawozdania.

3.2. Organy jednostki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o. o.
Zarzad

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu tej spétki ulegt zmianie.

W dniu 1 stycznia 2021 r. sktad Zarzadu Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. wygladat
nastepujgco:

1.  Kamil Kaminski - Prezes Zarzadu,
2. Bartosz Dryjski - Czitonek Zarzadu.

Z dniem 19 marca 2021 r. do sktadu Zarzadu Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. powotano
Pana Bogustawa Oleksego.
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W dniu 30 kwietnia 2021 r. Pan Bartosz Dryjski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. z dwutygodniowy terminem wypowiedzenia (14
maja 2021 r.).

Pan Bogustaw Oleksy ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Elektrocieptowni
BEDZIN sp. z 0.0. z dniem 5 listopada 2021 r.

Pan Kamil Kaminski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Elektrocieptowni
BEDZIN sp. z 0.0. z dniem 19 listopada 2021 r.

Z dniem 20 listopada 2021 r. w sktad Zarzadu Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. powotano
Pana Witolda Niedzielskiego powierzajagc mu funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 31 grudnia 2021 roku w sktad Zarzadu Spodtki wchodzit Prezes Zarzadu Pan Witold
Niedzielski.

3.3. Organy jednostki stowarzyszonej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji bedacej spotka zalezng do
dnia 31 marca 2021 roku

Zarzad
W okresie od 1 stycznia 2021 r. do dnia konsolidowania przez Emitenta spotki ETFL ENERGO-
UTECH S.A. tj. do dnia 31 marca 2021 r. Zarzad ETFL ENERGO-UTECH S.A. pehit swojg

funkcje w sktadzie:

1. Adam Skowronski - Prezes Zarzadu,
2. Bozena Poznanska - Wiceprezes Zarzgdu

Sktad Zarzadu ETFL ENERGO-UTECH S.A. nie ulegt zmianie do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania.

Rada Nadzorcza
W okresie od 1 stycznia 2021 roku dnia konsolidowania przez Emitenta spétki ETFL ENERGO-

UTECH S.A. tj. do dnia 31 marca 2021 r. sktad Rady Nadzorczej ETFL ENERGO-UTECH S.A.
zaleznej przestawiat sie nastepujgco:

1. Waldemar Organista - Przewodniczacy Rady,
2. Sebastian Checinski - Cztonek Rady,
3. Krzysztof Kwiatkowski - Czionek Rady.

W zwigzku z rezygnacjami z funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej ETFL ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji ztozonymi przez pana Waldemara Organiste, pana Sebastiana Checinskiego
i pana Krzysztofa Kwiatkowskiego w dniu 14 kwietnia 2021 r. uchwatg nr 6/04/2021
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato do Rady Nadzorczej nastepujgce osoby:

1. Pawel Bursig - Przewodniczacy Rady,
2. Cezary Maciejewski - Cztonek Rady,
3. Bartosz Dryjski - Czionek Rady.

Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariusz w dniu 29 wrzesnia uchwata nr 21/09/2021
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej pana Bartosza Dryjskiego i powotato pana Waldemara
Witkowskiego.
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Od dnia 31 wrzesnia 2021 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki ETFL ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji przestawia sie nastepujgco:

1. Pawet Bursig - Przewodniczacy Rady,
2. Cezary Maciejewski - Czionek Rady,
3. Waldemar Witkowski - Czionek Rady.

4. Papiery wartosciowe Spoétki notowane na rynku papieréw wartosciowych

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Spétkg notowang na rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. od 8 grudnia 1998 roku.

Kurs akcji Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. w 2021 roku przedstawia sie nastepujgco:

Notowania Elektrocieptowni "Bedzin" S.A.
w 2021 roku.
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5. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w latach 2020-
2021

5.1. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca)

ps s Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
e el 31.12.2021r. 31.12.2020 r.
Zatrudnienie ogétem, 3 5
w tym:
Zarzad 1 2
Administracja 2 3

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystgpity istotne zmiany w odniesieniu do
struktury zatrudnienia w Jednostce Dominujgce;j.
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5.2. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o0.0. (jednostka zalezna)

Wyszczeglnienie Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
31.12.2021 r. 31.12.2020 r.

Zatrudnienie ogotem, 136 138

w tym

Zarzad 1 2

Administracja 33 33

Kadra Inzynieryjno-techniczna 15 14

Pracownicy produkcyjni 13 14

Pracownicy bezposrednio-produkcyjni 74 75

W 2021 roku odnotowano nastepujgce zmiany kadrowe:
a) przyjecia i powofania — 15 oséb w oparciu o0 umowe o prace, 1 w oparciu o powotanie

b) zwolnienia i odwotania — 20 oséb, w tym:

- 2 osoby na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 KP — porozumienie stron — emerytura,
- 13 os6b na podstawie art. 30 § 1 pkt 2 KP — rozwigzanie umowy o prace za

wypowiedzeniem-emerytura,

- 4 osoby na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 KP — porozumienie stron,

- 1 zgon pracownika

5.3. Stan zatrudnienia w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym
Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji (jednostka zalezna)

rs s Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
Wyszczegolnienie 31.03.2021 r. 31.12.2021 r. 31.12.2020 r.
Zatrudnienie ogétem, 13 12 13
w tym:
Zarzad 2 2 2
Administracja 11 10 11

Zatrudnienie w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji na dzien 31 grudnia 2021 roku byto nizsze niz w roku 2020 i wynosito 12 os6b
a na koniec 2021 r. Wynika to gtdwnie z trwajgcego procesu restrukturyzacji jednostki zaleznej.
Przecietne zatrudnienie w jednostce stowarzyszonej wyniosto w 2021 roku 10,3 etatow.

5.4. System wynagrodzen obowigzujacy w Grupie Kapitalowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A.

W ustalaniu polityki wynagrodzen Zarzad Elektrocieptowni Bedzin S.A. kieruje sie przepisami
obowigzujgcego prawa i dobrymi praktykami tadu korporacyjnego. W Jednostce dominujgcej
nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

W 2021 roku w stosunku do Cztonkéw Zarzgdu Spofki i Rady Nadzorczej miata zastosowanie
Polityka Wynagrodzen Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki zatwierdzona po raz
pierwszy uchwatg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
z dnia 7 wrzesnia 2020 r. uaktualniona uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. zwotanego na dzien 30 czerwca 2021 r. i kontynuowanego po
przerwie w dniu 29 lipca 2021 r. zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz.1539 z pézn. zm., tekst jednolity
Dz.U. 2021 poz. 1983).
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W  Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o0.0. obowigzuje Regulamin Wynagradzania
z 26 pazdziernika 2015 r. zatwierdzony uchwatg nr 52/2015 z 4 listopada 2015 r. wraz
z Aneksami, ktory zawiera w szczegdlnoéci tabele stawek wynagrodzenia zasadniczego oraz
zasady przyznawania i wyptacania premii rocznej i kwartalnej dla pracownikéw spotki. Umowy
z cztonkami Zarzadu Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0. zawierajg klauzule o zakazie
konkurencji w trakcie trwania stosunku pracy, z ktorych nie wynika obowigzek wyptaty
odszkodowan.

Polityka wynagrodzern w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym ENERGO-
UTECH S.A. w restrukturyzaciji, ksztattowana jest przez zarzad i bazuje na ustalonych w drodze
indywidualnych negocjacji, wynagrodzenia podstawowego oraz komponentu premiowego
uzaleznionego od wyniku finansowego Spoiki.

6. Sytuacja ptacowa w Grupie Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w 2021 roku
6.1. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci naleznych osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym w Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca) za 2021

rok

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod oraz swiadczen o podobnym charakterze dla oso6b
zasiadajgcych w Zarzgdzie Jednostki Dominujgcej:

Premie
w 2021 :j°k . i nagrody Dodatkowe Sum
Lp. Nazwisko i Imie ynagroazenie | ,yotacone | $wiadczenia tu a i
v'::::t:' w 2021 roku w tys. zt wilys.z
: w tys. zt
Bartosz Dryjski
1. |(rezygnacja z dniem 30 lipca 2021 50,75 0 0 50,75
roku)
Kamil Kaminski
2. | (rezygnacja z dniem 4 listopada 94,93 0 0 94,93
2021 roku)
Sebastian Checinski (Cztonek Rady
Nadzorczej) od dnia 5 listopada
3. 2021 roku oddelegowany do 16,01 0 0 16,01
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta

Warto§¢ wynagrodzen, nagréod oraz sSwiadczen o podobnym charakterze dla os6b

zasiadajgcych w Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujgcej:
Premie
2021 rok .
Wynagrczgzeni i nagrody Dodatkowe Suma
Lp. Nazwisko i Imie e brutto wyptacone | swiadczenia w tys. zt
w tvs. zt w 2021 roku w tys. zt ys-
ys- w tys. zt
1. | Krzysztof Kwiatkowski 47,73 0 0 47,73
2. | Waldemar Organista 42,18 0 0 42,18
Sebastian Checinski
3 (od dnia 5 listopada 2021 lroku ) 34.11 0 0 3411
oddelegowany do petnienia funkcji
Prezesa Zarzgdu Emitenta)
4. | Marcin Sledzikowski 42,18 0 0 42,18
5. | Waldemar Witkowski 42,18 0 0 42,18
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W Jednostce dominujgcej nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte
na kapitale Emitenta.

W Grupie Kapitatowe]j Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg programy motywacyjne
ani premiowe oparte na kapitale spotek z Grupy Kapitatowej.

6.2. Wartos¢ wynagrodzen naleznych osobom zarzadzajgcym i nadzorujacym
Emitenta z tytutu petnienia funkcji we wiladzach jednostek zaleznych za 2021 rok

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod oraz swiadczen o podobnym charakterze dla o0so6b
zarzadzajgcych lub nadzorujgcych Emitenta z tytutu zasiadania w Zarzadzie Elektrocieptowni
BEDZIN sp. z 0.0.:

Premie/
Wynagrodzenie nagrodylodprawl Dodatkowe
Lp. Nazwisko i Imig L) e swiadczenia e
za 2021 rok wyptacone w tys. zt w tys. zt
w tys. zt w 2021 roku :
w tys. zt
Bartosz Dryjski
1. |(rezygnacja z dniem 14 maja 2021 142 0 6 148
roku)
Kamil Kaminski
2. |(rezygnacja z dniem 19 listopada 446 395 19 860
2021 roku)
Bogustaw Oleksy
3. |(rezygnacja z dniem 5 listopada 255 0 8 263
2021 roku)

W 2021 r. Czlonkom Zarzadu nie wyptacono premii/ nagréd.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod oraz sSwiadczen o podobnym charakterze dla oso6b
zarzadzajgcych lub nadzorujgcych Emitenta z tytutu zasiadania w Zarzgdzie lub Radzie
Nadzorczej ETFL ENERGO — UTECH S.A. w restrukturyzaciji:

Premie Premie Suma
Wynagrodzenie | inagrody |Wynagrodzenie i nagrody w tvs. zt

Lp. Nazwisko i Imie brutto za 2020 | wyptacone | brutto za 2021 wyptacone 23 202 1

rok wtys. zt | w 2020 roku| rok wtys.zt | w2021 rokuw rok
w tys. zt tys. zt

1. | Krzysztof Kwiatkowski 280,33 0 13,05 0 13,05
2. | Jarostaw Staniec 63,75 0 0 0 0
3. | Sebastian Checinski 11,8 0 13,05 0 13,05
4. | Waldemar Organista 52,1 0 14,80 0 14,80
5. | Bartosz Dryjski 0 0 21,03 0 21,03

Pozostali cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta nie otrzymywali wynagrodzeh z tytutu
zasiadania w Zarzadzie i Rady Nadzorczej ETFL ENERGO — UTECH S.A. w restrukturyzaciji.
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7. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”

7.1. Sytuacja ekonomiczno - finansowa

Wyszczegdlnienie (tys. z}) 2020 rok 2021 rok
Aktywa trwale 231 345 123 427
tht;'r‘r’]"a obrotowe, 128 164 73 685
Zapasy 32 486 7 626
Naleznosci krotkoterminowe 67 962 15499
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 528 43 334
Kapitat wiasny (4 232) (214 467)
Zobowigzania dtugoterminowe 42 581 6 485
Zobowigzania krétkoterminowe 321160 405 094
Suma bilansowa 359 509 197 112

Czynniki zmian aktywow trwatych (spadek o 107.918 tys. zi):

- spadek aktywow trwatych wynika ze spadku naleznosci dtugoterminowych z tytutu umow
leasingu i faktoringu ktére dotyczyty w catosci Spoétki Energo-Utech oraz amortyzacji Srodkow
trwatych.

Czynniki zmian aktywow obrotowych (spadek o 54.479 tys. zt) — to gtdwnie:

- spadek naleznosci w segmencie finansowym - Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji z tytutu leasingdw wynika z braku
podpisania nowych umow leasingowych;

- spadek zapasow wynika z odpisdw na zapasy oraz spadku ilosci i wartosci zapasow wegla;

- 8rodki pieniezne — wzrost wynika z kumulacji Srodkéw pienieznych w sektorze
energetycznych na wykup praw do emisji.

Czynniki zmian kapitatéw witasnych (spadek o0 210.235 tys. zi):
- strata w wyniku strat w spoétce zalezne;.

Czynniki zmian zobowigzan diugoterminowych (spadek o 36.096 tys. zi):

- spadek zobowigzan kredytowych zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci leasingowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji z tytutu sptat kredytow i redukgciji portfela leasingowego

Czynniki zmian zobowigzan krétkoterminowych (wzrost o 83.934 tys. zt):

- spadek zobowigzan kredytowych zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci leasingowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji z tytutu sptat kredytow i redukgciji portfela leasingowego
i zakonczenia umowy kredytowej;

- wazrost rezerw na niewykupione na dzien bilansowy uprawnienia do emisji CO. .

Na dzien 31 grudnia 2021 roku wartos¢ krotkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej
wynosita 405.094 tys. ztotych i byta o0 331.409 tys. zlotych wyzsza od aktywéw obrotowych.
Nadwyzka wynika przede wszystkim z koniecznosci utworzenia rezerw na niewykupione
na dzien bilansowy uprawnienia do emisji CO..
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Dochodowos¢ Grupy zalezna jest od koniunktury na rynku energii cieplnej i elektrycznej, ceny
uprawnien do emisji CO»2, mozliwosci rozterminowania obowigzku wykupu uprawnien
dotyczacych emisji w 2020 roku jak rowniez od ceny samego wegla, kluczowego surowca
potrzebnego do produkgciji.

Powodzenie realizacji powyzszych tematéw ma kluczowe znaczenie dla ptynnosci finansowe;j
Grupy Kapitatowej.

7.2. Omoéwienie wynikéw finansowych

Ponizej zaprezentowane zostaty podstawowe wielkoéci skonsolidowanego sprawozdania
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddow ksztattujgce wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” osiggniety w 2021 roku wraz z danymi porownawczymi
za rok poprzedni:

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t wtys. EUR
2020 2021 2020 2021

Przychody 161 529 244 295 36 103 53 369
Pozostate przychody operacyjne 6 860 3 360 1533 734
Koszty rodzajowe (217 716) (324 667) (48 661) (70 927)
Warto.s',é’sprzedanych towarow i (3 068) (5774) (686) (1261)
materiatow
Koszty f!napsowanla dziatalnosci (10 044) (2 006) (2 245) (438)
operacyjnej
Pozostate koszty operacyjne (2 324) (106 290) (519) (23 220)
Strata netto z tytutu utraty wartosci

e 0 0 0 0
aktywow finansowych
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (64 763) (191 082) (14 475) (41 744)
Przychody finansowe 754 234 169 51
Koszty finansowe (5319) (8 937) (1189) (1 952)
Udziat w zysku netto jednostek 0

. - 0 0 0
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej (69 328) (198 984) (15 495) (43 470)
Podatek dochodowy (284) (11 646) (63) (2 544)
Zysk/strata netto (69 612) (210 630) (15 559) (46 014)

Pozycje bilansowe w wybranych danych finansowych zostaty przeliczone wg $redniego kursu
NBP obowigzujacego w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego. Pozostate dane w wybranych
danych finansowych zostaty przeliczone wg kursu bedacego srednig arytmetyczng srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego z 12 miesiecy
danego roku.

7.3. Ocena czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w tym na wynik Grupy Kapitalowej z dziatalnosci za rok obrotowy 2021

Rok 2021 Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” zamkneta stratg netto

w wysokosci 210.630 tys. zt Obejmuje on wynik osiggniety w segmencie energetyka
w kwocie -206.205 tys. zt i wynik z segmentu finansowego w kwocie -4.425 tys. zt.
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Zdarzeniem i zarazem czynnikiem o nietypowym charakterze, ktéry miat wptyw na osiggniety
przez Grupe Kapitatowg Elektrocieptownia ,Bedzin” wynik w 2021 roku byt gwaltowny wzrost
cen uprawnien do emisji CO2 z poziomu 30,92 EUR na koniec 2020 roku do poziomu 74,57
EUR na koniec 2021 roku. Aktualizacja rezerw na niewykupione uprawnienia za 2020 i 2021
roku obcigzyty wynik biezgcego roku.

Czynniki zmiany wyniku netto Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin”:

W sektorze energetycznym:

e wycena rezerwy na niezakupione uprawnienia do emisji CO2 z 2020 roku opiewajgca na
kwote 103.062 tys. zt;

e wycena rezerwy na niezakupione uprawnienia do emisji CO, z 2021 roku opiewajgca na
kwote 184.802 tys. z;

e przychody ze sprzedazy produktéw w roku 2021 wykazaty wzrost w stosunku do 2020 roku
o kwote 88.100 zt, na ktéry w gtéwnej mierze miaty wptyw zaréwno wzrost sredniej ceny
sprzedazy energii elektrycznej o 181,43 PLN/MWh, jak i wzrost iloSciowej sprzedazy ciepta
0 41.479 GJ oraz wzrost cen taryfowych ciepta od 12 maja 2021 roku 0 9,2%.

W sektorze finansowym:

o 21 pazdziernika 2021 roku Emitent otrzymat od spotki stowarzyszonej Energetycznego
Towarzystwa Finansowo — Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji
informacje, iz w dniu 20 pazdziernika 2021 roku odbyto sie posiedzenie Sagdu Rejonowego
Poznan - Stare Miasto w Poznaniu Wydziat XI ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych
(sprawa XI Grp 6/20) w przedmiocie zatwierdzenia przez sad uktadu z wierzycielami spoétki
stowarzyszonej. Na ww. posiedzeniu Sad Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu
Wydziat XI ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o odmowie
zatwierdzenia ukfadu przyjetego w dniu 23.07.2021 roku na zgromadzeniu wierzycieli spotki
Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzaciji;

e 8 grudnia 2021 roku Emitent otrzymat od spotki stowarzyszonej Energetycznego
Towarzystwa Finansowo — Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzaciji
informacje o ztozeniu do Sgdu Okregowego w Poznaniu X Wydziat Gospodarczy
Odwotawczy zazalenia na ww. postanowienie o odmowie zatwierdzenia uktadu. ETFL
ENERGO-UTECH S.A. wniést o zmiane zaskarzonego postanowienia poprzez:

[a] zatwierdzenie ukfadu zawartego przez ETFL ENERGO-UTECH S.A. z jej wierzycielami,
ktérego przyjecie zostato stwierdzone postanowieniem sedziego - komisarza z dnia 23 lipca
2021 roku, na podstawie art. 386 § 1 k.p.c. oraz art. 397 § 2 k.p.c. w zw. z art. 209 Prawa
restrukturyzacyjnego [0 czym Spoétka informowata raportem biezgcym nr 28/2021,

[b] ewentualnie, w przypadku uznania przez Sad |l instancji, iz zachodzg przestanki
uzasadniajgce przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania, uchylenie zaskarzonego
postanowienia w catoéci oraz przekazanie sprawy Sadowi | instancji do ponownego
rozpoznania.

Po dniu bilansowym:

29 marca 2022 roku Emitent powziagt informacje, ze Sgd Okregowy w Poznaniu X Wydziat
Gospodarczy Odwotawczy [,Sad Odwotawczy”] wydat w dniu 28 marca 2022 roku
postanowienie w sprawie o sygnaturze akt X Gz 26/22, na mocy ktérego uchylit zaskarzone
postanowienie o odmowie zatwierdzenia uktadu Energetycznego Towarzystwa Finansowo —
Leasingowego ENERGO — UTECH S.A. w restrukturyzacji, wydane przez Sad | instancji (Sad
Rejonowy Poznan Stare Miasto w Poznaniu Wydziat Xl ds. Upadtosciowych
i Restrukturyzacyjnych — Sygn. akt XI GRp 6/20) i umorzyt ww. postepowanie oraz obcigzyt
kosztami postepowania zgodnie z postanowieniem.

W dniu 12 kwietnia 2022 roku spotka stowarzyszona przekazata informacje o ztozeniu
na podstawie art. 328 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku — Prawo restrukturyzacyjne przez
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Zarzagd ETFL ENERGO-UTECH S.A. w Sagdzie Rejonowym Poznan-Stare Miasto w Poznaniu
whniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego spotki stowarzyszonej w trybie uproszczonym.

7.4. Wskazniki plynnosci i zadluzenia Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”

S.A. w latach 2020-2021

Wskaznik 2020 rok 2021 rok
Zadtuzenia ogélnego’ 1,01 2,09
Zadtuzenia diugoterminowego? -10,06 -0,03
Plynnosé szybka® 0,30 0,16
Plynnos¢ biezgca* 0,40 0,16

relacja zobowigzan ogétem do aktywoéw ogotem

AW =~

relacja majgtku  obrotowego (zapaséw,

relacja zadtuzenia dfugoterminowego do kapitatu wiasnego
relacja majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan krétkoterminowych
naleznosci

i roszczen,

papieréw  wartoSciowych  przeznaczonych
do obrotu, $rodkéw pienieznych oraz rozliczerr miedzyokresowych czynnych) do zobowigzan krétkoterminowych.

Poziomy wskaznikdéw pogorszyly sie ze wzgledu na osiggniete straty.

8. Sytuacja finansowa Emitenta

8.1. Wybrane pozycje bilansu
At 2020 rok 2021 rok
Wyszczegélnienie wtys. zt wtys. zt
Aktywa ogotem 35199 34 319
Aktywa obrotowe w tym: 508 363
Zapasy - -
Nalezno$ci krétkoterminowe 158 238
Srodki pieniezne 320 38
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 30 87
Kapitat wlasny 11731 10 243
Rezerwy na zobowigzania 36 75
Zobowigzania dtugoterminowe 16 616 16 405
Zobowigzania krotkoterminowe 6 802 7152
Rozliczenia miedzyokresowe 14 444
Wskazniki 2020 rok 2021 rok
Zadtuzenia ogolnego’ 0,67 0,69
Wskaznik Ptynnosci HCR — szybki? 0,07 0,05
Wskaznik Ptynnosci CR biezacy® 0,07 0,05
! relacja zobowigzar ogétem do aktywéw ogétem.
2 relacja majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzar krétkoterminowych.
3 relacja majatku obrotowego (zapasow, naleznosci i roszczen, papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu, srodkéw pienigznych oraz
rozliczerr miedzyokresowych czynnych) do zobowigzan krétkoterminowych.
8.2. Struktura kosztow w uktadzie rodzajowym
Strukture kosztow rodzajowych Emitenta przedstawia ponizsze zastawienie:
(w tys. zi)
Wykonanie Struktura Wykonanie Struktura
Wyszczegolnienie 1-X11 2020 kosztéow % 1-X11 2021 kosztéw %
1-X11 2020 1-X11 2021
Amortyzacja 0,1 0,0
Zuzycie materiatow i energii 4 0,3 18 1.4
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Ustugi obce 748 48,1 750 57,5
Podatki i optaty 35 2,2 30 23
Wynagrodzenia 672 43,2 394 30,2
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 45 29 37 2,8
Pozostate koszty rodzajowe 51 3,3 76 5.8
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 0 0,0 0 0,0
OGOLEM KOSZTY 1 556 100,0 1305 100,0
8.3. Wynik finansowy Emitenta.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. zamkneta 2021 rok strata netto
w wysokosci 1488 tys. zt

Wynik finansowy Lata
2020 rok 2021 rok
tys. zt tys. zt
EBITDA* 3427 (285)
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 219 (375)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 3426 (285)
Wynik na dziatalnosci finansowej (32 050) (1 488)
Wynik finansowy brutto (32 050) (1 488)
Podatek dochodowy 293 0
Wynik finansowy netto (32 343) (1488)

*EBITDA = wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Prezentowane dane finansowe roku 2021 przedstawiajg wielkosci, jakie Spodtka uzyskata
prowadzgc dziatalno$¢ nadzorczg w stosunku do jednostek zaleznych oraz dziatalnosc
ustugowg (doradztwo).

Wynik Spoétki dominujgcej jest bezposrednio powigzany z sytuacjg ekonomiczno-finansowg
w spotkach zaleznych.

9. Podstawowe ryzyka i zagrozenia, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

9.1. Perspektywa rozwoju
Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej jest budowana w oparciu o0 okreslenie sposobow

reagowania na zmieniajgce sie warunki na rynku oraz przewidywanie zdarzen mogacych miec
istotne znaczenia dla Grupy Kapitatowej i efektywne zarzgdzanie zasobami.
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Kluczowymi wyznacznikami wplywajgcymi na konieczno$¢ realizacji strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej sg miedzy innymi coraz bardziej wymagajgce wskazniki Srodowiskowe i wyzwania
determinowane przez dynamicznie zmieniajgcy sie rynek ciepta i energii elektrycznej, jak
réwniez cele ogélnorozwojowe oraz wyzwania dotyczgce ptynnosci finansowe;j.

W 2021 roku, majgc na uwadze dynamiczne zmiany zdefiniowany zostat pakiet inicjatyw
strategicznych na najblizsze lata w dokumencie pod nazwg ,Transformacja w kierunku
niskoemisyjnej kogeneracji’ t.:

- zwiekszenie przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej poprzez udziat w rynku mocy,

- przygotowanie spotki Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. do spalania innego rodzaju paliwa
niz wegiel kamienny wspotspalania biomasy oraz budowa kottéw cieptowniczych o mocy
do 20 MWt opalanych gazem LNG,

- planowane przestoje technologiczne w okresach niskiej sprzedaz energii cieplnej,

- wazrost efektywnosci ekonomicznej prowadzonej przez Spétke zalezng dziatalno$ci poprzez
uzyskanie dodatkowych dochoddw ze sprzedazy nadwyzek wody produkowanej
w zmodernizowanej stacji demineralizacji wody,

- optymalnego wykorzystania potencjatu organizaciji,

- polityka kontraktowania w obszarach: sprzedaz energii elektrycznej, zakupu uprawnien
do emisji COg,

- zakonczenie procesu restrukturyzacji poprzez podpisanie umowy na sprzedaz udziatow
w Spoétce Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji oraz z uwagi na nieprzyjecie przez sad uktadu
z wierzycielami spotki stowarzyszonej ztozenie wniosku o otwarcie postepowania
sanacyjnego w trybie uproszczonym,

- budowa dtugotrwatych relacji z Klientami,

- przeciwdziatanie ujemnym skutkom zwigzanym m.in. z pandemig koronawirusa,

- zarzadzanie ryzykiem wzrostu cen paliw zwigzanych m.in. z konfliktem zbrojnym na Ukrainie,

W ramach strategii rozwoju spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. podjeta
dziatania zmierzajgce do ograniczenia negatywnego wpltywu na Srodowisko proceséw
wytwarzania energii elektrycznej oraz ciepta, jak rowniez dziatania majgce na celu
optymalizacje, a zarazem zwiekszenie efektywnosci procesu produkcji oraz procesu
zarzadzania Spotkg zwigzanego rowniez z politykg finansowa.

W 2021 roku Spotka zalezna wdrozyta strategie powrotu do spalania testowego wegla z ré6znego
rodzaju biomasami. Z przeprowadzonych testéw i analiz wynika, ze Spétka zalezna jest w stanie
zastgpi¢ wegiel na poziomie nawet okoto 20% przy odpowiedniej biomasie. Wspbtspalania
testowe biomasy oraz przestdj technologiczny pozwolity no ograniczenie emisji CO2 do
atmosfery co w poréwnaniu do roku 2020 pozwolito ograniczy¢ ilos¢ wyemitowanego CO:2 do
poziomu 565.266,00.

9.2. Podstawowe ryzyka i zagrozenia dla rozwoju Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia
»,Bedzin” S.A.

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzgdza ryzykiem ptynnosci, rozumianym jako mozliwos¢ utraty
lub ograniczenie zdolnosci do regulowania biezgcych wydatkéw.

W odniesieniu do Jednostki dominujgcej (dziatalno$¢é holdingowa w grupie, nie
klasyfikowana odrebnie jako segment w sprawozdaniu skonsolidowanym) Zarzad spétki
dominujgcej swiadomy istnienia istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci, podjat
dziatania majgce na celu przywrdcenie plynnosci. Zarzgd Spotki dominujgcej rozpoczat
rozmowy z Obligatariuszami, ktérym celem byto przedtuzenie terminu wykupu Obligaciji.
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Przygotowana zostata propozycja Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. do Obligatariuszy
w zakresie zamiany Obligacji na akcje spdtki Energetyczne Towarzystwo Finansowo -
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji. Zarzad spétki przedstawit na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2021 roku nowg strategie Grupy Kapitatowej
w dokumencie pod nazwg ,Transformacja w kierunku niskoemisyjnej kogenerac;ji”

Zarzad aktywnie poszukuje rozwigzan umozliwiajacych pozyskanie finansowania przysziych
inwestycji, pierwotnie poprzez plan podziatu, a nastepnie przez utworzenie w dniu 3 listopada
2021 roku spétki EC Nowy Bedzin sp. z 0.0.

Istotna niepewnos¢ w zakresie kontynuaciji dziatalnosci dotyczy m.in. ponizszych kwestii:
W jednostce dominujacej na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 zobowigzania krotkoterminowe
przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 6.789 tys. zt Na dzien sprawozdawczy Zarzad Grupy
identyfikuje zagrozenia i niepewnosci zwigzane z kontynuowaniem dziatalnosci w odniesieniu
zarowno do wykupu Obligacji jak i zobowigzan poreczonych przez Emitenta na rzecz spofki
stowarzyszonej wykazywanych w zobowigzaniach warunkowych opisanych w pkt 17
niniejszego sprawozdania:
a. Wykup obligacji
W dniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaty Warunki Emisji Obligaciji serii ,A” o wartosci
16.180 tys. zt w ten sposob, ze okres emisji zostat wydtuzony do 10 kwietnia 2022 r.
Obligacje nie zostaly wykupione przez Emitenta w pierwotnie ustalonym Terminie
Wykupu.
Zarzad jednostki dominujgcej stoi na stanowisku, iz pomimo znaczgcego spadku
wartosci aktywow, zobowigzania z tytutu Obligacji tj. pftatnos¢ odsetek byly i sag
regulowane na biezgco. Spotka dominujgca dokonata na rzecz Obligatariuszy ptatnosci
naleznych odsetek za XIV okres odsetkowy.
W dniu 27 kwietnia 2022 roku Zarzad Emitenta podjgt Uchwate w sprawie zmiany
Warunkow Emisji Obligaciji serii ,A” (dalej rowniez WEO). W dniu 29 kwietnia 2022 roku
po otrzymaniu od wszystkich Obligatariuszy podpisanych oswiadczen w tym
przedmiocie, Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. podjeta uchwale
w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A".
Przedmiotowa zmiana WEO dotyczy m.in. przesuniecia do dnia 10 kwietnia 2023 roku
terminu spfaty Obligacji oraz Obligatoryjnego Czes$ciowego Wykupu Obligacji przed
dniem 31 maja 2022 roku fgcznie 40 sztuk Obligacji o warto$ci nominalnej 400 tys. zt
powiekszonej o premie za wczesniejszy wykup zgodnej z WEO (RB 33/2022).

Zarzad rozwaza rdézne scenariusze umozliwiajgce sptate Obligacji m.in. poprzez
sprzedaz udziatéw w jednostce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0.0. (sprzedaz
aktywow segmentu energetycznego). Tym samym poniesiona strata na dziatalnosci
Emitenta nie wptywa istotnie na zdolnos¢ jednostki dominujgcej do regulowania
zobowigzan.

b. Gwarancja sptat wynikajgcych z poreczonych zobowigzan

taczna wartos¢ udzielonych gwarancji sptaty zobowigzahn spétki ETFL ENERGO-
UTECH S.A. wynosi 27.912 tys. zt. Kredyty udzielone jednostce stowarzyszonej zostaty
zabezpieczone na jej aktywach, Zarzad szacuje, ze wartos¢ tych aktywdw na dzien
bilansowy wynosi 3.556 tys. zt co oznacza, ze potencjalna ekspozycja spétki z tytutu
udzielonych gwaranciji sptat po uwzglednieniu stanu zobowigzan na 31 grudnia 2021
roku tj. 7.118 tys. zt wynosi 3.562 tys. zt. Negatywny rozwdj sytuacji zagrozi ptynnosci
Spotki.

Jednakze na dzien bilansowy Zarzad Spoétki ocenia ryzyko realizacji poreczen
na akceptowalnym poziomie i nie widzi podstaw do tworzenia rezerw na ich okoliczno$¢.
Zwtaszcza w kontekscie pozwu z dnia 16 listopada 2021 roku ktory wptynat do Spotki
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17 lutego 2022 roku od PKO Faktoring S.A. Wnidst on o0 zasgdzenie od Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A. oraz Elektrocieptowni
Bedzin S.A. solidarnie do zaptaty 1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu
umowy faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych,
w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL ENERGO-UTECH S.A. z obowigzku sptaty
zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. jako dtuznika
solidarnego do sptaty ww. kwoty zadtuzenia. Niniejsze zawiadomienie zostato
skierowane do Spotki na podstawie Umowy o przystgpieniu do dtugu zawartej pomiedzy
PKO Faktoring S.A., Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-
Utech S.A. w restrukturyzacji (obecnie spotka stowarzyszona) a Elektrocieptownig
.Bedzin” S.A., jako przystepujgcym do diugu spotki stowarzyszonej. Zarzad Spoétki podjat
decyzje o podjeciu niezbednych dziatan w celu zakwestionowania roszczenia zaréwno
co do zasady jak co do wysokosci. Sprawa jest w toku.

W odniesieniu do sektora finansowego reprezentowanego przez spétke Energetyczne
Towarzystwo Finansowo — Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji, ktéra
konsolidowana byta przez Emitenta do dnia 31 marca 2021 roku:

a.

Postepowanie ukladowe

20 pazdziernika 2021 roku odbyto sie posiedzenie Sgdu Rejonowego Poznan - Stare
Miasto w Poznaniu Wydziat XI ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych (sprawa Xl
Grp 6/20) w przedmiocie zatwierdzenia przez sgd ukladu z wierzycielami spotki
stowarzyszonej. Na ww. posiedzeniu sgd wydat postanowienie o0 odmowie zatwierdzenia
uktadu przyjetego w dniu 23 lipca 2021 roku na zgromadzeniu wierzycieli spotki
Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji. 8 grudnia 2021 roku Emitent otrzymat od spotki stowarzyszonej
informacje o wniesieniu przez ETFL ENERGO-UTECH S.A. zazalenia na ww.
postanowienie o odmowie zatwierdzenia uktadu. Postanowieniem z dnia 28 marca 2022
roku Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat X Gospodarczy Odwotawczy uchylit
zaskarzone postanowienie i umorzyt postepowanie uktadowe.

Postepowanie sanacyjne

W dniu 11 kwietnia 2022 r. na podstawie art. 328 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 . -
Prawo restrukturyzacyjne Zarzad spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe "Energo-Utech" S.A. ztozyt w Sadzie Rejonowym Poznan-Stare Miasto
w Poznaniu wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym.
Zarzad Emitenta stoi na stanowisku, ze otwarcie postgpowania sanacyjnego moze
stanowic¢ dla spétki stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe
"Energo-Utech" S.A. szanse na uzdrowienie jej sytuacji ekonomicznej, a tym samym nie
dojdzie do koniecznoéci sptaty w/w zobowigzania warunkowego. Spétka bedzie
informowato na biezgco o postepie sprawy.

W odniesieniu do sektora energetycznego (odpowiadajgcego dziatalnosci prowadzonej przez
jednostke zalezng Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0.), Zarzad Grupy widzi nastepujgce
niepewnosci dotyczace kontynuacji dziatalnosci:

a.

Informacja dotyczaca CO; za rok 2020 i 2021

Bezprecedensowy wzrost kosztéw zakupu uprawnien do emisji CO, stworzyt dla Spétki
zaleznej zagrozenie zwigzane z ryzykiem utraty ptynnosci. Spétka zalezna
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zobligowana jest do dokonania wykupu EUA
do konica kwietnia po uptywie danego roku obrotowego.

Na dzien bilansowy Spétka ujeta rezerwe na koszty przypadajacych na rok 2020 i 2021
praw do emisji CO2. Za rok 2020 dokonano wyceny 514.571 ton, a za rok 2021 —
538.818 ton na emisje roku 2021. Rezerwa ta zostata wyceniona w cenie praw 74,57
EUR/tone 20 grudnia 2021 roku i kursie euro z 31 grudnia 2021 roku i wynosita tgcznie
361.289 tys. zt.
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Na dzien 30 kwietnia 2021 roku Spotka zalezna zakupita i umorzyla 12,5%
z wymaganych do umorzenia uprawnien EUA (tj. 70.783 ton wydatkujgc kwote 15.257
tys. zt oraz 1 tys. ton z tzw. darmowego przydziatu). 28 kwietnia 2022 roku Spétka
umorzyta dodatkowe 30.000 sztuk zakupionych w 2022 roku uprawnien z 3 fazy ETS i
zgodnie z prawem zostaty one zaliczone na poczet najstarszych zalegtosci tj. za 2020
rok co tgcznie z poprzednimi umorzeniami emisji za 2020 rok stanowi 17,2% catosci
wymaganych do umorzenia uprawnien, oraz 52.216 sztuk otrzymanych darmowych
uprawnien z 4 fazy ETS, ktore zostaty z kolei zaliczone na poczet emisji z 2021 roku
ktora rozliczajg w 9,2%.

Nalezy nadmienic, ze w przypadku zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki Prezes
URE ma narzedzia, aby wymoéc na Spéice reprezentujgcg sektor energetyczny
kontynuacje produkcji pokrywajac jednoczesnie koszty uzasadnione produkcji energii
generowanej przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z 0.0., Nalezy podkresli¢, ze Tauron
Ciepto nie jest w stanie w krotkim czasie pokryé zapotrzebowania na ciepto
obstugiwanych przez Elektrocieptownie BEDZIN sp. z 0.0. mieszkancow.

. Stanowisko odnosnie kar administracyjnych
Stosownie do zapisu art. 104 ust. 1 Ustawy ETS ,Prowadzacy instalacje albo operator
statku powietrznego, ktéry nie dokonat rozliczenia wielko$ci emisji w terminie, o ktérym
mowa w art. 92 ust. 1 lub 5, podlega administracyjnej karze pienieznej w wysokosci
réwnej iloczynowi liczby uprawnien do emisji, ktéra nie zostata umorzona, i jednostkowe;j
stawki administracyjnej kary pienieznej za rok okresu rozliczeniowego, za ktory
to rozliczenie powinno nastgpi¢”.
Zgodnie z art. 92 ust. 1 Ustawy ETS terminem rozliczenia wielkosci emisji jest dzien 30
kwietnia kazdego roku. Zgodnie z art. 92 ust. 5 Ustawy ETS w/w terminem jest 14 dni od
dnia, w ktérym relewantna decyzja administracyjna stata sie ostateczna. Innymi stowy
termin wskazany w art. 92 ust. 5 Ustawy ETS moze by¢ rézny i nie musi to by¢ dzien 30
kwietnia. Podobng jak w Ustawie ETS konstrukcje prawng mozna znalez¢ takze
w ustawie o odpadach. Zgodnie z art. 194 ust. 1 ustawy o odpadach administracyjng
kare pieniezng wymierza sie za enumeratywnie wyliczone naruszenia. Zgodnie z art.
202 ww. tej ustawy w sprawach dotyczgcych administracyjnych kar pienieznych stosuje
sie odpowiednio przepisy dziatu Il Ordynacji podatkowej, z tym Ze uprawnienia organu
podatkowego przystugujg wojewddzkiemu inspektorowi ochrony srodowiska.
W stosunku do ww. konstrukcji prawnej objasnienia prawne wydat Minister Klimatu.
Zgodnie z ww. objasnieniami:
(...) Na podstawie art. 67a § 1 Ordynacji podatkowej organ podatkowy na wniosek
podatnika (uzasadniony waznym interesem podatnika lub interesem publicznym) moze:
1) odroczy¢ termin ptatnosci podatku lub roztozy¢ zaptate podatku na raty;
2)odroczy¢é lub roziozy¢é na raty zaptate zaleglosci podatkowej wraz
z odsetkami za zwtoke lub odsetki od nieuregulowanych w terminie zaliczek na podatek;
3) umorzy¢ w catosci lub w czesci zalegtosci podatkowe, odsetki za zwtoke lub optate
prolongacyjna.

Organem administracji panstwowej, ktéry przeprowadza kontrole naruszenia oraz
wymierza kare jest Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska (WIOS).
W dotychczasowej historii kontroli przeprowadzanych w Spotce organ ten wymierzat kary
za niedotrzymanie wymogow ustaw dotyczgcych ochrony srodowiska oraz niespetniania
parametrow w nich zawartych. Réwnowarto$¢ kar natozonych na podmiot moze byc¢
wydatkowana na inwestycje zwigzane z szeroko pojetg ochrong srodowiska.

23 wrzesnia 2021 roku Spétka zostata poinformowana o wszczeciu z urzedu przez organ

postepowania administracyjnego w zwigzku z niedokonaniem rozliczenia wielkosci
emisji w ustawowym terminie za rok 2020. Aktualnie z uwagi na skomplikowany
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charakter sprawy nadal trwa postepowanie administracyjne w ww. sprawie. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania organ nie wydat decyzji.

Zarzad spotki zaleznej podejmuje szereg czynnosci zmierzajgcych do zminimalizowania
konsekwencji natozonej kary i konieczno$ci objecia certyfikatow EUA za 2020 i 2021 rok
poprzez planowane zawnioskowanie o nadzwyczajne ztagodzenie kary poprzez
umorzenie jej w catosci lub czesci i roztozenie pozostatej czesci na raty, a takze
mozliwosci zamiany ewentualnej kary za nieumorzone certyfikaty EUA na proces
inwestycyjny. Rozwazane sg takze scenariusze dostepne na gruncie prawa
restrukturyzacyjnego.

W wypadku niepowodzenia powyzszych dziatan, kontynuacja dziatalnosci w diuzszym
okresie moze by¢ zagrozona.

Dnia 11 kwietnia 2022 roku WIOS przestat pismo informujgce o zakonczeniu zbierania
materialu dowodowego w sprawie natozenia administracyjnej kary pienieznej
za niedokonanie rozliczenia emisji w terminie. 20 i 21 kwietnia br. Spotka wystgpita
o wydanie materiatéw dowodowych do WIOS i je otrzymata droga elektroniczna.
Obecnie Spdétka przygotowuje odpowiedz na temat zebranych dowodow.

Dnia 19 kwietnia 2022 roku Spétka otrzymata postanowienie WIOS dotyczac
wyznaczenia nowego terminu zatatwienia sprawy dotyczgcej wymierzenia Spéice
administracyjnej kary pienieznej za niedokonanie rozliczenia wielkosci emisji w terminie
do dnia 4 maja 2022 roku. Zarzad spotki zaleznej przewiduje kolejne przediuzenia
terminu wydania decyzji o natozeniu kary.

Na 28 kwietnia 2022 roku po dokonanym umorzeniu posiadanych uprawnien
dotyczgcych 2020 i 2021 roku Zarzad spotki zaleznej szacuje wartos¢ kar na poziomie
51.457 tys. euro (co stanowi 234.330 tys. zt), przy czym Zarzad Spoétki zaleznej podejmie
dziatania majgce na celu zmniejszenie ewentualnej kary za 2020 rok o ilos¢ umorzonych
28 kwietnia br. uprawnieh do emisji, tj. kwota kary bytaby mniejsza o 3.000 tys. euro
(136.617 tys. zt). Natomiast szacunek dotyczacy kary za niepetne dokonanie rozliczenia
emisji CO2 za rok 2021 wynosi 51.284 tys. euro (odpowiednio 240.599 tys. zt).

c. Spor z Polska Grupa Gérnicza
Zarzad spotki zaleznej podtrzymuje wczesniej wyrazone stanowisko dotyczgce PGG
dlatego nie utworzyt rezerwy na ww. roszczenia PGG. Jednoczesnie obecny Zarzad
prowadzi rozmowy z Zarzgdem PGG w celu wypracowania w najblizszym czasie formuty
wspotpracy i zakonczenia sporu.

9.3. Ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy energetycznej

Na lokalnym rynku ciepta konkurentami spétki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. sg
zrodia nalezgce do TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia Lagisza) oraz do TAURON Ciepto
sp. z 0.0. (ZW Katowice), ktére to spotki nalezg do grupy TAURON Polska Energia S.A..
Ponadto na rynku Dabrowy Gérniczej dziata spétka TAMEH, w ktérej 50% udziatdw posiada
TAURON Polska Energia S.A.

Gtownym elementem konkurencyjnosci na rynku ciepta Zagtebia Dagbrowskiego
sg mozliwosci techniczne i ekonomiczne przesytu i dystrybucji ciepta. Bardzo istotng role
w ksztattowaniu rynkéw zbytu ciepta poszczegolnych wytworcow odgrywa gtowny dystrybutor
ciepta TAURON Ciepto sp. z o0.0. Fakt zaleznosci dystrybutora ciepta od TAURON Polska
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Energia S.A. jest zagrozeniem dla Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. w kontekscie mocy
zamowionej przez TAURON Ciepto sp. z 0.0.

9.4. Ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy finansowej (leasingowej)

Sektor finansowy rozpatrywany byt do dnia 31 marca 2021 roku tj. do czasu konsolidacji spotki
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji
przez Emitenta.

W obliczu pogarszania sie jakosci portfela aktywow finansowych i spadku dyscypliny ptatniczej
kontrahentéw, postawienia w stan wymagalnosci zobowigzan krétkoterminowych do bankéw
w wysokoéci 4,5 min zi, wobec innych wierzycieli pozyczki w kwocie 6 min zi.
i weksli o wartosci 3 min zt w Il potowie 2019 roku oraz ujemnych przeptywéw prognozowanych
na kolejne miesigce, Zarzad zidentyfikowat znaczne ryzyko zagrozenia upadioscig odnoszace
sie do jednostki.

W zwigzku z tym zdecydowano o ztozeniu wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego. W dniu 12 lutego 2020 r. Spétka zalezna, Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji weszta w restrukturyzacje w formie
przyspieszonego postepowania uktadowego. Postepowanie to zostato otwarte 12 lutego 2020
roku i jest prowadzone do momentu sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

W dniu 22 czerwca 2021 roku podpisane przez Zarzad Spotki propozycje ukladowe i wraz
z planem restrukturyzacyjnym Nadzorca Sgdowy przekazat do Sgdu. Do Sadu zostaty takze
ztozone: spis wierzytelnosci, wykaz majatku, karty do glosowania. Jednakze po dniu
bilansowym postanowieniem z dnia 28 marca 2022 roku Sgd Okregowy w Poznaniu Wydziat X
Gospodarczy Odwotawczy umorzyt postepowanie uktadowe (RB 23/2022).

Z uwagi jednak na trwajgcy w 2021 roku proces zatwierdzenia planu restrukturyzacji spofki
zaleznej do dnia 31 marca 2021 roku zawarta nowe umowy na kwote 13,6 min zt.

10. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postepowania sgdowe przeciwko Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w 2021 roku:

1. 15 wrzesnia 2021 r. wptynat do Spétki pozew przeciwko Spoétce o stwierdzenie niewaznosci
(ewentualnie uchylenie) Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30.06.2021 r.:

a) Uchwaly nr 4 w sprawie zatwierdzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2020 r.

b) Uchwaty nr 5 w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2020 r.

c) Uchwaty nr 6 w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu Jednostki dominujgcej
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w 2020 r.
(uwzgledniajacego wymogi ujawnien dla Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Jednostki
Dominujgcej za ww. okres),

d) Uchwaty nr 9 w sprawie przyjecia koncepcji dalszego funkcjonowania Grupy Kapitatowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz o uchylenie:
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a) Uchwaty nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzgdu Spo&iki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok 2020, oraz

b) Uchwaly nr 23 w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z wykonania obowigzkéw w roku 2020.

Spotka dominujgca ztozyta odpowiedz na ww. pozew. Sprawa jest obecnie prowadzona przed
Sgdem Okregowym w Poznaniu, IX Wydziatem Gospodarczym.

2. Pozwem z dnia 29 lipca 2021 r., otrzymanym przez spotke Elektrocieptownia Bedzin S.A.
w dniu 29 wrzesnia 2021 r., Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. ziozyt pozew
o stwierdzenie niewaznosci (ewentualnie uchylenie) Uchwaty nr 9 z dnia 30 czerwca 2021
r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie przyjecia koncepcji
dalszego funkcjonowania Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. W dniu 28
grudnia 2021 r. Sad Okregowy w Poznaniu na posiedzeniu niejawnym wydat wyrok,
w ktérym stwierdzit niewaznosc¢ uchwaty nr 9 i obcigzyt kosztami procesu w wysokosci 6.097
zt Emitenta. Sprawa zostata zakonczona.

3. Pozwem z dnia 30 lipca 2021 r. otrzymanym przez Spoétke 30 sierpnia 2021 r. Waldemar
Organista ztozyt pozew przeciwko spotce Elektrocieptownia Bedzin S.A. o stwierdzenie
niewaznosci (ewentualnie uchylenie) uchwaty 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie kontynuacji dziatalnosci Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. i sanowania sytuacji ekonomicznej i prawnej Spdtki, w zakresie § 2 ppkt.
a uchwaty. W dniu 30 marca 2022 r. Sad Okregowy w Poznaniu wydat wyrok, w ktérym
stwierdzit niewaznosé uchwaty nr 8b oraz orzekt o kosztach procesu. Ww. wyrok nie jest
prawomocny i przystuguje od niego apelacja.

4. Pozwem z dnia 30 lipca 2021 r. otrzymanym przez Spoétke 30 sierpnia 2021 r. Pawet
Wilczynski ztozyt pozew przeciwko spofce Elektrocieptownia Bedzin S.A. o stwierdzenie
niewaznosci (ewentualnie uchylenie) uchwaty 8b Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie kontynuaciji dziatalnosci Elektrocieptowni
.Bedzin” S.A. i sanowania sytuacji ekonomicznej i prawnej Spotki. Sad potgczyt sprawe
do wspolnego rozpoznania ze sprawg Waldemara Organisty. W dniu 30 marca 2022 r. Sad
Okregowy w Poznaniu wydat wyrok, w ktérym stwierdzit niewazno$¢ uchwaty nr 8b oraz
orzekt o kosztach procesu. Ww. wyrok nie jest prawomocny i przystuguje od niego apelacja.

5. W dniu 16 listopada 2021 r. wptyneto do Spétki postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan -
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIl Gospodarczy KRS w sprawie z wniosku Value
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1 oraz FAMILIAR S.A.,
SICAV-SIF o wyznaczenie spotki pod firmg TRUSTWAY AUDIT sp. z o.0. jako rewidenta
do spraw szczegolnych dla spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Postanowieniem Sadu
Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu z dnia 10 listopada 2021
r. referendarz sagdowy postanowit wyznaczy¢ spotke TRUSTWAY AUDIT sp. z o.0. jako
rewidenta do spraw szczegoélnych dla spofki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. celem zbadania
sposobu prowadzenia spraw spotki, okreslonych szczegétowo w ww. postanowieniu.
Po dniu bilansowym 16 marca 2022 roku Spotka otrzymata Sprawozdanie rewidenta
ds. szczegolnych, ktére zostato opublikowane przez Emitenta raportem biezgcym
nr 22/2022.
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Po dniu bilansowym:

17 lutego 2022 r. wptynat do Spotki pozew z dnia 16 listopada 2021 r. PKO Faktoring S.A.,
ktéry wniést o zasgdzenie od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A. oraz Elektrocieptowni Bedzin S.A. solidarnie do zaptaty
1.596.310,32 zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w zakresie
nabywania i finansowania naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez
ETFL ENERGO-UTECH S.A. z obowigzku sptaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat
Emitenta jako diuznika solidarnego do sptaty ww. kwoty zadtuzenia. Niniejsze
zawiadomienie zostato skierowane do Emitenta na podstawie Umowy o przystgpieniu
do dlugu zawartej pomiedzy PKO Faktoring S.A., Energetycznym Towarzystwem
Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji (obecnie spétka
stowarzyszona) a Emitentem, jako przystepujgcym do diugu spotki stowarzyszonej. Zarzad
Spoiki podjat decyzje o podjeciu niezbednych dziatah w celu zakwestionowania roszczenia
zaréwno co do zasady jak co do wysokosci. Sprawa w toku.

. 8 marca 2022 r. wptynat do Spdtki pozew wniesiony przez Value Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety z wydzielonym SUBFUNDUSZEM 1, FAMILIAR S.A., SICAV-SIF o stwierdzenie

niewaznosci, ew. uchylenie:

a) uchwaly nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspolnikow Spoétki z dnia
13 stycznia 2022 r. w sprawie sktadu powotania do Rady Nadzorczej Spétki Grzegorza
Kwiatkowskiego;

b) uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspolnikow Spétki z dnia
13 stycznia 2022 r. w sprawie sktadu powotania do Rady Nadzorczej Spotki Kazimierza
Tobote;

c) uchwaly nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Spoétki z dnia
13 stycznia 2022 r. w sprawie skfadu powotania do Rady Nadzorczej Spdétki Pawta
Woijtale. Termin na udzielenie odpowiedzi na pozew uptywa w dniu 8 kwietnia 2022 r.
Sprawa w toku (RB nr 21/2022).

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa nie
toczg sie postepowania sgdowe.

Z powodztwa spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO — UTECH
S.A. w restrukturyzacji toczg sie postepowania sgdowe wobec kontrahentéw o zaptate
naleznosci na tgczng kwote 547 tys. zt.

Spotka zalezna jako wierzyciel wystepuje w postepowaniach restrukturyzacyjnych trzech
kontrahentow:

przyspieszone postepowanie uktadowe, Kwota uczestniczagca w postepowaniu —
4.487.450,63 jako wierzytelno$¢ objeta z mocy prawa uktadem z tytutu uméw leasingu,
zaklasyfikowana do grupy Il dla ktérej proponowana jest sptata w wysokosci 60%
wierzytelnosci gtdéwnej, w 48 ratach miesiecznych, ptatnych od stycznia 2022 r., umorzenie
odsetek od wierzytelnosci gtéwnej.

przyspieszone  postepowanie  uktadowe. Kwota wierzytelnosci  uczestniczgca
w postepowaniu — 6.017.653,75 zt z czego kwota 1.097.791,12 zt dotyczy zobowigzan
z tytutu umow leasingu, a 4.872.750 zt — zobowigzah z tytutu poreczenia za kontrahenta 1.
Wierzytelno$¢ zostata zaklasyfikowana do grupy Il dla ktérej proponowana jest sptata

26



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2021 roku

w wysokosci 25% wierzytelnosci gtéwnej jednorazowo w ciggu miesigca od dnia sprzedazy
przedsiebiorstwa dtuznika oraz umorzenie odsetek od wierzytelnosci gtéwnej. Aktualnie
prowadzone sg negocjacje co do ztozonych propozycji uktadowych, wydania przedmiotow
leasingu oraz uruchomienia zabezpieczen (poreczen) ustanowionych do umoéw leasingu.

e postepowanie sanacyjne. Kwota wierzytelnosSci objeta z mocy prawa ukiadem -
26.516.887,10 zt. Spétka zwrdcita sie do zarzadcy o wydanie przedmiotu leasingu z umowy
i zaptate odszkodowania z tytutu bezumownego korzystania w kwocie 3.517.813,48 zi.
Spotka otrzymata pismo informujgce o zajeciu linii przez prokurature na rzecz podmiotu
trzeciego i oddaniu na przechowanie linii do zarzadcy oraz podjeciu przez prokurature
dziatan w celu ustalenia wiasciciela. Zarzad ETFL ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji
uznaje, ze posiadane dokumenty potwierdzajg wtasnos¢ przedmiotu leasingu. Na moment
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego kwestia ta nie zostata rozstrzygnieta.

Wobec spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO — UTECH S.A.
w restrukturyzaciji nie toczg sie postepowania sgdowe z powddztwa innych podmiotéw.

W dniu 12.02.2020 r. otwarte zostalo przyspieszone postepowanie ukiadowe spotki
Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO - UTECH S.A.
w restrukturyzacji. W obliczu pogarszania sie jakosci portfela aktywow finansowych i spadku
dyscypliny ptatniczej kontrahentéw, postawienia w stan wymagalnosci zobowigzan
krétkoterminowych do bankéw w wysokosci 4,5 min zt, wobec innych wierzycieli pozyczki
w kwocie 6 min zt i weksli o wartosci 3 min zt w Il potowie 2019 roku oraz ujemnych przeptywdéw
prognozowanych na kolejne miesigce, Zarzad spotki zaleznej zidentyfikowat znaczne ryzyko
zagrozenia upadtoscig odnoszgce sie do tej jednostki. W zwigzku z tym zdecydowano o ztozeniu
wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania ukfadowego tej jednostki zaleznej.
Postepowanie to zostato otwarte 12 lutego 2020 roku i jest prowadzone do momentu
sporzgdzenia zatgczonego sprawozdania. Podpisano umowe o doradztwo restrukturyzacyjne.

Pomiedzy potowg marca a potowg maja br. miato miejsce sporzgdzenie spisu wierzytelnosci.
Na proces ten znaczacy wptyw miat stan pandemii, ktéry spowodowat znaczgce opdznienia po
stronie wszystkich zaangazowanych podmiotéw. Zarzad pracowat nad propozycjami
uktadowymi dla wierzycieli. W tym celu zostat sporzadzony plan restukturyzacyjny.

W dniu 15.06.2020 r. spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO —
UTECH S.A. w restrukturyzacji przedstawita nadzorcy sgdowemu plan restrukturyzacyjny.

W dniu 1 grudnia 2020 r. Sedzia Komisarz wyznaczyt Rade Wierzycieli, ktéra skiada sie
z 5 przedstawicieli wierzycieli. Szczegdty planu restrukturyzacji przedstawione sg w punkcie 7.5.
,Dokonane osgdy i oszacowania”, podpunkcie 7.5.2. sprawozdania finansowego.

Pozwem z dnia 16 listopada 2021 r. PKO Faktoring S.A., ktéry wptynat do Spétki 17 lutego 2022
r. wniést o zasadzenie od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-
UTECH S.A. oraz Elektrocieptowni Bedzin S.A. solidarnie do zapfaty 1.596.310,32 zt wraz
z ustawowymi odsetkami z tytutu umowy faktoringowej w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych, w zwigzku z niewywigzaniem sie przez ETFL ENERGO-UTECH S.A.
z obowigzku spfaty zadtuzenia. PKO Faktoring S.A. wezwat Emitenta jako dtuznika solidarnego
do sptaty ww. kwoty zadtuzenia. Niniejsze zawiadomienie zostato skierowane do Emitenta
na podstawie Umowy o przystgpieniu do dlugu zawartej pomiedzy PKO Faktoring S.A.,
Energetycznym  Towarzystwem  Finansowo-Leasingowym  ENERGO-UTECH  S.A.
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w restrukturyzacji (obecnie spotka stowarzyszona) a Emitentem, jako przystepujgcym do dtugu
spotki stowarzyszonej. Zarzad Spoétki podjat decyzje o podjeciu niezbednych dziatan w celu
zakwestionowania roszczenia zaréwno co do zasady jak co do wysokosci. Sprawa w toku.

Po dniu bilansowym:

1. 29 marca 2022 roku Spotka powzieta informacje, ze Sad Okregowy w Poznaniu X Wydziat
Gospodarczy Odwotawczy wydat w dniu 28 marca 2022 roku postanowienie w sprawie
0 sygnaturze akt X Gz 26/22 na mocy ktérego uchylit zaskarzone postanowienie 0 odmowie
zatwierdzenia ukfadu Energetycznego Towarzystwa Finansowo — Leasingowego ENERGO
— UTECH S.A. w restrukturyzacji, wydane przez Sad | instancji (Sgd Rejonowy Poznan
Stare Miasto w Poznaniu Wydziat XI ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych — Sygn.
akt XI GRp 6/20) i umorzyt ww. postepowanie oraz obcigzyt kosztami postepowania zgodnie
z postanowieniem (RB 23/2022).

2. 12 kwietnia 2022 r. do Spdtki wptyneta informacja o ztozeniu na podstawie art. 328 ust.
1 ustawy z dnia 15 maja 2015 roku — Prawo restrukturyzacyjne w dniu 11 kwietnia 2022 r.
przez Zarzad spotki stowarzyszonej w Sadzie Rejonowym Poznan-Stare Miasto
w Poznaniu wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego w trybie uproszczonym spétki
stowarzyszonej (RB 28/2022).

11. Informacje o produktach wytwarzanych lub ustugach $wiadczonych przez
jednostki wchodzace w skitad Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

111. Jednostka Dominujaca
Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalnos¢ w ograniczonym zakresie. Jednostka Dominujgca

wygenerowata przychody gtoéwnie z tytutu ustug leasingu oraz z tytutu ustug swiadczonych
w grupie kapitatowej.

Przychody z tytutu ustug $wiadczonych przez Jednostke Dominujgcg zaprezentowano ponize;.

Przychody (w tys. zt) 2020 rok 2021 rok
przychody z tytutu leasingu 861 26
pozostate przychody z tytutu ustug 914 904
Razem 1775 2775
11.2. Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.

w restrukturyzaciji

Spotka zalezna — Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji prowadzi dziatalno$¢ ustugowg w segmencie finansowym, swiadczac przede
wszystkim ustugi leasingu srodkéw trwatych i ustugi faktoringu. ETFL ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji finansuje dziatalno$¢ gtéwnie kredytami bankowymi. Spoétka jest
niewypfacalna, co stanowi zlamanie kowenantow umownych i moze skutkowac
wypowiedzeniem umow kredytowych. Zawarcie ukfadu z wierzycielami pozwoli na obstuge
zobowigzan kredytowych na uzgodnionych warunkach.
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Przychody z tytutu ustug $wiadczonych przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji przedstawialy sie nastepujgco:

Przychody (w tys. zt) 2020 31.03.2021
przychody z tytutu leasingu 10 484 2 555
przychody z tytutu udzielonych pozyczek i faktoringu 2099 461
pozostate przychody 194 44
Razem 12777 3 060

31 marca 2021 roku Spotka zawarta z dwoma bankami bedacymi Obligatariuszami Spotki
posiadajgcymi obligacje serii ,A” Emitenta trojstronng umowe dotyczgcg zamiany wierzytelnosci
z tytulu wykupu Obligacji Emitenta na akcje spoétki zaleznej Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji (,Umowa”) na podstawie,
ktérej Banki dokonujg zamiany wierzytelnosci kazdego z Bankéw wzgledem Emitenta
odpowiadajgcych wartoéci po jednej Obligacji (,Obligacje”) wyemitowanych przez Emitenta, na
akcje ETFL ENERGO-UTECH S.A. Banki dokonajg zamiany wierzytelnosci z tytutu wykupu po
jednej Obligacji o wartosci po 10 tys. zt kazda na tgcznie 1.200 akcji ETFL ENERGO-UTECH
S.A. (po 600 dla kazdego z Bankéw) odpowiadajgcych fgcznie za ok. 54% kapitatu zaktadowego
Energo-Utech oraz takiej samej liczby gtoséw.

113. Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0.

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitalowg sg ciepto i energia elektryczna —
w jednostce zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0.

Struktura produkciji w 2021 i 20120 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Produkcja Jedn. 2021 2020
Ciepto w wodzie GJ 1329 574 1309 923
Ciepto w parze GJ 233 544 265 758
Energia elektryczna MWh 472 328 500 502

Struktura ilosciowej i wartosciowej sprzedazy w 2021 i 2020 roku przedstawiata sie nastepujgco:

2021 2021 2020 2020
Sprzedaz ilosci wartosciowo w ilosci wartosciowo w
ilosciowo tys. zt ilosciowo tys. zt
Ciepto 1 337 268 GJ 49 842 1304 866 GJ 55 792
Energia elektryczna
(z whasnej produkgji) 403 256 MWh 158 450 428 911 MWh 90 816
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12. Informacje o podstawowych rynkach zbytu, zrédlach zaopatrzenia i giéwnych
odbiorcach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

12.1. Rynki zbytu

Dla Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. jako spotki holdingowej zarzadzajacej spétkami zaleznymi
rynkami zbytu sg rynki zbytu spétek zaleznych. W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie
wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest na
terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne.

Jednostka zalezna Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., Spétka Elektrocieptownia BEDZIN
sp. z 0.0. stanowi gtdwne zrédto ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta
technologicznego dla Sosnowca oraz czesciowo dla Bedzina i Czeladzi. Wytwarzana energia
elektryczna przekazywana jest do krajowego systemu elektroenergetycznego.

Jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji do 31 marca 2021 roku kontynuowata realizacje zawartych we
wczesniejszych latach umow na ustugi finansowe gtéwnie dla branzy elektroenergetycznej oraz
branzy transportu kolejowego i transportu drogowego. Z uwagi jednak na trwajgcy w 2021 roku
proces zatwierdzenia planu restrukturyzacji spotki zaleznej do dnia 31 marca 2021 roku zawarta
nowe umowy na kwote 13,6 min zt. Od 1 kwietnia 2021 roku spotka Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji stata sie jednostkg
stowarzyszong Emitenta.

12.2. Zrédta zaopatrzenia w materialy do produkcji, towary, ustugi
Gloéwne materiaty do produkcji w Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0.:

Wegiel kamienny

5 A Udziat % w
Nazwa dostawcy Dostawy w Mg Wartos¢ dostaw wartosci
w tys. zt dasE
Dostawca 1 114 429,36 34 491 44,6 %
Dostawca 2 60 694,18 15 145 23,7 %
Dostawca 3 50 880,30 16 829 19,8 %
Dostawca 4 18 069,68 4131 7,0 %
Dostawca 5 5 532,96 1367 22%
Dostawca 6 4 132,28 1583 1,6 %
Dostawca 7 2 816,68 1293 1,1 %
Wapno
Warto$c¢ dostaw
Nazwa dostawcy Dostawy w Mg Udziat %
w tys. zt
Zaktady Wapiennicze Lhoist S.A. 10 673,24 4 441 100 %
Mocznik
Warto$c dostaw
Nazwa dostawcy Dostawy w Mg Udziat %
w tys. zt
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. 478,00 456 100 %
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Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. realizuje cato$¢ dostaw na rynku krajowym. Spotka nie jest
uzalezniona od jednego dostawcy wegla. Pomiedzy dostawcami wegla, ktorych udziat
w sprzedazy ogotem Grupy Kapitatowej osigga co najmniej 10% a Emitentem nie wystepujg
powigzania formalne.

12.3. Gtoéwni odbiorcy
Nazwa odbiorcy Hose odebrg.n &f Wartosc sprzedazy Ugjéablr?ng Zvr?grﬁ/?i
produkcji w tys. zt elektrycznej
ODBIORCY ENERGII ELEKTRYCZNEJ
Towarowa Gietda Energia S.A. 407 507 MWh 160 378 97,7%
TAURON Polska Energia S.A. 9 764 MWh 3688 2,3%

W 2021 roku Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zostata objeta obowigzkiem mocowym
w wysokosci 55 MWe. Z tego tytulu uzyskata przychody od Polskich Sieci
Elektroenergetycznych S.A. w wysokosci 12.021 tys. zt.

llo$¢ odebranej Wartosc sprzedazy | Udziat % w wartosci
produkcji w tys. zt odebranego ciepta

Nazwa odbiorcy

ODBIORCY CIEPLA
TAURON Ciepto sp. z 0.0. 1300911 GJ 48 681 97,5 %

Wojewodzki Szpital Specjalistyczny

S 0
nr 5 im. Sw. Barbary 36 357 GJ 1161 25%

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. realizuje cato$¢ sprzedazy na rynku krajowym. Spoétka nie
jest uzalezniona od jednego odbiorcy. Pomiedzy Grupg Tauron Polska Energia S.A. oraz Noble
Securities, ktorych udziat w sprzedazy ogdtem Grupy Kapitatowej osigga co najmniej 10%
a Emitentem nie wystepujg powigzania formalne.

124. Informacje o obowigzujagcych umowach znaczacych dla dziatalnosci
jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej w 2021 roku

Umowy sprzedazy ciepta

W dniu 3 grudnia 2020 roku Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zawarta komplementarng
Umowe sprzedazy ciepta (,Umowa”) z Tauron Ciepto sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
(Odbiorca) w zakresie zwiekszenia zamowionej mocy cieplnej, ciepta i nosnika ciepta,
realizowang przez Sprzedawce na rzecz Odbiorcy do Infrastruktury Odbiorcy okreslonej
w Umowie. Sprzedawca zobowigzat sie w okresie trwania umowy, zbieznym z okresem trwania
podstawowej umowy na dostarczenie ciepta z dnia 19 grudnia 2013 r. wraz z aneksami
(o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 21/2019), tj. do dnia 31.08.2026 r, w szczegodlnosci
do gotowosci do dostarczania mocy cieplnej i ciepta w wielkosci do 100 MWt zgodnie z tabelg
regulacyjng temperatur nosnika ciepta, stanowigcg Zatgcznik do Umowy, a Odbiorca gwarantuje
zamowienie dodatkowej mocy w wysokosci nie mniejszej niz 20 MWH.

Ze wzgledu na rezerwowy charakter umowy szacunkowa warto$§¢ umowy nie jest mozliwa
do ustalenia i zalezy od zamowienia dostaw z Tauron Ciepto sp. z 0.0., jednak wartos¢
gwarantowanej mocy zamoéwionej w wysokosci 20 MWt to okoto 1,7 miliona zt w skali roku.

Umowy na dostawe roboét i ustug

15 stycznia 2021 roku zawarto umowe nr 5/EC/2021 na rekonstrukcje pompy zasilajgcej PZ-1
z Sigma Polska Sp. z 0.0. Wartos¢ umowy netto wynosita 660 tys. zt z terminem realizacji do 30
lipca 2021 roku.
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12 kwietnia 2021 roku zawarto umowe nr 16/EC/2021 na remont $redni turbiny 13UCK80
z Zaktadami Remontowymi Energetyki Katowice S.A. Wartos¢ umowy wynosita 885 tys. zt
z terminem realizacji do 30 lipca 2021 roku.

5 pazdziernika 2021 roku zawarto umowe nr 65/EC/2021 na odbiér, transport
i zagospodarowanie odpaddw/ubocznych produktow spalania z Zaktadem Ustug Transportu
Technologicznego w Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. Wartos¢ umowy wynosita 880 tys. zt
z terminem realizacji do 31 maja 2022 roku.

12 grudnia 2021 roku zawarto umowe nr 81/EC/2021 na dostawy wapna hydratyzowanego
(Sorbacal@ HS) na potrzeby 10S z Zaktadami Wapienniczymi Lhoist S.A. Warto$¢ umowy
wynosita 6.100 tys. zt z terminem realizacji do 31 grudnia 2022 roku.

Umowy ubezpieczenia
W 2021 roku Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zawarta umowy ubezpieczenia majgtku.
W szczegodlnosci umowy te obejmowaty:
- ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk,
- ubezpieczenie maszyn i urzadzen od awarii,
- ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,
- ubezpieczenie samochodéw osobowych,
- ubezpieczenie OC ogdlne,
ubezpieczenie dotyczgce leasingu

Umowy leasingowe

Do dnia 31 marca 2021 roku, spotka Energetycznym Towarzystwie Finansowo—Leasingowym
ENERGO-UTECH S.A. nie zawarta zadnych nowych umoéw leasingowych. Na dzieh 31 grudnia
2021 roku warto$¢ zawartych uméw wynosita 13,6 min zt.

Umowy na dostawy wegla

W zwigzku z wypowiedzeniem w sierpniu 2020 roku przez Spotke zalezng umowy wieloletniej
z Polskag Grupg Gorniczg S.A., Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zawarta umowy na dostawe
wegla energetycznego w 2021 roku z wieloma dostawcami. Wielkosci tych dostaw Spoétka
zalezna zaprezentowata na str. 30 niniejszego sprawozdania.

Ponadto Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o.0. 30 grudnia 2020 roku zawarta umowe
na rezerwacje oraz sktadowanie wegla nadajgcego sie do celéw energetycznych (miat Il A)
w ilosci:

1. 15 000 Mg (w okresie od 01 do 31 stycznia 2021 roku),

2. 10 000 Mg (w okresie od 01 lutego do 31 marca 2021 roku).

3. 11 000 Mg (w okresie od 01 kwiecien do 31 grudzien 2021 roku).

Dodatkowo Spétka zalezna 29 pazdziernika 2021 roku zawarta umowe na rezerwacje oraz
sktadowanie wegla nadajgcego sie do celéw energetycznych (miat Il A) w ilosci:

4. 6 000 Mg (w okresie od 01 listopada do 31 grudnia 2021 roku).

Spotki z Grupy Kapitatowej nie zawieraly w 2021 roku innych niz opisanych w niniejszym
sprawozdaniu umow wspotpracy i kooperacji. Emitentowi nie sg rowniez znane znaczace
umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami.

13. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Grupy Kapitatowej
z innymi podmiotami

Opis powigzan organizacyjnych oraz kapitatowych zostat zamieszczony w punkcie
poswieconych skfadowi Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia BEDZIN.
Poza posiadaniem udziatéw/akcji w:

e Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0.
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e Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji oraz posrednio ENERGO-BIOMASA sp. z 0.0.

Emitent nie posiada innych inwestycji kapitatowych i zagranicznych, w szczegdlnosci papieréw
wartosciowych, instrumentéw finansowych, w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza
jego grupg jednostek powigzanych.

Emitent nie nabywat w 2021 roku zadnych wartosci niematerialnych i prawnych oraz
nieruchomosci. Na dzien 31.12.2021 roku Emitent posiadat dwie nieruchomosci w Sosnowcu
o powierzchni 2 520 m2.

Nieruchomosci w Wojkowicach o powierzchni 6 376 m? znajdujgce sie w uzytkowaniu
wieczystym zostaty zbyte przez Emitenta 11 czerwca 2021 roku.

Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie przez Jednostke dominujaca:

31.12.2020 rok 31.12.2021
wyszczeg6ln | Powierzc wartos¢ wggto d warto | Powierzc wartos¢ wggto d warto
ienie hniaw | administrac brutt oisp $¢ hniaw | administrac brutt °isp $§¢
m2 yjna o netto m2 yjna ° netto

dziatka w

Sosnowcu

nr 693 2520 58 14| 14 0 2520 58 14| 14 0
dziatki w

Wojkowicach 6376 140 103 0 103 0 0 0 0 0
Razem 8896 198 117 14 103 2520 58 14| 14 0
14. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitalowag

z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Jednostki Grupy Kapitatowej nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
odmiennych od rynkowych.

15. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow
i pozyczek

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. na 31 grudnia 2021 roku posiadata zadtuzenie z tytutu
umowy leasingu samochodu osobowego z Volkswagen Financial Services z sierpnia 2020 roku.
Przedmiotem leasingu jest samochdd osobowy o wartosci 337 tys. zt netto. Miesieczna rata
kapitatowa wynosi 6 tys. zt netto, a ostatnia rata ptatna jest w lipcu 2025 roku. Na 31 grudnia
2021 roku pozostato do sptaty 254 tys. zt.

W listopadzie 2021 roku Spétka zalezna dokonata catkowitej sptaty zadtuzenia z tytutu umowy
leasingu finansowego z 22 grudnia 2014 roku z Energetycznym Towarzystwem Finansowo-
Leasingowym Energo-Utech S.A. w zakresie instalacji odsiarczania spalin dla kottéw: OP-140
nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5, instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 7, instalacji
odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 6 oraz instalacji odazotowania spalin dla kotta WP-70 nr
5. Tym samym rozwigzaniu ulegta umowa kredytu z 16 grudnia 2014 roku z ktérej srodki
przeznaczone byty na finansowanie inwestycji w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (zawarta
pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., a Energetycznym Towarzystwem Finansowo-
Leasingowym Energo-Utech S.A.).

Wszystkie zobowigzania z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek oraz z tytutu umoéw
faktoringowych sg zawarte w walucie krajowe;.
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Zarowno czesc¢ krotkoterminowa, jak i diugoterminowa kredytéw i pozyczek dotyczy gtéwnie
zobowigzan finansujgcych dziatalnos¢ spdétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji, ktéra w tym zakresie wspotpracuje
z bankami. Kwota zobowigzah kredytowych i pozyczkowych Grupy Kapitatowej
na 31 grudnia 2020 r. wynosita fgcznie 234.989 tys. zt.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji
w okresie do 31.03.2021 roku nie zaciggata kredytéw i pozyczek.

W I kwartale 2021 r. spétka sptacita kredyty w kwocie 16.785 tys. zt, atacznie w 2021 r. —79.160
tys. zt

Kwoty zobowigzan 2z tytulu kredytow i pozyczek ETFL Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji na dzien 31.03.2021 rok:

L. . Wartos¢
Rodzaj Wieriete ” ” Warunki ) , zobowigzan
kredytu/ Nazwa banku/ zobowigzania na Czesc Czesc oprocentowania Zabezpieczenie ia na dzien
B pozyczkodawcy dzien 31.12.2020 krétkoterminowa dtugoterminowa na dzien splaty 31.03.2021
pozy roku bilansowy roku
kredyty " 2751
na finans. Sa"tag":r STl 3260 282,00 247598513 784 296,87 zmienne s 995,00
dziatalnosci o DElEA et
kredyty ) 17 495 016,
na finans. PKO BP S.A. 22 255 750,14 6 706 642,99 15549 107,15 zmienne Wﬁzzingzge 75
dziatalnosci
kredyty . 85010 243,
na finans. PEKAO SA. 91072 344,27 45740 031,90 45332 312,37 zmienne el g 73
dziatalnosci D
kredyty ) 5604 824,8
na finans. Ba”kK?:.zaI‘;dfg stwa 10 218 598,44 2730 766,11 7 487 832,33 zmienne W::ﬂingii{e 4
dziatalnosci ) 9
kredyty L ) 3038 785,0
na finans. P"Sznfjgsk'laa”k 3567 715,00 1891 693,00 1 676 022,00 zmienne ‘”ekls":‘v cesje 0
dziatalnosci potazielczy naleznosci
kredyty weksle. cesie 17 783 447,
na finans. SGB Bank S.A. 18 113 447,31 4995 117,40 13 118 329,91 zmienne s i 31
dziatalno$ci naleznosci
kredyty - ) 29822296
na finans. Alior Bank S.A. 4128 852,23 2927 202,23 1201 650,00 zmienne Wﬁafe inf)iz{e 3
dziatalno$ci
kredyty ) 35884 813,
na finans. mBank S.A. 39 181 410,67 13 947 357,80 25 234 052,87 zmienne ‘”ekls"?' cesje 76
dziatalnosci naleznosc
kredyty o ) 1543 372,1
na finans. SElE e R 1665 048,60 486 589,67 1178 458,93 zmienne wekele, cosle 6
dziatalnosci
pozyczk 6 483 649,3
anafinans. . Pr Mo 6 400 800,02 6 400 800,02 zmienne weksel 4
dziatalnosci anowski Wiestaw
pozyczk 833 215,95
ana finans. EC Bedzin Sp. z 0.0. 833 215,95 833 215,95 5% brak
dziatalnosci
183 439 10
RAZEM 200 697 464,63 8913540220 | 111562 062,43 3.86

W 2021 r. Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. zaciggneta pozyczki na kwote 350 tys. zl. i sptacita
na tgczng kwote 600 tys. zt.

16. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

W latach 2019-2020 Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. udzielita pozyczek podmiotowi
powigzanemu (obecnie stowarzyszony) - Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-
Leasingowemu ,Energo-Utech” S.A.

Na mocy porozumienia z 10 lutego 2020 roku pomiedzy Elektrocieptownig BEDZIN sp. z o.0.,
Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym .Energo-Utech” S.A
i Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. pozyczke w kwocie 5.000 tys. zt wraz z naliczonymi odsetkami
za Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech” S.A. przejeta
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Pozostata kwota po odliczeniu kompensat z zobowigzaniem
Spotki stanowita dalej naleznos¢ od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
»Energo-Utech” S.A. z tytutu pozyczek.

26 czerwca 2020 roku zostat podpisany aneks o wydtuzeniu terminu sptaty naleznosci
od Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. do 30 czerwca 2021 roku, a 29 marca 2021 roku kolejny aneks
wydtuza termin sptaty do 30 czerwca 2022 roku.

06 kwietnia 2021 Spétka udzielita Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. pozyczke w kwocie 350 tys. zt
z terminem sptaty do 30 czerwca 2022 roku.

Na koniec 2021 roku nalezno$¢ od Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
.Energo-Utech” S.A. z tytutu pozyczek wynosita 726 tys. zt plus odsetki wycenione na 71 tys. zt
oraz 107 tys. zt wynikajgce z rozliczenia porozumienia, a od Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
5.120 tys. zt plus odsetki wycenione na 645 tys. zt.

W marcu 2021 r. zostato podpisane porozumienie z jednym z pozyczkodawcéw (osoba fizyczna)
— odroczono ptatnos¢ kwoty 673 tys. zt do 30 czerwca 2022 r.

W dniu 20 grudnia 2021 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta porozumienie do jednej
Zz umoéw pozyczek z osobg fizyczng, na podstawie ktérego ustalono nowy harmonogram sptat,
ostatnia rata ptatna jest do dnia 30 czerwca 2022 roku. Na dzienh publikacji sprawozdania Spotka
terminowo wywigzywata sie z ptatnosci ustalonych w porozumieniu rat, do zapftaty pozostaje
kwota 180 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami.

15 lutego 2022 roku Spotka udzielita Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. pozyczke w kwocie 4.500
tys. zt, ptatng w 6 ratach, z terminem sptaty do 31 grudnia 2023 roku.

Poza opisanymi w sprawozdaniu Grupa Kapitatowe Emitenta nie posiada innych zobowigzan
pozabilansowych.

17. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym

Poreczenia i gwarancje udzielone:

1. W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystgpita do dtugu spotki zaleznej Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajacego z zawartych
w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umow faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych o numerach:879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016,
na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w Warszawie udzielit Diuznikowi
tacznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadziescia milionow
ztotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialnos¢
Przystepujgcego do dtugu oraz Dtuznika jest odpowiedzialno$cig solidarng, a Faktor moze
zgdac¢ catosci lub czesci swiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z
osobna. Saldo kredytu wymagalnego na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosto 1.596 tys. zt.
PKO Faktoring wykonat zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych. Wysoko$¢ pozostatego
do sptaty zobowigzania jest kwestionowana prze Spoétke stowarzyszona.

2. 28 lutego 2019 Spodtka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, jako
zabezpieczenie spfaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zt, udzielonego spoice
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A
przez Poznanski Bank Spoidzielczy. Saldo kredytu obrotowego na dzien 31 grudnia 2021
roku wyniosto 903 tys. zt. Kredyt nie jest regulowany w zwigzku z wejsciem Spofki
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stowarzyszonej w proces restrukturyzaciji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski
Fundusz Rozwoju.

3. 19 czerwca 2019 Spdtka wystawita weksel in blanco z deklaracja wekslowa, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spoice
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A.
przez mBank S. A. Saldo kredytu na dzien 31 grudnia 2021 roku wyniosto 4.629 tys. zt.
Kredyt nie jest regulowany na biezgco.

taczna wartos¢ udzielonych gwarancji sptaty zobowigzan spotki Energo-Utech S.A. wynosi
27.912 tys. zt. Kredyty udzielone jednostce stowarzyszonej zostalty zabezpieczone na jej
aktywach, Zarzad szacuje, ze wartos¢ tych aktywow na dzieh bilansowy wynosi 3.556 tys. zt
co oznacza, ze potencjalna ekspozycja spotki z tytutu udzielonych gwarancji sptat po
uwzglednieniu stanu zobowigzan na 31.12.2021 tj. 7.118 tys. zt wynosi 3.562 tys. zt. Negatywny
rozwoj sytuacji zagrozi ptynnosci Spofki.

Poreczenia i gwarancje otrzymane:

W 2021 roku Spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0., nie otrzymata i nie udzielita
poreczeh i gwarancji.

18. Emisje papierow wartosciowych
W 2021 roku Jednostka dominujgca nie przeprowadzata emisji papieréw warto$ciowych.

19. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2021 rok.

20. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegéinym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. w 2021 roku wywigzywata sie ze wszystkich zobowigzan
finansowych Spotki poza wykupem w celu umorzenia petnej wielkosci uprawnien do emisji EUA.
Sytuacja finansowa Spofkki jest konsekwencjg zmniejszonych przychodéw wskutek obnizenia
w roku ubiegltym mocy cieplnej zaméwionej przez gtéwnego odbiorce ciepta Tauron Ciepto sp.
Z 0.0. oraz drastycznym wzrostem cen uprawnien do emisji CO, w 2020 i 2021 roku. W 2021
roku Spétka poniosta strate netto w kwocie 210 523 tys. zt. a jej zobowigzania krétkoterminowe
(z uwzglednieniem rezerw krétkoterminowych) na dzien 31 grudnia 2021 roku przewyzszajg
aktywa obrotowe o kwote 311 891 tys. z. Aktualna sytuacja finansowa Spotki zwigzana gtéwnie
z drastycznym wzrostem kosztow uprawnien do emisji CO:2 stwarza zagrozenia zwigzanego
z ryzykiem utraty ptynnosci.

Na dzieh sprawozdawczy Spoétka dominujgca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie sprawuje
kontroli nad spétkg stowarzyszong ETFL ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzaciji.

Spotka dominujgca, Elektrocieptownia Bedzin S.A. na 31 grudnia 2021 roku nie miata
przeterminowanych zobowigzan.

21. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw
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21.1. Dziatalnosé¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A. w 2021 roku
Spotka dominujgca nie poniosta w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 nakfadow
inwestycyjnych.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku, Spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN
sp. z 0.0. wykonata zadania inwestycyjne na kwote 1 333 tys. zt.
Zrealizowane zadania inwestycyjne przyniosty oczekiwane efekty w nastepujgcych obszarach:
— odtworzenia majatku trwatego,
— dostosowania infrastruktury zaktadu do potrzeb produkcyjnych,
— zwiekszenia niezawodnosci produkcji energii elektrycznej i ciepta.

Realizacja zadan inwestycyjnych w 2021 roku przebiegata nastepujgco:

— 6 lipca 2021 roku dokonano odbioru kocowego i przejecia do eksploatacji zadania pn.:
»Zabudowa i wymiana klimatyzatoréw”,

— 22 lipca 2021 roku dokonano odbioru koncowego i przejecia do eksploatacji zadania pn.:
»-Rekonstrukcja pompy zasilajgcej PZ1”,

— 23 lipca 2021 roku dokonano odbioru korncowego i przejecia do eksploataciji zadania pn.:
,Ulepszenie - przystosowanie drogi wewnatrzzaktadowej biegngcej wzdtuz muru
oporowego i transformatora rezerwowego przy Warsztacie Mechanicznym do transportu
ciezkiego”,

— 31 sierpnia 2021 roku dokonano odbioru koncowego i przejecia do eksploatacji zadania
pn.: ,Modernizacja systemu monitorowania produkcji energii elektrycznej”,

— 17 wrzesnia 2021 roku dokonano odbioru koncowego i przejecia do eksploatacji zadania
pn.: ,Modernizacja pdl zasilaczy rozdzielni R6W (2 pola)”,

— 22 wrzesnia 2021 roku dokonano odbioru koncowego i przejecia do eksploatacji zadania
pn.: ,Modernizacji uktadu sterowania kierownicami ciggu kotta nr 7.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku, spétka zalezna ETFL ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji nie ponosita istotnych naktadéw inwestycyjnych

Planowana dziatalnos$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A
w 2022 roku

Spotka dominujgca nie planuje naktadow inwestycyjnych w najblizszych 12 miesigcach od dnia
bilansowego.

W 2022 roku Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. planuje ponies¢ nakfady na inwestycje
zwigzane z infrastrukturg techniczng w wysokos$ci 4.253 tys. zt.

Planowane na rok 2022 naktady finansowe na dziatalno$¢ inwestycyjng obejmuja:
— odtworzenie majgtku trwatego Spotki,
— zwiekszenie niezawodnosci i dyspozycyjnosci pracy urzagdzen wytworczych,
— spetnienie wymogéw przepisdw bezpieczenstwa pracy oraz poprawe bezpieczenstwa
pracy w obrebie urzgdzen i instalacji technologicznych.

W 2022 roku sposrad inwestycji wewnetrznych planowana jest miedzy innymi realizacja:
— modernizacja instalacji do likwidacji nawiséow na zasobnikach wegla kotta OP-140 nr 6,
— rekonstrukcja pompy wody zasilajgcej PZ3,
— modernizacja systemu sterowania zespotow zasilajgcych nr 1 i 2 elektrofiltru kotta OP-140

nr 6,

— zabudowa rezerwowej instalacji transportu PPR I0S,

— modernizacja suwnic ukfadu odzuzlania SU-1 i SU-2 - wymiana chwytakow
czerpakowych,
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— wymiana stacji operatorskich Symphony Plus, upgrade oprogramowania na maszynach
serwerowych w celu ich dostosowania do wymogow cyberbezpieczenstwa,

— modernizacja pol zasilaczy rozdzielni R6T (2 pola),

— budynek Kottowni NC - montaz pomostu pomiedzy wyjsciami z tuneli kablowych od strony
elektrofiltrow, w zwigzku z planowang likwidacjg istniejgcej drabiny,

— zabudowa i wymiana klimatyzatoréw.

Dziatalnosé remontowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w 2021 roku

W 2021 roku na dziatalnos¢ remontowg zaplanowano kwote 10.350 tys. zt. Wykonane prace
remontowe zrealizowano na kwote 8.753 tys. zi. Prace remontowe gtéwnych urzadzen
wytwérczych zostaty ze wzgledéw ekonomiczno-organizacyjnych zrealizowane w dwdch
terminach tj. czerwcowym i sierpniowym, z wytgczeniem remontu kotta WP-70 nr 5, od ktérego
odstgpiono z powoddéw ekonomicznych.

W ramach planowanej kampanii remontowej w zakresie podstawowych urzadzen
produkcyjnych, biorgcych bezposredni udziat w procesie wytwarzania energii elektrycznej
i ciepta, wykonano miedzy innymi remont $redni turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5 MW wraz
Z generatorem oraz remont biezgcy kotta parowego OP-140 nr 6 i kotta OP-140 nr 7 wraz
z wykonaniem niezbednych prac naprawczych na przynaleznych elektrofiltrach. Z uwagi
na wzgledy ekonomiczne zrezygnowano z remontu biezgcego kotta WP-70 nr 5 na rzecz
wykonania prac interwencyjnych pozwalajgcych na utrzymanie jego zdolnosci produkcyjnych.
W 2021 roku wykonano takze niezbedne prace remontowe, wynikajgce z realizacji dziatan
prewencyjnych, wymogow przepiséw UDT i TDT, oraz prace interwencyjne zwigzane
z utrzymaniem sprawno$ci eksploatacyjnej na pozostatych urzgdzeniach i instalacjach
energetycznych oraz budynkach i budowlach.

Planowana dziatalnos¢é remontowa Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
w 2022 roku

Zaplanowane s$rodki finansowe na dziatalno$¢ remontowg w 2022 roku wynoszg 14.784 tys. zi.
W ramach zaplanowanych srodkow finansowych wykonane zostang remonty biezgce i srednie
podstawowych urzadzen produkcyjnych, celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci w kolejnym
sezonie grzewczym.

W ramach kampanii remontowej planowane jest wykonanie remontéw biezgcych turbozespotu
TG-1, kotta parowego OP-140 nr 7 i kotta wodnego WP-70 nr 5 z uwzglednieniem remontu
czedci cisnieniowej i wykonaniem rewizji wewnetrznej oraz proby cisnieniowej UDT. Natomiast
w zakresie remontow srednich planowane jest wykonanie remontu sredniego kotta parowego
OP-140 nr 6 wraz z przeprowadzeniem rewizji wewnetrznej UDT jego czesci cisnieniowe;j.
Zaplanowano takze remonty $rednie wytypowanych urzgdzen ukladéw pomocniczych
przynaleznych do gospodarki wodnej i uktadu odzuzlania, oraz remonty srednie mtyny kottéw
parowych.

Planowane jest rowniez wykonanie niezbednych konserwacji, napraw biezacych i okresowych
przegladéw na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energetycznych oraz w budynkach
socjalnych i produkcyjnych oraz budowlach.

22. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatlowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwigzane z pandemig wirusa COVID-19

Spotka dominujgca prowadzgc dziatalnos¢ gospodarczg korzystajac w duzej mierze z ustug
podmiotéw zewnetrznych oraz oferuje ustugi doradcze gtéwnie na rzecz jednostek zaleznych.
Spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ wytworczg energii
elektrycznej i ciepta w zaktadzie zlokalizowanym w Bedzinie i jako zaktad strategiczny wdrozyta
odpowiednie procedury podnoszace stopieh bezpieczenstwa w Spoéice. Przestrzegane
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sg wytyczne lokalnych wtadz z zakresu bezpieczenstwa i higieny pracy. Dotyczy to zaréwno
zaktadu produkcyjnego, przestrzeni biurowych, jak i podrézy stuzbowych oraz pracy zdalne;j.

Obecna sytuacja na swiecie zwigzana z pandemig wirusa COVID-19 moze mie¢ negatywne
skutki na dziatalno$¢ operacyjng kontrahentéw Grupy, przez co Grupa moze by¢ narazona
na ryzyko przestoju w dostawach ustug kontrahentéw co moze sie negatywnie odbi¢ na biznesie
operacyjnym Grupy. W ocenie spoétki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. ryzyko to nie
powinno przetozy¢ sie negatywnie na dziatalno$¢ jednostki.

Czynniki zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej

Gtownym celem jednostek Grupy Kapitatowej sg: zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
Z najnowszymi wymaganiami Srodowiskowymi produkcji energii elektrycznej i ciepta oraz rozwdj
ustug finansowych dla potrzeb finansowych i inwestycyjnych szeroko rozumianej branzy
elektroenergetycznej i branzy kolejowej, przy jednoczesnym dgzeniu do zwiekszania wartosci
spotek Grupy.

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

Na sytuacje ekonomiczno- finansowg oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢ gospodarczg
wptywajg czynniki odnoszgce sie do ogdlnego stanu gospodarki krajowej jak i sytuacii
ekonomicznej obszaru, na ktérym dziata Spotka. Wsrdd wskaznikéw makroekonomicznych
dominujgcy wptyw wywierajg takie wskazniki jak: PKB, wartos¢ dodana w przemysle, popyt
krajowy, naktady brutto na srodki trwate, produkcja sprzedana przemystu, inflacja, przecietne
wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw, stopa bezrobocia, bilans
handlowy, krajowe zuzycie energii elektryczne;.

Czynniki o charakterze politycznym.

Z uwagi na strategiczny charakter sektora energetycznego na jego dziatalnos¢ mogg mieé
wptyw decyzje o charakterze politycznym, zarébwno na poziomie krajowym, jak i Unii
Europejskiej. Podejmowane decyzje mogg dotyczyé zarowno kierunkdw polityki energetyczne;j,
jak i szczegbtowych rozwigzan prawnych, ktére mogg wptywaé miedzy innymi na ceny energii
elektrycznej oraz praw do emisji dwutlenku wegla.

Otoczenie prawne i regulacyjne.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w sektorze energetyka prowadzona jest w otoczeniu
podlegajagcym szczegdlnym regulacjom prawnym, czy to na poziomie krajowym, czy tez
na poziomie Unii Europejskiej. Uregulowania prawne to czesto efekt decyzji politycznych, stad
istnieje ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktdérych Spétka nie jest wstanie przewidziec.
Dziatalnos¢ Spotki jest regulowana poprzez biezgcy ksztatt systemu prawnego, okreslajgcego
ramy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na rynku krajowym, w tym min.
w obszarze sytemu podatkowego, prawa pracowniczego, ochrony konkurencji i konsumentéw,
ochrony srodowiska, prawne wymogi w zakresie ochrony srodowiska staja sie bardziej
rygorystyczne, co w przysztosci moze spowodowac koniecznos¢ wydatkowania dodatkowych
Srodkow. lIstnieje ryzyko zmian w w/w obszarach zaréwno na gruncie konkretnych aktow
prawnych jak i indywidualnych interpretacji, ktére to mogg sta¢ sie zrédtem potencjalnych
zobowigzan Spofki.

Rozporzadzenie Ministra Klimatu z 7 kwietnia 2020 roku w sprawie szczegoétowych zasad
ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczen z tytutu zaopatrzenia w ciepto, precyzuje kalkulacje
taryf dla ciepta i w przypadku jednostek kogeneracji opalanych paliwami weglowymi do ceny
ciepta w taryfie dolicza jednorazowo 1,36 z{/GJ z tytutu kosztéw zakupu uprawnien do emis;ji
gazow cieplarnianych w roku 2018, ktdre nie zostaty uwzglednione w cenie referencyjne;j.

Dziatalnos¢ w sektorze energetycznym podlega réwniez regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji

Energetyki, jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujgcego ich
stosowanie. Posiadane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kompetencje regulacyjne
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i kontrolne stwarzajg mozliwosci wywierania wplywu na dziatalnos¢ Spdtki, jak i Grupy
Kapitatowej w segmencie energetyka.

W zwigzku ze zmiang ustawy Prawo Energetyczne od 2019 roku przedsiebiorstwo
energetyczne zajmujgce sie wytwarzaniem energii elektrycznej jest obowigzane sprzedawaé
wytworzong energie elektryczng na gietldach towarowych w rozumieniu ustawy
z 26 pazdziernika 2000 roku o gietdach towarowych, na rynku organizowanym przez podmiot
prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany lub na zorganizowane;j
platformie obrotu.

Likwidacja niskiej emisji na obszarze mozliwym do ucieptownienia poprzez system
cieptowniczy zasilany ze zrédta Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0.

Tauron Ciepto Sp. z o0.0. w celu realizacji Programu Likwidacji Niskiej Emisji otrzymat
dofinansowanie w wysokosci 32 min zt i zamierza przytgczy¢ do systemu cieptowniczego
obiekty o zapotrzebowaniu na moc cieplng w wysokosci 22 MWt w obrebie Bedzina, Chorzowa,
Czeladzi, Dabrowy Gorniczej, Katowic, Siemianowic Slgskich, Sosnowca i Swietochtowic
do 2023 roku. Wielko$¢ planowanego do przylgczenia rynku ciepta nie pozwala realnie
oczekiwa¢ zwiekszenia mocy zamoéwionej w Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0. z tytutu
likwidacji niskiej emisiji.

Europejski system EU ETS

8 kwietnia 2018 roku weszta w zycie dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Unii

Europejskiej 2018/40 z 14 marca 2018 roku zmianujgca dyrektywe 2003/87/WE w celu

wzmocnienia efektywnosci pod wzgledem kosztéw redukcji emisji oraz inwestyciji

niskoemisyjnych oraz decyzje (UE) 2015/1814 (Dz.U. UE L nr 76 s.3 i nast.). Dokument

wprowadzit szereg reform dotychczasowego sytemu. Zmiany dotyczg IV okresu funkcjonowania

systemu w latach 2021-2030.Do gtéwnych zatozen IV fazy systemu EU ETS naleza:
uruchomienie mechanizmu stabilizacji rynkowej MSR (Market Stability Reserve),

- zwiekszenie wspoétczynnika redukgji liniowej LRF ( Liner Reduction Factor),

- utworzenie Funduszu Innowacji oraz modernizaciji,

- ilos¢ uprawnien dostepnych na aukcjach uprawnien do emisji CO,,

- ilo$¢ bezptatnych uprawnien przyznawanych w okresie regulacji.

Darmowe przydziaty uprawnien do emisji CO;

Nowe zasady przydziatow darmowych uprawnien do emisji CO,wspolnotowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym 2013 — 2020 redukujg
wielkosci darmowych przydziatow uprawnien do emisji CO, w stosunku do przydziatéw w latach
2005-2012. llos¢ przyznawanych darmowych uprawnien dla instalacji wytwarzajgcych ciepto
jest corocznie zmniejszana. W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielkosé
produkciji ciepta w instalacji.

W przypadku znaczgcego zmniejszenia produkcji ciepta nastepuje korekta wielkosci
darmowych uprawnien na lata nastepne. Przydzielone przydziaty darmowych uprawnieh sg
niewystarczajgce do rozliczenia catkowitej emisji CO2 co wymusza zakupy dodatkowych
uprawnien na wolnym rynku. W 2019 roku Spodtka ztozyta wniosek o przydziat darmowych
uprawnien do emisji w systemie EU ETS na IV okres rozliczeniowy przypadajgcy na lata 2021-
2030. Przewidywany wolumen bezptatnych uprawnien bedzie duzo nizszy od przydziatow
otrzymanych na Ill okres rozliczeniowy. Do konca 2020 roku nie zostaty opublikowane
przydziaty uprawnien na okres 2021-2030.

W lipcu 2021 roku Minister wiasciwy do spraw klimatu ogtosit wykaz instalacji wraz z ostateczng
liczbg uprawnien do emisji przydzielong na lata 2021-2025. Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0.
zostato przyznanych tgcznie w tych latach 125.444 uprawnieth do emisji CO-.
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Ceny energii elektrycznej
Wplyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym miedzy innymi czynniki rynkowe
i regulacyjne. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na ceny energii na poziomie krajowym sa:
- koszty paliw produkcyjnych,
- koszt zakupu uprawnieh do emisji COx,
- ilos¢ energii wytwarzanej w OZE,
- inwestycje w modernizacje jednostek wytwdrczych kontekscie wymogow w zakresie
ochrony srodowiska,
- inwestycje w nowe moce wytworcze i zastepowanie starych, zuzytych jednostek
wytwdrczych,
- inwestycje w system przesytowy.

Zapotrzebowanie na energi¢ elektryczna.

Zgodnie z prognozg Ministerstwa Gospodarki zwartg w dokumencie ,Aktualizacja prognozy
zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030 roku” zapotrzebowanie na energie elektryczng
w najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich sektorach gospodarki i produkcja energii
elektrycznej netto wzrosnie do 2030 roku do 193,3 TWh. Ponadto zgodnie z dokumentem
~Wnioski z analiz prognostycznych na potrzeby polityki energetycznej Polski do 2050 roku”
w perspektywie do 2050 roku produkcja energii elektrycznej ma sie zwiekszy¢ o 0k.40% - z 158
TWh w 2010 roku do 223 TWh w 2050 roku.

Polityka energetyczna Polski do 2040 roku.
2 lutego 2021 roku Rada Ministréw zatwierdzita ,Polityke energetyczng Polski do 2040 roku”.
Zgodnie z tym dokumentem, celem polityki energetycznej panstwa jest bezpieczenhstwo
energetyczne, przy zapewnieniu konkurencyjnosci gospodarki, efektywnosci energetycznej
i zmniejszenia oddziatywania sektora energii na srodowisko, przy optymalnym wykorzystaniu
wtasnych zasobow energetycznych.
W ramach PEP2040 przyjeto osiem celdw szczegdtowych wraz z dziataniami niezbednymi
do ich realizacji oraz projekty strategiczne:
- Optymalne wykorzystanie wiasnych zasobow energetycznych
- transformacja regionéw weglowych
- Rozbudowa infrastruktury wytworczej i sieciowej energii elektryczne;j
- rynek mocy
- wdrozenie inteligentnych sieci elektroenergetycznych
- Dywersyfikacja dostaw i rozbudowa infrastruktury sieciowej gazu ziemnego, ropy naftowej
i paliw ciekiych
- budowa Baltic Pipe
- budowa drugiej nitki Rurociggu Pomorskiego
- Rozwdj rynkéw energii
- wdrazanie planu dziatania (majgcego stuzy¢ zwiekszeniu transgranicznych zdolnosci
przesytowych energii elektrycznej)
- hub gazowy
- rozwoj elektromobilnosci
- Wdrozenie energetyki jgdrowej
- program polskiej energetyki jadrowe;j
- Rozwdéj odnawialnych zrodet energii
- wdrozenie morskiej energetyki wiatrowe;
- Rozwdj cieptownictwa i kogeneracji
- rozwoj cieptownictwa systemowego
- Poprawa efektywnos$ci energetycznej
- promowanie poprawy efektywnos$ci energetycznej
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Za globalng miare realizacji celu PEP2040 przyjeto ponizsze wskazniki:
- nie wiecej niz 56% wegla w wytwarzaniu energii elektrycznej w 2030 roku,
- co najmniej 23% OZE w finalnym zuzyciu energii brutto w 2030 roku,
- wdrozenie energetyki jgdrowej w 2033 roku,
- zmniejszenie zuzycia energii pierwotnej o 23% do 2030 w stosunku do prognoz z 2007
roku,
- ograniczenie emisji GHG 0 30% do 2030 roku (w stosunku do 1990 roku).

Diugofalowy rozwdj rynku energii

Poprzez realizacje celow i dziatan wskazanych w PEP2040 przeprowadzona zostanie

niskoemisyjna transformacja energetyczna przy aktywnej roli odbiorcy koncowego

i zaangazowaniu krajowego przemystu, dajgc impuls gospodarce, przy zapewnieniu

bezpieczehstwa energetycznego, w sposéb innowacyjny, akceptowalny spotecznie

i z poszanowaniem $rodowiska oraz klimatu.

Transformacja energetyczna, ktéra zostanie przeprowadzona w Polsce bedzie:

a. sprawiedliwa — nie zostawi nikogo z tytu,

b. partycypacyjna, prowadzona lokalnie, inicjowana oddolnie — kazdy bedzie moze w niegj
uczestniczyc,

C. nastawiona na unowoczesnienie i innowacje — jest planem na przysziosg¢,

d.  pobudzajgca rozwdj gospodarczy, efektywnos¢ i konkurencyjnos¢ — bedzie motorem
rozwoju gospodarki.

Transformacja energetyczna zostanie oparta na trzech filarach: Sprawiedliwa transformacja,

Zeroemisyjny system energetyczny oraz Dobra jakos¢ powietrza.

Rynek mocy

W 2017 roku uchwalono ustawe o rynku mocy, ktérej celem jest zapewnienie ciggtosci oraz
stabilnosci dostaw energii elektrycznej zaréwno dla przemystu jak i gospodarstw domowych.
Wprowadzenie rynku mocy oznacza zmiane struktury rynku energii z rynku jednotowarowego
na rynek dwuotworowy, gdzie transakcjom bedzie podlega¢ oprocz wytworzonej energii
elektrycznej, réwniez gotowos¢ do dostarczenia energii do sieci (moc dyspozycyjna netto).
Wybdr wynagradzanych jednostek rynku mocy nastepowac bedzie w oparciu o aukcje typu
holenderskiego. Na rynku mocy bedg przeprowadzane aukcje mocy, w ktérych dostawcy mocy
bedg oferowaé obowigzek mocowy, czyli zobowigzanie dostawcy mocy do pozostawania w
okresie dostaw w gotowosci do dostarczania okreslonej mocy elektrycznej do systemu przez
jednostke rynku mocy oraz do dostawy okreslonej mocy elektrycznej do systemu w okresach
zagrozenia. Pierwsze aukcje odbyty sie w 2018 roku i dotyczyty okresu dostaw w latach 2021-
2023. W 2019 roku odbyta sie aukcja na 2024 rok.

W wyniku przeprowadzonych aukcji Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zostata objeta
obowigzkiem mocowym w wysokosci 55 MWe w 2021,2022 i 2024 roku.

Przychody z tego tytutu w 2021r. wyniosty 12,02 min zt. Szacowane przychody w 2022r. to 9,27
min zt, a w 2024r. 13,19 min zt.

Sytuacja w krajowym sektorze gérnictwa wegla kamiennego

Sciezka cenowa energii elektrycznej bedzie znaczgco uzalezniona od kosztéw pozyskania
paliwa produkcyjnego ktérego cena z uwagi na wojne na Ukrainie oraz natozone sankcje stale
rosnie. Sytuacja w sektorze i koniecznos¢ jego restrukturyzacji w okresie srednioterminowym
przetozy sie niewatpliwe na podwyzke cen paliw produkcyjnych. Kierunek zmian w sektorze nie
jest jednoznaczny. Wobec powyzszego oraz z uwagi na fakt, ze paliwo produkcyjne stanowi
gtowny sktadnik kosztu produkcji energii elektrycznej generuje to dodatkowe ryzyka w procesie
zawierania umow na dostawy paliwa produkcyjnego zwtaszcza w dtugim terminie.
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Rozporzadzenie o Ochronie Danych Osobowych (RODO)

RODO - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z 27 kwietnia 2016
roku z poézniejszymi zmianami obowigzuje od 25 maja 2018 roku we wszystkich krajach
cztonkowskich Unii Europejskiej. Rozporzadzenie wprowadzito nowe zasady przetwarzania
danych osobowych naktadajgce na administratorow danych osobowych nowe obowigzki.
Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0. prowadzgc dziatalnosé¢ gospodarczg uwzglednia
wymagania nowych przepiséw, ze szczegdinym uwzglednieniem zapewnienia bezpieczenstwa
przetwarzanych danych osobowych, gwarantujgc ochrone praw i wolnosci oséb, ktérych dane
przetwarza. Zostat powotany Inspektor Danych Osobowych oraz wprowadzono do stosowania
.Polityke bezpieczenstwa”. Spétka wdrozyta odpowiednie srodki techniczne i organizacyjne, by
chroni¢ prawa osob, ktorych dane dotycza.

23. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
w jednostkach Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajgc w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staty nadzor
wiascicielski poprzez Zgromadzenie Wspdlnikdw jednostek zaleznych Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z 0.0. i EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. (w dniu 3 listopada 2021 roku zarzad Jednostki
dominujgcej podjat uchwate o zawigzaniu spofki zaleznej).

Do dnia 31 marca 2021 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajagc w ramach Grupy
Kapitatowej, sprawowata staty nadzor witadcicielski poprzez Zgromadzenie Akcjonariuszy
jednostki zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH
S.A. w restrukturyzacji. Spétka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. powotuje takze jednego cztonka
w trzyosobowej Radzie Nadzorczej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji.

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru Wtascicielskiego i Relaciji
Inwestorskich, ktory prowadzi sprawy Spétki miedzy innymi w zakresie obowigzkdéw okreslonych
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim.

W dniu 31 marca 2021 roku, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spoitki, Zarzad
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. zawart trojstronng umowe z dwoma bankami spotdzielczymi
(bedacymi Obligatariuszami Spotki posiadajgcymi Obligacje serii ,A”) umowe dotyczacy
zamiany wierzytelnosci z tytutu wykupu obligacji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na akcje spétki
zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.
w restrukturyzacji na akcje tej spotki odpowiadajace za 53,6% jej kapitatu zaktadowego.

W wyniku realizacji powyzszej umowy tj. po przeniesieniu akcji spétki zaleznej na banki bedgce
strong umowy struktura akcjonariatu tego podmiotu przedstawia¢ sie bedzie nastepujgco:
- Poznanski Bank Spotdzielczy — 26,8%

- Kujawsko-Dobrzanski Bank Spotdzielczy — 26,8%

- Elektrocieptownia Bedzin S.A. — 46,4%

Z dniem 1 kwietnia 2021 roku Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-
UTECH S.A. w restrukturyzacji stata sie jednostkg stowarzyszong i w tym zakresie nastgpity
zmiany w zasadach zarzadzania jednostkg, ktéra do tej pory wchodzita w sktad Grupy
Kapitatowej.
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Plan Podziatu spétki Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0.

31 sierpnia 2021 roku Spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0. ogtosita
za posrednictwem strony www.ecbedzin-spzoo.pl, ze zostat sporzadzony plan podziatu w trybie
okreslonym w art. 529 §1 pkt 4) Kodeksu spotek handlowych. tj. w drodze przeniesienia czesci
majatku Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. na Spotke Nowo Zawigzana tj. na Elektrocieptownia
Nowy Bedzin sp. z 0.0. (podziat przez wydzielenie) tj. plan zorganizowania nowych struktur
poprzez wydzielenie majatku ze spdtki zaleznej funkcjonujgcej w ramach Grupy Kapitatowe;j
w celu osiggniecia zatozonych celow rozwoju Grupy Kapitatowej. W dniu 3 listopada 2021 roku
w zwigzku z zawigzaniem przez Spotke dominujgcg nowej spotki EC Nowy Bedzin sp. z o.o.
zostata podjeta decyzja o niekontynuowaniu procesu podziatu spoftki Elektrocieptownia BEDZIN
sp. z 0.0.

W 2021 roku nie nastgpity inne zmiany, poza opisanymi powyzej, w zasadach zarzgdzania
jednostkami Grupy Kapitatowej

24, Umowy zawarte miedzy jednostkami Grupy Kapitatlowej, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia jednostki dominujgcej przez przejecie

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej, Prezes Zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostki
dominujgcej) petni funkcje na podstawie powotania. Brak jest zapisow odnosnie zakazu
konkurencji, jak rowniez rekompensat z tytutu rezygnacji lub w przypadku zwolnienia
z zajmowanego stanowiska.

Umowy z czionkami Zarzgdu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji nie zawierajg klauzul o zakazie konkurenciji, z ktérych
wynikajg wyptaty odszkodowan.

Umowy z czionkami Zarzgdu Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. nie zawierajg klauzuli
o zakazie konkurencji, z ktérych wynikajg wyptaty odszkodowan.

25. Informacje o zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze w spoétkach Grupy Kapitatlowej

Spdtki z Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie posiadajg zobowigzan
wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzgdzajgcych,
nadzorujgcych albo bylych organéw administrujgcych oraz zobowigzan zaciggnietych
w zwigzku z tymi emeryturami.

26. Okreslenie lacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
w Jednostce dominujacej Grupy Kapitatlowej bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta

Kapitat zaktadowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) wynosi
15.746 tys. zh. i dzieli sie na 3.149.200 akcji zwyktych na okaziciela Serii A oznaczonych
numerami od AO0O000001 do A03149200 o wartosci nominalnej 5,00 zt.
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Osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta posiadaja, na dzien 31.12.2021 r. (lub na
dzien rezygnaciji) ilos¢ akcji Spotki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. zgodnie z ponizszym

zestawieniem:

Stan na 31 grudnia 2021 r. (lub na dzien rezygnaciji)

2021 roku oddelegowany do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta)

Akcie Wartosé

Osoby zarzadzajgce i nadzorujace [szt; Glosy Akcje [%] | Gtosy [%] | nominalna
akgcji

Kamil Kaminski - Czionek Zarzadu
(rezygnacja z dniem 4 listopada 2021 0 0 0 0 0
roku)
Bartosz Dryjski — Czlonek Zarzadu 0 0 0 0 0
(rezygnacja z dniem 30 lipca 2021 roku)
Krzysztof Kwiatkowski — Przewodniczacy 326 462 306 462 10.37 10.37 1632 310
Rady Nadzorczej ’ ’
Waldemar Organista - 0 0 0 0 0
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Witkowski — Czlonek Rady | 4451, | 700512 22,24 22,24 3 502 560
Nadzorczej ’ ’
Marcin Sledzikowski — Cztonek Rady
Nadzorczej v v ¢ v v
Sebastian Checinski — Czlonek Rady
Nadzorczej (rezygnacja z dniem 20
stycznia 2022 roku, od dnia 5 listopada 0 0 0 0 0

Osoby zarzadzajace

i nadzorujagce Emitenta posiadaja,

na dzien sporzadzenia

sprawozdania akcje Spotki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. zgodnie z ponizszym

zestawieniem:

Stan na aktualny na dzien sporzadzenia sprawozdania

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

Akcje
[szt]

Glosy

Akcje [%]

Glosy
[%]

Wartos¢
nominalna
akcji

Sebastian Checinski — z dniem 31
stycznia 2022 roku powotany do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
(rezygnacja z Rady Nadzorczej z dniem
20 stycznia 2022 roku)

Krzysztof Kwiatkowski (rezygnacja z
Rady Nadzorczej z dniem 13 stycznia
2022 roku)

326 462

326 462

10,37

10,37

1632 310

Waldemar Organista (rezygnacja z Rady
Nadzorczej z dniem 12 stycznia 2022
roku)

Waldemar Witkowski — Przewodniczacy
Rady Nadzorczej

800 512

800 512

25,42

25,42

4 002 560

Marcin Sledzikowski — Cztonek Rady
Nadzorczej

Pawetl Wojtala — Cztonek Rady
Nadzorczej (powotany do rady
Nadzorczej z dniem

13 stycznia 2022 roku)

Kazimierz Tobota — Cztonek Rady
Nadzorczej (powotany do Rady
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Nadzorczej z dniem
13 stycznia 2022 roku)

Grzegorz Kwiatkowski
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
(powotany do Rady Nadzorczej z dniem
13 stycznia 2022 roku)*

* posrednie posiadanie akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. poprzez spétke Autodirect S.A.
(Prezes Zarzadu spotki Autodirect S.A.).

258 037 258 037 8,19 8,19 1290 185

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji oraz udziatéw w spétkach z
Grupy Kapitatowej Emitenta.

27. Informacje o znanych Grupie Kapitatlowej umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym) w wyniku, ktéorych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Grupa Kapitatowa nie posiada informacji o umowach (w tym roéwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku, ktérych moglyby w przysztoSci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku po otrzymaniu od wszystkich Obligatariuszy podpisanych
oswiadczen w tym przedmiocie, Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. podjeta
uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii A"
Przedmiotowa zmiana WEO dotyczy m.in. Obligatoryjnego Czesciowego Wykupu Obligacji
przed dniem 31 maja 2022 roku fgcznie 40 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 400 tys. zt
powiekszonej o premie za wczesniejszy wykup zgodnej z WEO (RB 33/2022).

28. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” nie funkcjonujg systemy kontroli programéw
akcji pracowniczych.

29. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego
Jednostki dominujgcej oraz pozostalych jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej

W spotkach akcyjnych Grupy Kapitatowej podmioty uprawnione do badania sprawozdan
finansowych wybierane sg przez Rady Nadzorcze spétek, a w spotce Elektrocieptownia BEDZIN
sp. z 0.0. wyboru dokonuje Walne Zgromadzenie.

W dniu 17 marca 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej dokonata wyboru UHY ECA
Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie
przy ul. Potczynskiej 31A (spotka wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr KRS 0000418856, NIP: 6772272888), wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polskg Agencje
Nadzoru Audytowego, pod numerem 3115 do badania sprawozdan za 2021 i 2022 rok. Spotka
nie korzystata wczesniej z ustug firmy audytorskiej UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. w zakresie badania sprawozdan finansowych. Umowa na
Swiadczenie ustug w zakresie badania sprawozdan finansowych zostata zawarta na okres
badania sprawozdan finansowych Spétki za 2021 i 2022 rok w dniu 17 czerwca 2021 roku.
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Wynagrodzenie UHY ECA Audyt sp. z 0.0. sp. k. za badanie Spotki dominujgcej, wynikajagce z
zawartej umowy, wynosito za 2021 rok (21 tys. zt plus VAT za przeglad sprawozdania
potrocznego i 38 tys. zt plus VAT za badanie sprawozdania rocznego za 2021 rok).

Wynagrodzenie UHY ECA Audyt sp. z o.0. sp. k. za badanie Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. zgodnie z umowg wyniosto za 2021 rok (16 tys. zt plus VAT za
przeglad skonsolidowanego sprawozdania potrocznego i 25 tys. zt plus VAT za badanie
skonsolidowanego sprawozdania rocznego za 2021 rok).

Zgodnie z umowg UHY ECA Audyt sp. z 0.0. sp. k. przystuguje dodatkowe wynagrodzenie za
ocene sprawozdania o wynagrodzeniach za 2021 rok w kwocie 10 tys. zt plus VAT.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za 2019 i 2020 rok

nastgpito:

e W spoice Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. uchwatg Rady Nadzorczej Spotki z dnia 27 lutego
2019 roku,

e W spoice Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. uchwatg Zwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow Spotki z dnia 9 lipca 2019 roku,

e w spolce Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe ENERGO - UTECH S.A. w
restrukturyzacji uchwatg Rady Nadzorczej Spoftki z dnia 29 maja 2019 r.

Wynagrodzenie Deloitte Audyt sp. z 0.0. sp. k. za badanie Spotki dominujgcej, wynikajgce z
zawartej umowy, wynosito 70 tys. zt plus VAT za 2020.

Wynagrodzenie Deloitte Audyt sp. z 0.0. sp. k. za badanie Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin" S.A. zgodnie z umowa wyniosto 197 tys. zt za 2020 rok (tacznie z wynagrodzeniem
Jednostki dominujgce;j).

30. Dodatkowe informacje
30.1. Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. otrzymata dofinansowanie w wysokosci 1 758 255,52 zl.
na realizacje projektu badawczo — rozwojowego B+ R ,Innowacyjna instalacja technologiczna
zapewniajgca optymalng wspotprace elektrocieptowni z uktadem wysokoefektywnej akumulaciji
ciepta wspomagana inteligentnym systemem podejmowania decyzji na rynku sprzedazy energii
elektrycznej i cieplnej” w okresie od 1 kwietnia 2017 roku do 17 sierpnia 2019 roku. W ramach
projektu zrealizowano prace badawczo-rozwojowe, przy czym prace przemystowe zrealizowano
do 31 grudnia 2018 roku, a prace rozwojowe prowadzono od 1 stycznia 2019 roku.

Celem prac badawczo-rozwojowych byto:

- opracowanie dokumentacji wdrozeniowej innowacyjnej instalacji technologicznej
elektrocieptowni matej i $redniej mocy zintegrowanej z uktadem wysokoefektywnej
akumulacji ciepta i ukfadem zarzadzania wyposazonego w model do optymalizacji
warunkéw pracy ukfadu,

- opracowanie dokumentacji wdrozeniowej systemu zarzgdzania procesem skojarzonej
produkcji energii elektrycznej i ciepta w Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. pracujgcej w
istniejgcym uktadzie technologicznym,

- wdrozenie do praktyki eksploatacyjnej Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o0.0. systemu
zarzgdzania procesem skojarzonej produkcji energii elektrycznej i ciepta.

Od 30 grudnia 2019 roku rozpoczat sie trzyletni okres trwatosci projektu badawczo —

rozwojowego B+R ,Innowacyjna instalacja technologiczna zapewniajgca optymalng wspotprace
elektrocieptowni z ukfadem wysokoefektywnej akumulacji ciepta wspomagana inteligentnym
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systemem podejmowania decyzji na rynku sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej”, w ktorym
nalezy zachowac¢ w niezmienionej formie i wymiarze efekty projektu, ktdérych osiggniecie
zadeklarowano we wniosku o dofinansowanie.

Z tytulu wdrozenia rezultatéw projektu we wrzesniu 2021 roku w ,Biuletynie Urzedu
Patentowego” nr 24/2021 zostato opublikowane zgtoszenie patentowe uktadu technologicznego
elektrocieptowni zapewniajgcego najlepsze warunki wspotpracy z instalacjg akumulacji ciepta,
ktére w chwili obecnej podlega badaniu merytorycznemu. Na tym etapie badana jest zdolnos¢
patentowa lub ochronna przedstawionego rozwigzania. Badanie zakorczy sie wydaniem decyzji
0 udzieleniu prawa wytacznego.

Zaplanowane zostato réwniez rozpowszechnienie wynikébw prac badawczych poprzez
uczestnictwo w co najmniej 2 konferencjach, w tym na 1 konferencji naukowej lub technicznej,
lub poprzez publikacje w co najmniej 2 czasopismach naukowych lub technicznych widniejgcych
w wykazie Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego dotyczacych branzy tozsamej z branza,
w ktorej realizowany byt Projekt.

W dniach 14-16 czerwca 2021 roku w Nateczowie odbyta sie XXVI Konferencja Naukowo-
Techniczna ,RYNEK CIEPLA — REC 2021". Gtéwne cele zrealizowanego projektu oraz wnioski
wynikajgce ze zrealizowanych prac zostaty zaprezentowane w formie referatu pt.: "Innowacyjna
instalacja technologiczna zapewniajgca optymalng wspétprace elektrocieptowni z uktadem
wysokoefektywnej akumulacji ciepta wspomagana inteligentnym systemem podejmowania
decyzji na rynku sprzedazy energii elektrycznej i ciepta — wybrane aspekty zrealizowanego
projektu B+R", ktory wygtosit dr hab. inz. Zbigniew Plutecki, prof. Politechniki Opolskiej.

W grudniu 2021 roku opublikowany zostat w miesieczniku INSTAL 12/2021 artykut pn.
Jdentyfikacja warunkéw pracy elektrocieptowni dla potrzeb oceny mozliwosci zabudowy
akumulatora ciepta”, w ktorym przedstawiono wybrane wyniki badan przemystowych i prac
rozwojowych zwigzanych z realizacjg projektu badawczego majgcego na celu okreslenie
technologii zapewniajgcej optymalng wspotprace elektrocieptowni z ukladem wysokoefektywnej
akumulacji ciepta. Autorami artykutu byli: dr hab. inz. Zbigniew Plutecki, prof. PO, mgr inz.
Krystian Ryszczyk — Katedra Bezpieczehstwa i Systemdw Technicznych, Politechnika Opolska,
dr hab. inz. Janusz Lichota, prof. PWr — Katedra Inzynierii Konwersji Energii, Politechnika
Wroctawska, mgr inz. Pawet Sattler — Biuro projektowe INERIO z Opola. Dalsze wyniki
zakonczonych badan zostang opublikowane na famach ww. czasopisma w Kkolejnych
publikacjach.

30.2. Informacja o nabyciu udzialow (akcji) wkasnych, a w szczegolnosci celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw
(akcji) w przypadku ich zbycia

Nie wystgpity w 2021 roku.

30.3. Informacja o posiadanych przez jednostke dominujaca oddziatach
(zaktadach)
Nie wystepuja.
30.4. Informacja o instrumentach finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Gtéwne ryzyka obejmujg: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci finansowej, ryzyko
cen sprzedazy i kosztow strategicznych oraz ryzyko stopy procentowej. Celem zarzgdzania
ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej jest ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie
wptywu czynnikow rynkowych na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.
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Poza transakcjami w zakresie nabywania uprawnien do emisji CO2 Grupa Kapitatowa nie jest
narazona na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych
walutach z uwagi na dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
na rynku krajowym w walucie krajowe;.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych
ryzyko walutowe.

Ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiocen przeptywdw Srodkdw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka oraz informacje w zakresie
przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym, tgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos¢ zabezpieczen szerzej opisano w punkcie 35.2 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

30.5. Opis struktury gtéwnych lokat kapitalowych lub gtéwnych inwestycji
kapitatowych dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta w 2021 roku

W ramach Grupy Kapitatowej powotana zostata spoétka zalezna EC Nowy Bedzin sp. z 0.0., ktéra
w ramach swojej dziatalnosci bedzie zajmowac sie budowg niskoemisyjnych zrédet energii.
W dniu 3 listopada 2021 roku zostata utworzona spotka EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. z siedzibg
w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141, w ktérej spdétka dominujgca objeta 100%
udziatéw o fgcznej wartosci nominalnej 5000,00 zt.
30.6. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej
Emitenta

31 marca 2021 roku sprzedany zostat pakiet kontrolny akcji ENERGO-UTECH S.A. w
restrukturyzacji. Szczegoty transakcji opisano w punkcie 2.1. niniejszego sprawozdania.

W dniu 23 czerwca 2021 roku Spétka dominujgca opublikowata dokument pn. Transformacja w

kierunku niskoemisyjnej kogeneracji okreslajac w nim perspektywy krotko i dtugoterminowego

rozwoju Grupy Kapitatowe;.

W perspektywie krotkoterminowej Spotka wskazata m.in.:
Realizacje dostaw ciepta w sposob pewny i bezawaryjny.

2. Zmniejszenie emisji CO2 — do poziomu zarzgdzalnego finansowo poprzez obnizanie zuzycia
wegla.

3. Zmiane rezimu pracy — petne obcigzenie w sezonie grzewczym, poza sezonem postoj
instalaciji.

4. Utatwienie dostepu do finansowania nowych ekologicznych inwestycji poprzez oddzielenie
ich od bazujgcej na weglu dziatalnosci energetyczne;.

5. Stabilizacje podstawowych przeptywdw pienieznych, min. poprzez zmiane metodologii
kalkulacji taryfy na ciepto z uproszczonej na kosztowa.

W perspektywie dlugoterminowej Spotka wskazata m.in.:

1. Caltkowite odejscie od wegla — wejscie w technologie nisko i zeroemisyjne, dywersyfikacja
w kierunku innych paliw i rodzajow technologii np. spalania RDF-u czy farmy fotowoltaiczne.

2. Zmniejszenie emisji CO2 do minimalnego poziomu.

3. Pewne zrodio ciepta w zakresie mocy szczytowej oraz rezerwowania mocy cieplne;j.

W konsekwencji realizacji zakladanych celdw oczekujemy istotnego polepszenia sytuacji
finansowej i przyrostu wartosci akciji.
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Realizacja Planu Transformacji wymagaé bedzie pozyskania srodkéw finansowych od instytucji
zewnetrznych lub bankéw, gdyz ECB nie posiada wystarczajgcych srodkow do samodzielnej
realizacji Planu.

30.7. Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego

Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

W Grupie Kapitatowej jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. jest zaktadem
produkujgcym energie elektryczng i ciepto w oparciu o spalanie wegla kamiennego. Energia
elektryczna produkowana jest w wysokosprawnej kogeneracji. Spalanie wegla kamiennego
powoduje emisje zanieczyszczen pytowych i gazowych do powietrza. Wielkos¢ emisji zalezna
jest zarowno od jakosci spalanego paliwa jak rowniez od sprawnosci urzgdzen ochronnych
stosowanych w instalacji. Priorytetowym zagadnieniem jest minimalizacja ilosci powstatych
zanieczyszczen, a tym samym zmniejszenie ucigzliwosci dla srodowiska i ponoszonych
kosztow.

Spotka zalezna w ustawowym terminie wnosi stosowne sprawozdania oraz optaty
za gospodarcze korzystanie ze srodowiska.

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0., dgzgc do sprostania zaostrzajgcym sie wymaganiom
Srodowiskowym, wynikajacym z Dyrektywy |IED (a docelowo Konkluzji BAT), w latach 2017—
2018 zrealizowata inwestycje polegajacg na budowie instalacji odsiarczania spalin oraz
instalacji odazotowania spalin. Funkcjonowanie ww. instalacji oczyszczajgcych w normalnych
warunkach eksploatacji (pomijajac rozruch, wytgczenia oraz awarie) pozwala na dotrzymanie
standardéw emisyjnych, okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra Klimatu z 24 wrzesnia 2020
roku w sprawie standardéw emisyjnych dla niektdrych rodzajéw instalacji, zrédet spalania paliw
oraz urzgdzen spalania lub wspétspalania odpadéw (Dz.U.2020.1860).

Handel emisjami
Weryfikacja rocznego raportu CO, za 2021 zostata przeprowadzona zgodnie z planem w marcu

2022 roku przez akredytowanego weryfikatora TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0. Raport roczny
zostat zaopiniowany pozytywnie.

Bezprecedensowy wzrost kosztow zakupu uprawnien do emisji CO; i konieczno$¢ umorzenia
ponad pot miliona ton uprawnien do emisji EUA za 2020 rok stworzyty dla Spoétki zaleznej
zagrozenie zwigzane z ryzykiem utraty ptynnosci. Sytuacja nie ulegta poprawie w roku 2021
ktéry nadal charakteryzowata sie drastycznym wzrostem notowan uprawnien do emisji CO-.
Ceny certyfikatow EUA rok do roku wzrosty srednio o 35 euro za 1 sztuke, co spowodowato
koniecznos¢ zweryfikowania zatozen finansowych z roku 2020. Aktualna cena certyfikatéw
to 86 euro za sztuke.

Spoétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. zobligowana jest do dokonania wykupu
EUA do kohca kwietnia po uptywie danego roku obrotowego.

Na dzien bilansowy Spétka ujeta rezerwe na koszty przypadajacych na rok 2020 i 2021 praw
do emisji CO». Za rok 2020 dokonano wyceny 514.571 ton, a za rok 2021 — 538.818 ton na
emisje roku 2021. Rezerwa ta zostata wyceniona w cenie praw 74,57 EUR/tone 20 grudnia 2021
roku i kursie euro z 31 grudnia 2021 roku i wynosita fgcznie 361.289 tys. zt.

Ostatecznie 28 kwietnia 2022 roku Spoétka umorzyta 30.000 sztuk zakupionych w 2022 roku
uprawnien z 3 fazy ETS i zgodnie z prawem zostaty one zaliczone na poczet najstarszych
zalegtosci tj. za 2020 rok co tgcznie z poprzednimi umorzeniami emisji za 2020 rok stanowi
17,2% catosci wymaganych do umorzenia uprawnieh, oraz 52.216 sztuk otrzymanych
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darmowych uprawnien z 4 fazy ETS, ktére zostaty z kolei zaliczone na poczet emisji z 2021 roku
ktorg rozliczajg w 9,2%.

Negatywny scenariusz rozliczenia pfatnosci za emisje EUA rodzi mozliwos¢ natozenia
na Elektrocieptownie BEDZIN sp. z o.0. kary w wysokosci 100 EUR za kazdg nieumorzonag
w terminie tone uprawnieh, co spowoduje naruszenie ptynnosci i zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci Spofki.

Na 28 kwietnia 2022 roku po dokonanym umorzeniu posiadanych uprawnien dotyczgcych 2020
i 2021 roku Zarzgd Spétki zaleznej szacuje warto$¢ kar na poziomie 51.457 tys. EUR za 2020
rok oraz 51.284 tys. EUR za 2021 rok.

W zwigzku z zaistniatg sytuacjg na rynku CO. Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. podejmuje
wszelkie prawem przewidziane dziatania majgce na celu zminimalizowanie mozliwych
negatywnych konsekwencji i ryzyk wynikajgcych z ww. zdarzen oraz prowadzi rozmowy
dotyczagce zasad rozliczenia EUA z wtasciwymi organami administracji publiczne;.

Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie zintegrowane jest narzedziem regulujgcym $rodowiskowe warunki prowadzenia
instalacji spalania paliw, okresla warunki korzystania ze srodowiska, dopuszcza oddziatywanie
instalacji na Srodowisko (reguluje m.in. kwestie: zuzywania paliw i surowcoéw, poboru wody,
emisji zanieczyszczen do powietrza, emisji zanieczyszczen do wody, gospodarki odpadami,
emisji hatasu), jednoczesnie naktada dodatkowe obowigzki dotyczgce monitorowania
i raportowania wptywu na srodowisko.

27 grudnia 2019 roku Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. otrzymata decyzje o zmianie
pozwolenia zintegrowanego. Uzyskanie w/w zmiany byto wymagane ze wzgledu
na koniecznos¢ dostosowania instalacji do wymagan Konkluzji BAT. W ramach decyziji
uzyskano odstepstwo od granicznych wielkosci emisji NOy i odstepstwo od ciggtego monitoringu
emisji rteci do powietrza.

28 stycznia 2022 roku w zwigzku z zakonczeniem postepowanie w sprawie zmiany pozwolenia
zintegrowanego, ktorej celem jest wprowadzenie zapiséw umozliwiajgcych wspotspalanie
biomasy w kottach OP-140, Spdtka zalezna otrzymata decyzje nr 0S/323/2022 z dnia 20
stycznia 2022 roku w sprawie zmiany pozwolenia zintegrowanego wydang przez Marszatka
Wojewddztwa Slaskiego, udzielajgcg pozwolenia zintegrowanego dla instalacji do spalania
paliw, zlokalizowanej w Elektrocieptownia BEDZIN sp. z o0.0.

Kontrole w zakresie ochrony srodowiska

Decyzjg nr DKP/14/2020/KK z 3 czerwca 2020 roku Slaski Wojewddzki Inspektor Ochrony
Srodowiska w Katowicach wymierzyt Spétce zaleznej administracyjng kare pieniezng
w wysokosci 229 ty. zt za przekroczenie standardow emisyjnych.

Spotka zalezna wniosta odwotanie do Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska. Gtéwny
Inspektor Ochrony Srodowiska decyzjg nr DI-420/713/2020/rk z 11 maja 2021 roku utrzymat
w mocy zaskarzong decyzje. Spotka dokonata nalezng wptate 28 czerwca 2021 roku.

Od 22 marca do 6 kwietnia 2021 roku Slgski Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska
przeprowadzit w Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o0.0. kontrole w zakresie przestrzegania
przepiséw i decyzji administracyjnych w zakresie ochrony srodowiska.
W wyniku kontroli stwierdzone zostaty naruszenia w postaci:
— niedotrzymania standardéw emisyjnych pytu i SO, w 2020 roku,
— eksploatacji instalacji energetycznego spalania paliw bez sprawnych urzadzen
ograniczajgcych emisje SO, ponad 300 godzin w ciggu okresu dwunastomiesiecznego.
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W zwigzku z powyzszym Decyzjg nr DKP/31/2021/KK z 14 czerwca 2021 roku Slgski
Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska w Katowicach wymierzyt Spétce zaleznej kare
administracyjng w wysoko$ci 1.547 tys. zt za przekroczenie standardow emisyjnych. Pismem
z 28 czerwca 2021 roku Spotka zalezna wniosta odwotanie do Gtéwnego Inspektora Ochrony
Srodowiska.

Gtoéwny Inspektor Ochrony Srodowiska, pismem z 13 sierpnia 2021 roku, poinformowat
Elektrocieptownie BEDZIN sp. z 0.0. o przesunieciu terminu rozpatrzenia odwotania do 29
pazdziernika 2021 roku.

Pismem z dnia 29 listopada 2021 roku Gtéwny Inspektorat Ochrony Srodowiska pomimo
ztozonego odwotania Elektrocieptowni Bedzin sp. z 0.0. podtrzymat w mocy natozong kare.
Spdtka w dniu 17 grudnia 2021 roku zaptacita wymierzong kare.

30.8. Informacje nt. wplywu wojny na Ukrainie na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
Emitenta

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Emitent nie identyfikuje znaczgcego wptywu wojny
na Ukrainie na model biznesowy oraz podstawowe procesy operacyjne Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

W ramach Grupy Kapitalowej dokonano analizy biezgcej oceny wplywu trwajgcej wojny
na Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Emitent
informuje, ze zgodnie z oceng dokonang na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania, jego
spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. w zwigzku z trwajgcg wojng na Ukrainie
i sankcjami gospodarczymi wymierzonymi w gospodarke rosyjskag dostrzega potencjalne ryzyko
przerwania fancucha dostaw paliw do Polski. Wobec informacji o potencjalnych sankcjach
gospodarczych, ktére moga by¢ natozone na eksport poszczegdlnych paliw z Rosji, zwieksza
sie takze poziom ryzyka zakitdcenia dostaw wegla do Spétki zalezne;.

Ocena wplywu wojny na Ukrainie

W odniesieniu do Jednostki dominujacej:

o tancuch dostaw i mozliwos¢ jego przerwania
Spoétka petni w grupie kapitatowej funkcje spotki holdingowej. Nie dokonuje zakupu zadnych
surowcow ani produktow w tym dodatkowo takich ktére sg zagrozone dostawg w zwigzku
z obecng wojng na terenie Ukrainy. Jedyne ryzyko jest dostrzegane na poziomie spofki
zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o.0., ktéra moze potencjalnie by¢ narazona
na ryzyko zmniejszenia dostepnos¢ paliw.

o Wzrost cen surowcow i energii
Spotka nie prowadzi innej dziatalnosci niz dziatalno$¢ spétki holdingowej. Ryzyko wzrostu
cen surowcéw stanowi gtéwnie ryzyko rozpoznawalne w spotce zaleznej tj. Elektrocieptowni
BEDZIN sp. z 0.0.

o Dostepnosé pracownikow
Spotka nie zatrudnia obcokrajowcow.

o Posiadane inwestycje i jednostki zalezne w rejonach zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy. Spoétka nie jest w posiadaniu zagranicznych inwestyc;ji.

o Wahania kurséw walut i stép procentowych
Spétka nie rozlicza wszystkie transakcje w PLN . Ryzyko dotyczgce stop procentowych
nie jest istotne. Spoétka posiada pozyczki w tym tylko jedna posiada oprocentowanie zalezne
od kursu WIBOR 3M.

o Bezposrednia sprzedaz produktéw oraz towaréw do krajow zaangazowanych
w wojne
Nie dotyczy.
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Posrednia sprzedaz produktéw oraz towarow do krajow zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy. Nie wystepuje taka sprzedaz.

Wptyw wojny na roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2021 rok

Nie sg znane inne istotne czynniki, niz opisane powyzej, majgce wptyw na prezentacje
w sprawozdaniu finansowym za rok 2021.

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Na ten moment nie jesteSmy w stanie w sposéb wiarygodny i ostateczny okresli¢ wptywu
wojny na Ukrainie na kontynuowanie dziatalnosci przez spotke. Sytuacja jest na biezgco
monitorowana przez dziat ekonomiczny.

W odniesieniu do sektora energetycznego (odpowiadajgcego dziatalnosci prowadzonej
przez jednostke zalezng Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0.),:

tancuch dostaw i mozliwos¢ jego przerwania

Dostrzegamy problem polegajgcy na zmniejszeniu sie dostepnosci paliw w tym gtéwnie
wegla. Obecnie Spotka posiada na skfadowisku wiasnym ok. 11 tys. ton wegla, ktérego
zapas w wypadku catkowitego zaprzestania dostaw, wystarczytby przy obecnych
temperaturach zewnetrznych na niezakibcong prace przez 14 dni. Dodatkowo
z podpisanego kontraktu na dostawy w marcu br. wynika, iz zostanie dostarczone do
siedziby ECB ok. 17 tys. ton wegla co fgcznie z obecnym stanem pozwoli na ponad
miesieczne niezaktdcone dziatanie elektrocieptowni. Jednoczesnie nadmieniamy,
ze codziennie na sktadowisko spofki dostarczane jest ok. 1200 ton wegla co zabezpiecza
z naddatkiem dzienne zuzycie, ktdre wynosi pomiedzy 800 a 900 ton. Niezaleznie, caly czas
szukamy i staramy sie kontraktowac kolejne ilosci wegla.

Wzrost cen i surowcow

ECB odczuwa wzrost cen paliwa, ktéry ma miejsce od samego prawie poczatku biezgcego
sezonu grzewczego przypadajgcego na przetom listopada i grudnia 2021 roku. Obecna
wojna na Ukrainie spowodowata kolejny, nieprzewidziany wczeéniej wzrost cen, wynikajgcy
Z mniejszej podazy surowca (restrykcje na import z Rosji).

Ceny surowca na gietdach $wiatowych osiggajg poziomy 300-400 $ za tone. ECB realizuje
obecnie dostawy za zdecydowanie nizsze niz podane na gietdzie ceny i sadzimy,
ze konczacy sie sezon grzewczy spowoduje zahamowanie trendu wzrostu cen na wegiel
opatowy.

Dostepnos¢ pracownikéw

Spdtka nie zatrudnia obcokrajowcow.

Posiadane inwestycje i jednostki zalezne w rejonach zaangazowanych w wojne

Nie dotyczy. Spotka nie jest w posiadaniu zagranicznych inwestyc;ji.

Wahania kurséw walut i stop procentowych

Spotka jest zobligowana do wykupywania certyfikatéw CO.», ktére sg notowane i nastepnie
kupowane w euro. Dodatkowe ryzyko kursowe wigze sie z koniecznoscig ewentualnego
zakupu wegla od zagranicznych dostawcéw (transakcja w dolarach) w sytuacji braku
dostepnosci paliwa na krajowym rynku.

Bezposrednia sprzedaz produktéw oraz towaréw do krajéow zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy. Spétka realizuje swojg dziatalno$¢ produkcyjng wytgcznie na terenie Polski.
Energia cieplna jest dostarczana do sieci cieptowniczej znajdujgcej sie w wojewodztwie
Slgskim a energia elektryczna jest sprzedawana na rynku krajowym.

Posrednia sprzedaz produktéw oraz towaréw do krajéw zaangazowanych w wojne
Nie dotyczy. Nie wystepuje taka sprzedaz.

Wplyw wojny na roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2021 rok

Oprocz wymienionych wyzej ryzyk, ktére sg poktosiem dziatan wojennych i ktore
niewatpliwie majg wptyw na biezgca dziatalnos¢ wigkszosci firm naszego sektora, nie sg
nam znane inne istotne czynniki majgce wptyw na prezentacje w sprawozdaniu finansowym
za rok 2021.
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e Zalozenie kontynuacji dziatalnosci
Na ten moment nie jesteSmy w stanie w sposob wiarygodny i ostateczny okresli¢ wptywu
wojny na Ukrainie na kontynuowanie dziatalnosci przez ECB. Naszym zdaniem ECB jako
przedstawiciel sektora elektroenergetycznego, nalezgcego do strategicznego sektora
gospodarki, w  sytuacji zaostrzenia sie konfliktu bedzie szczegodlnie niezbedna
dla gospodarki i bezpieczenstwa energetycznego kraju. Sytuacja jest na biezgco
monitorowana przez dziat ekonomiczny.

Sektor finansowy rozpatrywany byt do dnia 31 marca 2021 roku tj. do czasu konsolidacji spofki
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. w restrukturyzacji
przez Emitenta i w zwigzku z tym nie rozpatrywano dla niego wptywu wojny na Ukrainie.

30.9. Dziatania narzecz otoczenia Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”
S.A., sponsoring i darowizny

Udziat w zyciu regionu aglomeraciji slgsko-dgbrowskiej, dziatania na rzecz spotecznosci lokalnej
to przejaw zaangazowania Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w rozwdj regionu
i dobro jego mieszkancow.

Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. od wielu lat podejmuje szereg dziatan na rzecz regionu
i jego mieszkancow, jednak z uwagi na trudng sytuacje finansowg Spodta ograniczyta w 2021
roku wsparcie inicjatyw spotecznych w regionie Zagtebia Dgbrowskiego.

W 2021 roku Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. w ramach dziatan promocyjno-reklamowych
podpisata umowe i sponsorowata kolejny rok Muzeum Zagtebia w Bedzinie oraz Muzeum
w Sosnowcu - Patac Schoena. Ponadto Spoétka zalezna po raz kolejny wsparta Miedzynarodowy
Festiwal Koled i Pastoratek w Bedzinie.

30.10. Zdarzenia po dniu bilansowym

Biegly do spraw szczegélnych

W dniu 16 marca 2022 r. do Spoétki wptyneto sprawozdanie rewidenta ds. szczegdlnych — firmy
Trustway Audit sp. z 0.0., wyznaczonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem z dnia 10
listopada 2021 roku, w sprawie z wniosku akcjonariuszy Emitenta tj. VALUE Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety oraz FAMILIAR S.A. SICAV-SIF o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegolnych dla Spotki [,Postanowienie”], celem zbadania zagadnienia wskazanego w ww.
Postanowieniu, o czym Spdtka informowata w raportach biezacych 57/2021, 57/2021/K
oraz 16/2022. Otrzymane sprawozdanie rewidenta ds. szczegdlnych Spotka przekazata
w raporcie biezgcym nr 22/2022.

Zawarcie porozumienia z dwoma bankami spétdzielczymi

W dniu 28 kwietnia 2022 roku doszto do zawarcia pomiedzy Emitentem i Poznanskim Bankiem
Spotdzielczym (Bank 1) oraz Kujawsko-Dobrzynskim Bankiem Spétdzielczym (Bank 2)
bedgcymi jednoczesnie Obligatariuszami Emitenta porozumienia w zakresie:

1) warunkowego wyrazenia przez ww. Obligatariuszy zgody na zmiane Warunkéw Emisiji
Obligacji polegajgca m.in. na zmianie terminu wykupu Obligacji do 10 kwietnia 2023 r.,

2) zrzeczenia sie przez Emitenta Opcji Call w zakresie prawa do wykupu akcji spotki
stowarzyszonej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
w restrukturyzacji (spotka stowarzyszona) opisanej w RB 4/2021 z 1 kwietnia 2021 r.
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Warunkami wyrazenia zgody na wydtuzenie terminu wykupu Obligacji przez ww. Banki s3:

1) zrzeczenie sie przez Emitenta w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym
praw wynikajacych z Opcji Call,

2) podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu spétki stowarzyszonej w ten sposob, iz
skresleniu ulegnie § 8 ust. 2,3, 4 i 5, przy tym Strony zgodnie ustalajg, ze z prawa osobistego
zawartego w postanowieniach ww. § 8 ust.2-5 statutu Spotki stowarzyszonej (tzw. ,Opcji
Call”) Emitent nie ma prawa korzystac¢ bez wzgledu na to czy dokonany zostanie odpowiedni
wpis w Krajowym Rejestrze Sgdowym w zakresie skreslenia § 8 ust. 2-5 statutu Spétki
zaleznej, a nadto Emitent osSwiadczy, Zze prawa tego zrzeka sie z dniem podpisania
Porozumienia,

3) na wykonanie warunkéw wskazanych w punkcie ,1)" i ,2)” powyzej wyrazi zgode Rada
Nadzorcza Emitenta w formie uchwaty,

4) pozostali (poza Bankiem 1 i Bankiem 2) Obligatariusze, wyrazg zgode na zmiane warunkéw
emisji Obligacji w zakresie terminu sptaty Obligacji na termin nie wczes$niej niz 10 kwietnia
2023 roku.

W przypadku gdy na skutek jakiegokolwiek postepowania wymienionego w art. 2 ustawy z dnia
15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne wszczetego do dnia 11 kwietnia 2023 roku zostanie
zatwierdzony Uklad Spétki stowarzyszonej z wierzycielami, wéwczas w terminie 14 dni od daty
zatwierdzenia tego Uktadu Strony zobowigzg zarzgd Spétki stowarzyszonej do zlecenia
odpowiedniemu podmiotowi — na koszt Spotki stowarzyszonej - dokonanie wyceny Akcji Banku
1 i Akcji Banku 2 metodg DCF (metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych). Kazda ze
Stron Porozumienia moze zlozy¢ zlecenie za Spodtke stowarzyszong, jezeli Spodtka
stowarzyszona lub pozostate Strony lub jedna z pozostatych stron odmowi ztozenia zlecenia.

W terminie 30 dni od daty wykonania wyceny, o ktérej mowa powyzej, jednak nie wczesniej niz
w dniu 11 kwietnia 2023 roku, Banki 1 i Bank 2 zaptacg Spotce (kazdy w 2 ) kwote, stanowigcyg
réznice pomiedzy ceng tgczng, wynikajgcg ze wskazanej powyzej wyceny Akcji Banku 1 i Akcji
Banku 2, a kwotg 3.890.000,00 zt. — nie wiecej jednak niz fgcznie kwote 1.500.000,00 zt.

Jezeli do konca dnia 10 kwietnia 2023 roku Spétka nie sptaci catosci Obligacji Banku 1 i Obligac;i
Banku 2 (pomniejszonej ewentualnie o kwote réznicy wyliczonej zgodnie z ww. — o ile kwota ta
zostanie juz ustalona), roszczenie Spoétki o zaptate kwoty roznicy wskazanej powyzej wygasa.

Rozliczenie dokonane w sposéb opisany powyzej wyczerpie wszelkie wzajemne roszczenia
Spoiki i Banku 1 oraz Banku 2 z tytutu Opciji Call.

Strony Porozumienia ustality, ze najpdzniej do dnia 31 maja 2022 roku Spotka sptaci 12 Obligac;ji
na rzecz PBS i 4 Obligacje na rzecz KDBS.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku w zwigzku ze ziszczeniem si¢ warunkow wskazanych w punkcie
4 niniejszego Porozumienia, Bank 1 i Bank 2 ziozyly pisemne oswiadczenia w sprawie
wyrazenia zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A”, m.in na zmiane terminu sptaty
Obligacji do dnia 10 kwietnia 2023 roku.
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Zobowigzania z tytutu obligacji

Zarzad Emitenta pomimo podjecia rozméw z Obligatariuszami celem otrzymania od nich zgod
na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii A (Obligacje) polegajgcg na wydiluzeniu
do 10 kwietnia 2023 roku Terminu Wykupu Obligacji nie otrzymat ich od wszystkich
Obligatariuszy w terminie zapadalnosci obligacji, ktory przypadat na 10 kwietnia 2022 roku
(niedziela) i uptynat z dniem 11 kwietnia 2022 rok (RB 27/2022).

Zobowigzania Emitenta z tytutu wyemitowanych Obligacji wynoszg 16.180 tys. zt. Obligacje
sg zabezpieczone zastawem rejestrowym na akcjach spétki Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A., ktéry moze zosta¢ zwolniony w momencie sptaty
Obligacii.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku po otrzymaniu przez Emitenta od Obligatariuszy Spotki wszystkich
odwiadczen w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji serii ,A”,
wydtuzeniu ulegt termin spfaty Obligacji do dnia 10 kwietnia 2023 r. - szerszy opis zdarzenia

znajduje sie w pkt 9.2 niniejszego sprawozdania.

Whiosek do URE o zmiane taryfy

Dziatalnos¢ w sektorze energetycznym podlega regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki (URE), jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajacego taryfy i kontrolujgcego
ich stosowanie. Posiadane przez Prezesa URE kompetencje regulacyjne i kontrolne stwarzajg
mozliwo$ci wywierania wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

W maju 2021 Spotka wystgpita z wnioskiem do URE o zwiekszenie taryfy na produkowane
ciepto, celem uwzglednienia przede wszystkim wzrostoéw cen uprawnien EUA.

Ztozony wniosek uzyskat 7 wrzesnia 2021 roku decyzje odmowng, niemniej Spétka natychmiast
zaskarzyta decyzje do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw 9 wrzesnia 2021 roku
i ostatecznie taryfa dla ciepta zostata zatwierdzona decyzjg Prezesa URE w dniu 24 stycznia
br., w ktérej to Sredni wzrost ceny ciepta dla wody wynidst 35,5%, natomiast dla ciepta w parze
nastgpit spadek cen o 3,6%.

Zakup udziatéw EC Nowy Bedzin sp. z 0.0.

Po okresie sprawozdawczym 22 lutego 2022 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta
z Elektrocieptownig BEDZIN sp. z 0.0. umowe zbycia 4 udziatéow w EC Nowy Bedzin sp. z o.0.
stanowigcych 40% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 40% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow ww. spétki, o tgcznej wartosci nominalnej 2.000,00 zt skutkujgcg zmniejszeniem
procentowego udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym EC Nowy Bedzin sp. z 0.0. do 60%.

31. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
31.1. Wskazanie stosowanego zbioru zasad tadu korporacyjnego

Spotka stosowata w 2021 roku zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021” (Dobre Praktyki) przyjetym Uchwatg Uchwata Nr
13/1834/2021 Rady Nadzorczej Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 29
marca 2021 r. w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021”.
Zarzad Spotki doktada nalezytej starannosci w celu przestrzegania zasad Dobrych Praktyk.
Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowej Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. poswieconej tematyce tadu korporacyjnego
obowigzujgcego spoétki notowane na GPW w Warszawie www.gpw.pl/dobre-praktyki2021
natomiast tre$¢ oswiadczenia Spétki o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego jest publikowana
na jej stronie internetowej www.ecbedzin.pl oraz publikowana jako element raportu rocznego
Spotki.
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31.2. Informacje o odstgpieniu od stosowania postanowien zasad ladu
korporacyjnego

W roku 2021 Spotka stosowata ,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na GPW 20217
z wytgczeniem stosowania ponizszych zasad lub czesci ich postanowien:

e w ramach zasady 1. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami, Spoétka
nie stosowata:

1.3. W swojej strategii biznesowej spétka uwzglednia réwniez tematyke ESG, w szczegdlnosci
obejmujgca:

1.3.1. zagadnienia srodowiskowe, zawierajgce mierniki i ryzyka zwigzane ze zmianami klimatu
i zagadnienia zrbwnowazonego rozwoju;

Dziatalnos¢ Emitenta jako spotki holdingowej przy jej obecnym ksztatcie w sposdb znikomy
wpltywa na srodowisko naturalne, jednakze w Grupie Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
znajduje sie spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie, ktorej
podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja energii elekirycznej i ciepta
z wykorzystaniem paliwa jakim jest wegiel a istotnym negatywnym aspektem dziatalnosci
tej Spofki jest emisja CO» i innych gazéw cieplarnianych. Zarzad spofki zaleznej swiadomy
zagadnien srodowiskowych podejmuje wiele dziatan w celu zmiany gtéwnego zrodia zasilania
elektrocieptowni na zrédto niskoemisyjne lub bezemisyjne. Zarzad Emitenta przedstawit
Ponadto na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta w dniu 30.06.2021 r. projekt
transformaciji energetycznej Grupy Kapitatowej na rok 2021 i lata kolejne pn. ,Transformacja
w kierunku niskoemisyjnej kogeneracji’. Realizacja przedmiotowego procesu wymaga jednak
podjecia szeregu dziatan i projektow inwestycyjnych oraz uzyskania pozwolen srodowiskowych
a przede wszystkim srodkéw finansowych umozliwiajgcych realizacje wymaganych inwestycji,
co w obecnej sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej wymaga pozyskania partnera branzowego.
Grupa Kapitatowa Emitenta z uwagi na sektor energetyczny, w ktérym dziata gtdwna Spoétka
produkcyjna Grupy nie stosuje na dzien dzisiejszy tej rekomendacji ale zmierza do jej wdrozenia
w przysztosci. W chwili obecnej, w celu zmniejszenia negatywnego wptywu na srodowisko
spotka zalezna jest np. w trakcie wdrazania program wspotspalania biomasy, co skutkuje
obnizeniem negatywnego wptywu na srodowisko naturalne.

1.3.2. sprawy spofeczne i pracownicze, dotyczgce m.in. podejmowanych i planowanych dziatan
majgcych na celu zapewnienie rownouprawnienia pfci, nalezytych warunkow pracy,
poszanowania praw pracownikow, dialogu ze spotecznosciami lokalnymi, relacji z klientami.

Aktualnie zagadnienia z obszaru ESG nie zostaty formalnie wigczone do strategii biznesowej
Grupy Kapitatowej Emitenta. W obecnej sytuacji ekonomicznej dziatania Grupy Kapitatowe;j
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. wspierajgce spotecznosci lokalne m.in. w zakresie rozwoju
sportu i kultury zostaty wstrzymane lub znaczgco ograniczone, jednak Emitent w swoich
dziataniach wspiera dialog spoteczny z pracownikami (w spofce zaleznej Elektrocieptownia
BEDZIN sp. z o.0. aktywnie dziatajg zwigzki zawodowe), a Zarzad Spoétki doktada wszelkich
staran w celu poszanowania praw pracownikéw i zapewnienia im nalezytych warunkéw pracy.
Wdrozenie przez Zarzad spotki zaleznej zakladanych kierunkéw transformacii Elektrocieptownia
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BEDZIN sp. z o.0. réwniez bedzie wymagat dialogu i wspoidziatania ze spotecznosciami
lokalnymi i wladzami samorzgdowymi.

1.4. W celu zapewnienia nalezytej komunikacji z interesariuszami, w zakresie przyjetej strategii
biznesowej spdétka zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje na temat zafozen
posiadanej strategii, mierzalnych celow, w tym zwfaszcza celow dfugoterminowych,
planowanych dziatann oraz postepow w jej realizacji, okreslonych za pomocg miernikéw,
finansowych i niefinansowych. Informacje na temat strategii w obszarze ESG powinny m.in.:

Emitent na biezgco publikuje zatozenia przyjmowanych w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A. strategii. W raporcie biezacym nr 20/2021 Emitent opublikowata zatozenia nowej
strategii dla Grupy Kapitatowej na rok 2021 i lata kolejne. Emitent nie stosuje powyzszej zasady
jedynie w aspekcie publikacji na stronie internetowej miernikdw finansowych i niefinansowych
dla przyjmowanych strategii z uwagi na fakt, iz wiekszos¢ tych danych stanowi tajemnice
przedsiebiorstwa oraz dotyczy strategicznego segmentu gospodarki jakim jest energetyka.

1.4.2. ,Informacje na temat strategii w obszarze ESG powinny m.in.:” przedstawia¢ warto$¢
wskaznika rownosci wynagrodzen wyptacanych jej pracownikom, obliczanego jako procentowa
réznica pomiedzy Srednim miesiecznym wynagrodzeniem (z uwzglednieniem premii, nagréd
i innych dodatkéw) kobiet i mezczyzn za ostatni rok, oraz przedstawiac informacje o dziataniach
podjetych w celu likwidacji ewentualnych nierdwnosci w tym zakresie, wraz z prezentacjg ryzyk
z tym zwigzanych oraz horyzontem czasowym, w ktorym planowane jest doprowadzenie
do rownosci.

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie zostaty wdrozone procesy weryfikacji wskaznika réwnosci
wynagrodzen wyptacanych jej pracownikom, obliczanego jako procentowa réznica pomiedzy
Srednim miesiecznym wynagrodzeniem (z uwzglednieniem premii, nagréd i innych dodatkow)
kobiet i mezczyzn za ostatni rok z uwagi na fakt, iz Emitent zatrudnia jedynie dwdch
pracownikéw a wiele ustug i procesdw w Spétce zostato outsourcingowanych. W spoice zaleznej
tj. Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0. zostang podjete dziatania w celu likwidacji ewentualnych
nieréwnosci o ile sytuacja finansowa w Grupie kapitatowej Emitenta ulegnie poprawie. Emitent
uwaza, ze funkcjonowanie w spotce zaleznej zwigzkéw zawodowych oraz stosowane regulacje
dotyczace stawek zaszeregowania pracownikdw wptywa na minimalizacje ewentualnych
negatywnych skutkow niestosowania ww. zasady.

e wramach zasady 2. Zarzad i Rada Nadzorcza, Spotka nie stosowata:

2.1. Spotka powinna posiadac¢ polityke réznorodno$ci wobec zarzadu oraz rady nadzorczej,
przyjetg odpowiednio przez rade nadzorczg lub walne zgromadzenie. Polityka roznorodnosci
okresla cele i kryteria roznorodnos$ci m.in. w takich obszarach jak ptec, kierunek wyksztatcenia,
specjalistyczna wiedza, wiek oraz dos$wiadczenie zawodowe, a takze wskazuje termin i Sposéb
monitorowania realizacji tych celow. W zakresie zroznicowania pod wzgledem pfci warunkiem
zapewnienia rdéznorodnosci organow spotki jest udziat mniejszosci w danym organie
na poziomie nie nizszym niz 30%.

Spoétka nie opracowata polityki réznorodnosci w odniesieniu do Spotki i jej kluczowych

menadzerow. Decydujgcym kryterium w procesie rekrutacji pozostaje wyksztatcenie oraz
dotychczasowe doswiadczenie. W procesie rekrutacji nie sg uwzgledniane kryteria
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pozamerytoryczne takie jak wiek czy pte¢. Spotka w zakresie polityki personalnej stosuje zasady
réwnego traktowania i niedyskryminacji. Emitent wskazuje, iz na dzieh sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania réznorodnosc¢ ptci w organach na wskazanym w ww. zasadzie poziomie nie jest
zachowana.

2.2. Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzgdu lub rady nadzorczej spotki
powinny zapewni¢ wszechstronnos¢ tych organéw poprzez wybdor do ich sktadu os6b
zapewniajgcych roznorodnosS¢, umozliwiajgc m.in. osiggniecie docelowego wskaznika
minimalnego udziatu mniejszosci okre$lonego na poziomie nie nizszym niz 30%, zgodnie
Z celami okre$lonymi w przyjetej polityce réznorodnosci, o ktérej mowa w zasadzie 2.1.

Decyzja o sktadzie Rady Nadzorczej podejmowana jest przez akcjonariuszy na walnym
zgromadzeniu, za$ Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorczg, co w konsekwenciji
oznacza, ze decyzja co do ostatecznego skladu osobowego organdéw lezy wylgcznie
w kompetencji okreslonych organdéw i podmiotow. Spoétka nie przewiduje przy tym, aby
w ramach polityki réznorodnoéci wobec Zarzgadu oraz Rady Nadzorczej okreslony zostat
minimalny poziom zréznicowania pod wzgledem ptci. Spétka nie wyklucza, ze zasada ta bedzie
mogta by¢ stosowana w przysziosci, jednak nalezy zaznaczyC, ze kryteriami stosowanymi
w pierwszej kolejnosci przy ksztattowaniu polityki zatrudnienia i wyboru czionkéw organéw
Spoiki oraz jej kluczowych menadzerow bedg wiedza, doswiadczenie i umiejetnosci.

e wramach zasady 3. Systemy i funkcje wewnetrzne, Spotka nie stosowata:

3.4. Wynagrodzenie o0s6b odpowiedzialnych za zarzgdzanie ryzykiem i compliance oraz
kierujgcego audytem wewnetrznym powinno by¢ uzaleznione od realizacji wyznaczonych
zadan, a nie od krotkoterminowych wynikow spofki.

Z uwagi na ograniczong skale dziatalnosci Spotki zasada nie jest stosowana. Na chwile obecng
Emitent nie posiada wyodrebnionej jednostki zarzgdzanie ryzykiem i compliance oraz
nie zostaty powotane osoby odpowiedzialnej stricte za te obszary, wiec nie zostaty ustalone
rowniez ich wynagrodzenia. Poniewaz proces zarzgdzania ryzykiem i compliance realizowany
jest bezposrednio przez Zarzad Spotki, ktéry odpowiada za wszystkie aspekty funkcjonowania
Spotki, zdaniem Emitenta ryzyka zwigzane z niestosowaniem ww. zasady zostaty
zminimalizowane. Jednoczesnie zgodnie z zasadg 3.3. Komitet Audytu Rady Nadzorczej
Emitenta dokonat w drodze uchwaty oceny, w zakresie potrzeby powotania w Spotce audytora
wewnetrznego kierujacego funkcjg audytu wewnetrznego w Spolce i Komitet Audytu
nie identyfikuje takiej potrzeby.

3.5. Osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem i compliance podlegaja bezposrednio
prezesowi lub innemu cztonkowi zarzgdu.

Z uwagi na ograniczong skale dziatalnosci Spotki zasada nie jest stosowana. Emitent
nie posiada wyodrebnionej jednostki zarzgdzanie ryzykiem i compliance oraz nie zostaty
powotane osoby odpowiedzialnej stricte za te obszary. Poniewaz proces zarzgdzania ryzykiem
i compliance realizowany jest bezposrednio przez Zarzad Spofki, ktdéry odpowiada za wszystkie
aspekty funkcjonowania Spétki, zdaniem Emitenta ryzyka zwigzane z niestosowaniem ww.
zasady zostaty zminimalizowane.
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3.6. Kierujgcy audytem wewnetrznym podlega organizacyjnie prezesowi zarzgdu,
a funkcjonalnie przewodniczgcemu komitetu audytu lub przewodniczgcemu rady nadzorczej,
jezeli rada petni funkcje komitetu audytu.

Z uwagi na ograniczona skale dziatalnosci Spétki zasada nie jest stosowana. Emitent nie
posiada wyodrebnionej jednostki audytu wewnetrznego oraz nie istnieje wyodrebnione
stanowisko osoby kierujgcej tg jednostka, jednakze Zarzad Emitenta cyklicznie omawia z Radg
Nadzorczg Spétki wszystkie najistotniejsze aspekty funkcjonowania Spétki i Grupy Kapitatowe;j
Emitenta rowniez w aspekcie zarzgdzania ryzykiem i compliance. Jednoczesnie zgodnie
z zasadg 3.8. Zarzad Emitenta przedstawit Radzie Nadzorczej Spétki ocene skutecznosci
funkcjonowania systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem (compliance) i funkcji audytu wewnetrznego wraz z odpowiednim
sprawozdaniem w ww. obszarze.

Ponadto stosownie do zasady 3.9. Rada Nadzorcza Emitenta monitoruje skutecznosc
funkcjonowania systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru zgodno$ci
dziatalnosci z prawem (compliance) i funkcji audytu wewnetrznego. W Sprawozdaniu rocznym
z dziatalnosci Rady Nadzorczej Rada dokonata oceny sytuacji spétki w ujeciu skonsolidowanym,
z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, compliance
oraz funkcji audytu wewnetrznego, wraz z informacjg na temat dziatan, jakie Rada Nadzorcza
podejmowata w celu dokonania tej oceny (ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy
kontrolne, w tym zwlaszcza dotyczace raportowania i dziatalnosci operacyjnej).

3.7. Zasady 3.4 - 3.6 majg zastosowanie rowniez w przypadku podmiotow z grupy spotki
o istotnym znaczeniu dla jej dziatalno$ci, jesli wyznaczono w nich osoby do wykonywania tych
zadan.

Zasada nie jest stosowana z uwagi na brak wyodrebnienia w jednostce zaleznej
Elektrocieptowni BEDZIN sp. z o0.0. stanowiska odpowiedzialnego za audyt wewnetrzny.
Jednakze za zarzgdzanie ryzykiem i compliance odpowiada bezposrednio Zarzad spofki
zaleznej poprzez realizacje Polityki zarzgdzania ryzykiem, zgodnie z ktdérg co pot roku
powotywany jest Komitet ds. Ryzyka i dokonywany jest audyt ryzyk we wszystkich
strategicznych obszarach dziatalnosci spotki zaleznej oraz przygotowywane jest
Sprawozdanie/Raport dotyczacy funkcjonowania ryzyk w tej jednostce. Ponadto w jednostce
zaleznej funkcjonuje Dziat Kontroli Jakosci, ktérego zadaniem jest wspieranie Zarzgdu m.in.
W procesie zarzgdzania jakoscig paliw wykorzystywanych do produkcji energii elektrycznej
i ciepta, w procesie zarzgdzania emisjg gazow cieplarnianych i innych substancji oraz w zakresie
ochrony $rodowiska.

e wramach zasady 4. Walne Zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami, Spotka nie stosowata:

4.1. Spétka powinna umozliwic akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej (e-walne), jezeli jest to uzasadnione
Z uwagi na zgtaszane spofce oczekiwania akcjonariuszy, o ile jest w stanie zapewnic
infrastrukture techniczng niezbedna dla przeprowadzenia takiego walnego zgromadzenia.

Wszelkie informacje zwigzane ze zwotaniem i przebiegiem Walnego Zgromadzenia Spoétka

publikuje w formie raportow biezgcych za posrednictwem systemu ESPI oraz zamieszcza
te informacje na stronie internetowej Spétki w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”. W ocenie

60



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2021 roku

Zarzadu aktualnie obowigzujgce w Spoice zasady udzialu w Walnym Zgromadzeniu
zabezpieczajg interesy wszystkich akcjonariuszy i umozliwiajg im realizacje praw wynikajgcych
z akcji. Przebieg Walnego Zgromadzenia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami protokotowany
jest przez Notariusza, a tres¢ podjetych w trakcie obrad uchwat jest publikowana przez Spotke.
Niestosowanie tej zasady nie wigze sie z zadnym ryzykiem. Zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa odzwierciedlenie przebiegu Walne Zgromadzenia w postaci aktu notarialnego
zapewnia mozliwo$¢ nastepczego zapoznania sie z jego przebiegiem.

4.3. Spotka zapewnia powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym.

Wszelkie informacje zwigzane ze zwotaniem i przebiegiem Walnego Zgromadzenia Spétka
publikuje w formie raportow biezgcych za posrednictwem systemu ESPI oraz zamieszcza
te informacje na stronie internetowej Spétki w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”. W ocenie
Zarzadu aktualnie obowigzujgce w Spoéice zasady udzialu w Walnym Zgromadzeniu
zabezpieczajg interesy wszystkich akcjonariuszy i umozliwiajg im realizacje praw wynikajgcych
z akgji.

31.3. Polityka Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej

W zakresie wynagrodzen i zasady 6 DPSN 2021 Spoétka i jej grupa dbajg o stabilnos¢ kadry
zarzgdzajgcej, miedzy innymi poprzez przejrzyste, sprawiedliwe, spojne i niedyskryminujgce
zasady jej wynagradzania, przejawiajgce sie m.in. rownoscig ptac kobiet i mezczyzn. Przyjeta
w spofce polityka wynagrodzen czionkow organow spotki okresla w szczegdlnosci forme,
strukture, sposob ustalania i wyptaty wynagrodzen.

W 2021 roku w stosunku do Cztonkéw Zarzgdu Spoiki i Rady Nadzorczej miata zastosowanie
»Polityka Wynagrodzen Cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.”
zatwierdzona po raz pierwszy uchwatg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z dnia 7 wrzesnia 2020 r., uaktualniona uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. zwotanego na dzien 30 czerwca 2021 r.
i kontynuowanego po przerwie w dniu 29 lipca 2021 r. zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz.1539
Z pozn. zm., tekst jednolity Dz.U. 2021 poz. 1983). Celem polityki jest okreslenie zasad
wynagradzania Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki w dgzeniu do realizacji
strategii biznesowej, diugoterminowych intereséw oraz stabilnosci Spétki z uwzglednieniem
interesOw akcjonariuszy. Tres¢ polityki jest udostepniona do publicznej wiadomo$ci na stronie
internetowej Spotki w zaktadce dedykowanej dokumentom korporacyjnym.
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31.4. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spoétce systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$¢ w zakresie sporzgdzania sprawozdan
finansowych i raportow okresowych odpowiada Zarzad Spotki, ktory na biezgco przeprowadza
analize danych sporzadzanych przez stuzby finansowo-ksiegowe, podejmuje decyzje
i wprowadza je do realizaciji.

W zakresie kontroli funkcjonalnej przyjeta norma jest weryfikacja przez audytora sprawozdan
finansowych, sporzadzanych przez Gtéwnego Ksiegowego. Na tym etapie nastepuje rowniez
identyfikacja ewentualnego ryzyka i jego analiza oraz podejmowane sg decyzje ukierunkowane
na wyeliminowanie zagrozen.

Zbadane przez audytora sprawozdanie finansowe jest prezentowane Zarzgdowi Spotki, ktory
je analizuje i przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie Nadzorczej wraz z opinig
i raportem audytora. Ocena sprawozdania finansowego przez Rade Nadzorczg jest
poprzedzone oceng przez Komitet Audytu, ktdry opiniuje dokument i wydaje stosowng
rekomendacje Radzie Nadzorczej Spofki.

Rada Nadzorcza Spétki przeprowadza ocene sprawozdania finansowego i podejmuje w tym
przedmiocie uchwate po otrzymaniu rekomendacji Komitetu Audytu. Dodatkowo Rada
Nadzorcza podejmuje w sprawie przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikow oceny
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dany
rok obrotowy. Ocena Rady Nadzorczej Spétki wraz z ww. sprawozdaniami prezentowane sg na
Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom jako podstawa do decyzji o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

W spoétkach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. funkcjonujg rozwigzania
informatyczne i organizacyjne zabezpieczajgce kontrole dostepu do systemu finansowo-
ksiegowego oraz zapewniajgce nalezytg ochrone i archiwizacje ksigg rachunkowych. Dostep
do systemoéw informatycznych ograniczony jest odpowiednimi  uprawnieniami
dla upowaznionych pracownikéw spétek zaleznych lub upowaznionych pracownikéw podmiotéw
zewnetrznych swiadczgcych ustugi finansowo-ksiegowe na rzecz spoétek z Grupy Kapitatowej.

Realizowany w Spoétce dominujgcej proces zarzgdzania ryzykiem polega na analizie aktualnej
sytuacji Spétki w aspektach makroekonomicznych, rynkowych, operacyjnych, finansowych
i innych.

W spotce zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN sp. z 0.0. wtadciwe stuzby prezentujg ocene
w zakresie sytuacji spotki zaleznej m.in. w aspektach rynkowych, operacyjnych, finansowych,
Srodowiskowych oraz analizujg czynniki ktére, aktualnie lub potencjalnie mogg wptywacé
na wyniki gospodarcze i finansowe spétki zaleznej. Kazde analizowane ryzyko kwalifikowane
jest do jednej z przyjetej kategorii: rynkowej, operacyjnej, finansowej, sSrodowiskowej lub innych.
Kazde z zaprezentowanych zagrozen podlega indywidualnej analizie skutkujacej decyzjg
okreslajgca stopieh zagrozenia - uwzgledniane sg tylko te ryzyka, ktérych wysokosé szkody
przekracza okreslony poziom zagrozenia przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk
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opracowywane i

wdrazane

jest spektrum dziatah zaradczych,

ich wyeliminowanie lub zniwelowanie potencjalnej szkody.

ktérych celem

jest

Wyniki procedur obowigzujgcych w powyzszym zakresie sg przedmiotem statego monitoringu
zaréwno Zarzadu, jak i Rady Nadzorczej Spotki.

31.5.

Zgodnie z posiadanymi

przez Spoétke Elektrocieptownia

.Bedzin”

Akcjonariusze Spétki posiadajacy znaczne pakiety akcji

S.A.

informacjami,

akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% kapitalu zaktadowego i posiadajgcymi taki
sam % gtoséw w walnym zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2021 r. s3:

Stan na 31 grudnia 2021 r.
Wartosé
Nazwa podmiotu Akcje [szt] Glosy Akcje [%] Glosy [%] nominalna
akcji
Waldemar Witkowski
700 512 700 512 22,24% 22,24% 3502 560
Value FIZ oraz
Familiar SA, SICAV-
s T 646184 | 646184 20,52% 20,52% 3230 920
Krzysztof Kwiatkowski | 326 462 326 462 10,37% 10,37% 1632310
Bank Gospodarstwa
Krajowego 311 355 311 355 9,89% 9,89% 1556 775
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00% 5,00% 787 330
Pozostali 749 184 749 184 23,79% 23,79% 3745920
Razem 3149 200 3149 200 100,00% 100,00% 15746 000

* na podstawie zawartego w dniu 13 maja 2021 roku porozumienia (RB nr 10/2021 z dnia 14 maja 2021r.)

Zgodnie z posiadanymi przez jednostke dominujgca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
informacjami, akcjonariuszami  posiadajgcymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego
i posiadajgcymi taki sam % gtosow w walnym zgromadzeniu na dzien sporzgdzenia
sprawozdania sa:

Stan na dzien sporzadzenia sprawozdania

Wartosé

Nazwa podmiotu Akcje [szt] Gtlosy Akcje [%] Gtlosy [%] nominalna
akcji

Waldemar Witkowski 800 512 800 512 25,42% 25,42% 4 002 560
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o e oz Familiar | 646184 | 646184 2052% 2052% | 3230920
Krzysztof Kwiatkowski 326 462 326 462 10,37% 10,37% 1632310
ﬁf;}';wego Gospodarstwa | 514355 | 311355 9.89% 9.89% 1556 775
Q;’:i‘a"t’;’;;’gki Grzegorz | ,5q 037 258 037 8,19% 8,19% 1290 185
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5.00% 5.00% 787 330
Pozostali 649184 649 184 20.61% 20.61% 3745 920
Razem 3149200 3149200  100,00% 100,00% | 15746 000

* na podstawie zawartego w dniu 13 maja 2021 roku porozumienia (RB nr 10/2021 z dnia 14 maja 2021r.)

31.6. Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne

Akcje Spotki dominujgcej sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje Spokki nie sg uprzywilejowane.

31.7. Ograniczenia do wykonywania prawa gtosu z istniejgcych akcji

Nie obowigzujg zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z istniejagcych akcji
Spoétki dominujgce.
31.8. Ograniczenia dotyczace
wartosciowych Spoéfki

przenoszenia prawa wlasnosci papierow

Nie istniejg zadne znane Spéice ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wlasnosci
papieréw wartosciowych Spotki dominujacej.

31.9. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania osdéb zarzadzajacych
i nadzorujacych Emitenta oraz ich uprawnien

31.9.1. Zarzad

e Zasady dotyczace powotywania i odwotywania czionkéw Zarzadu

Zarzad sktada sie z 1 do 5 osob. Liczbe czionkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza Spofki.
Zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Spotki wszyscy cztonkowie Zarzadu powotywani
sg uchwatg Rady Nadzorczej na okres wspdlnej kadencji trwajacej 3 lata. Cztonkowie Zarzadu
mogg by¢ odwotani lub zawieszani z waznych powoddéw przez Rade Nadzorczg Spotki
w gtosowaniu tajnym.

o Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spofki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynnosciach sgdowych
i pozasgdowych, nie zastrzezonych przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla WZ
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lub Rady Nadzorczej Spotki. Szczegdtowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu,
ktéry uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza Spofki.

Zgodnie ze Statutem Spotki uchwaly Zarzagdu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce
zakres zwyklych czynnosci Spofki, a w szczegdlnosci sprawy wymienione w ponizszej tabeli:

Sprawy wymagajace uchwaty Zarzadu

Zmiany w regulaminie organizacyjnym przedsigbiorstwa Spofki.

Zacigganie kredytow i pozyczek.

Udzielenie gwarancji kredytowych i poreczen majgtkowych.

Przyjecie rocznego planu gospodarczego.

W sprawach, w ktérych Zarzad zwraca sie do Walnego Zgromadzenia albo Rady
Nadzorczej.

aobkrwbd~

Zacigganie zobowigzan i dokonywanie czynnosci rozporzgdzajgcych o wartosci przekraczajgcej
200 000 (dwiescie tysiecy) ztotych stanowi czynno$¢ przekraczajacg zwykly zarzad,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgciji.

Zgodnie ze Statutem Spotki prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji nalezy
do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.

31.9.2. Rada Nadzorcza

e Zasady dotyczace powolywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spétki dziata na zasadach okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych,
Statucie Spotki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Zgodnie z aktualnymi zapisami Statutu
Walne Zgromadzenie powotuje i odwoluje cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na okres wspdlnej
kadenciji trwajacej pie¢ lat. Co najmniej dwdch czionkéw Rady Nadzorczej powinno spetniac
kryteria niezalezno$ci od Spofki i podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spétkg w
rozumieniu Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 roku dotyczgcego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej) (2005/162/WE) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk. W przypadku zaistnienia
sytuacji powodujgcej niespetnienie przestanek niezaleznosci czionek Rady Nadzorczej
zobowigzany jest niezwiocznie poinformowac o tym fakcie Spotke.

o Kompetencje Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki wykonujg swoje obowigzki wytacznie osobiscie. Rada
Nadzorcza Spotki odbywa posiedzenia w miare potrzeby, jednak nie rzadziej niz cztery razy
w roku. Posiedzenie Rady Nadzorczej Spétki zostaje zwotane przez jej Przewodniczgcego
lub w razie jego nieobecnosci lub wynikajgcych z innych przyczyn niemozno$ci petnienia przez
Przewodniczacego jego funkcji, przez Wiceprzewodniczgcego, lub w dalszej kolejnosci przez
osobe wskazang przez Przewodniczgcego.

Rada Nadzorcza Spétki podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych
cztonkéw Rady przy obecnosci co najmniej potowy skfadu Rady.

Rada Nadzorcza Spotki sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej Spotki nalezy
w szczegolnosci:
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Sprawy wymagajace uchwaty Rady Nadzorczej

1) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spofki i opiniowanie regulaminu organizacyjnego
okreslajgcego organizacje przedsiebiorstwa Spotki,

2) zatwierdzanie planu gospodarczego,

3) ustanowienie zasad wynagradzania Zarzadu i wysokosci wynagrodzenia czionkéw
Zarzadu Spokki,

4) powotywanie i odwotywanie w gtosowaniu tajnym czionkéw Zarzgdu lub catego
Zarzadu,

5) zawieszenia z waznych powoddw w tajnym gtosowaniu jednego lub wigkszej liczby
cztonkow Zarzadu,

6) delegowanie czionka lub czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci cztonka Zarzadu Spotki w razie zawieszenia lub odwotania czionkow
Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziatac,

7) na wniosek Zarzgdu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granica,

8) na wniosek Zarzadu udzielenie zezwolenia czionkom Zarzgdu na zajmowanie
stanowisk we wiadzach spoétek, w ktérych Spétka posiada udziaty lub akcje
oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,

9) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdania finansowego,

10) ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

11) ocena sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz wnioskéw Zarzgdu co do podziatu
zyskow lub pokrycia strat,

12) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci,
o ktorych mowa w pkt. 10.i 11.,

13) zgoda na utworzenie innej spotki przez Spotke, na objecie lub nabycie akgji
lub udziatéw w innych spotkach, z wyjatkiem objecia akcji lub udziatéw spétki w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spotki oraz w ramach postepowania ukladowego,
upadiosciowego lub ugody,

14) okres$lanie sposobu wykonywania prawa gtosu z akcji lub udziatdbw na Walnym
Zgromadzeniu spotek, w ktorych Spotka posiada ponad 50% akcji lub udziatow
w sprawach:

a) zmian Statutu i Umowy,

b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,

c) potgczenia z inng spotka lub przeksztatcenia,

d) zbycia akcji lub udziatéw spofki,

e) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania
i zbycia nieruchomosci,

15) udzielanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane;j
dywidendy,

16) udzielanie zgody na emisje papieréw wartosciowych i obligacji innych niz wskazane
w § 23 ust. 1 pkt. 9, za wyjgtkiem czekow i weksli,

17)zgoda na zbycie przez Spoétke nabytych lub objetych w innych spétkach akcji lub
udziatéw, fgcznie z okredleniem warunkow i trybu tej sprzedazy.
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Rada Nadzorcza Spotki, na wniosek Zarzadu, podejmuje w drodze uchwat, decyzje o wyrazeniu
zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci przez Spoétke, za wyjatkiem nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci nabywanych i zbywanych przez Spoétke w celu odsprzedazy
lub oddania w leasing albo dzierzawe w ramach dziatalnosci gospodarczej Spétki.

31.10. Opis zasad zmiany Statutu Spotki

Zmiana Statutu Spotki mozliwa jest wytgcznie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki.

31.11. Opis sposobu dzialania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze
uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania

Sposob funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spotki oraz jego uprawnienia zawarte
sg w Statucie Spoétki oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A., ktory jest dostepny na stronie internetowej Spétki: http://www.ecbedzin.pl

31.11.1. Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenia Spodtki mogg odbywac sie w siedzibie Spotki albo innym miejscu
wskazanym przez Zarzad Spotki, ale wytacznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Zwotanie
i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych
w Kodeksie Spotek Handlowych, statucie Spotki i Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. W Walnym
Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ osoby spetniajgce przestanki okreslone w art. 406" do 4063
Kodeksu Spotek Handlowych lub petnomocnicy tych oséb, Czionkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki oraz inne osoby za zgodg Zgromadzenia.

Prawa i obowigzki akcjonariuszy sg zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spotek
Handlowych.

31.11.2. Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Zgodnie ze Statutem Spotki uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy wymienione
w ponizszej tabeli.

Sprawy wymagajace uchwaty Walnego Zgromadzenia

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spofki,
2) udzielenie absolutorium Cztonkom organdéw Spdtki z wykonywania przez nich
obowigzkéw,
) podziat zyskéw lub pokrycie strat,
) zmiana przedmiotu dziatalnosci przedsiebiorstwa Spotki,
5) zmiana statutu Spofki,
) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
) sposoéb i warunki umorzenia akcji,
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8) potaczenie Spoiki i przeksztatcenie Spoiki,

9) rozwigzanie i likwidacja Spétki,

10) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 §2 KSH,

11) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa, ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

12) tworzenie i znoszenie kapitatow i funduszy Spofki,

13) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spofki lub sprawowaniu zarzadu i nadzoru.

31.12. Sktad osobowy, jego zmiany oraz opis dziatania organoéw zarzadzajacych
i nadzorujacych Spoétki dominujacej oraz ich komitetéw

31.121. Zarzad Emitenta

X kadencja Zarzadu Emitenta, rozpoczeta sie w 2018 roku. Zgodnie ze Statutem Spotki
kadencja wynosi 3 lata.

W okresie od 01 stycznia 2021 roku do 30 lipca 2021 roku w sktad Zarzgdu Spétki X kadenc;ji
wchodzili:

1. Bartosz Dryjski - Czionek Zarzadu

2. Kamil Kaminski - Czionek Zarzadu

Czilonek Zarzgdu Spdéitki pan Bartosz Dryjski, ztozyt rezygnacije z petnionej funkcji w Zarzadzie,
ze skutkiem na dzien 30 lipca 2021 roku.

W okresie od 31 lipca 2021 roku do 4 listopada 2021 roku Zarzad Spdtki funkcjonowat
w sktadzie:

Kamil Kaminski - Czionek Zarzadu

21 pazdziernika 2021 roku Cztonek Zarzadu Spétki pan Kamil Kaminski, ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika 2021 roku,
przy czym po ztozeniu przez pana Kamila Kaminskiego i przyjeciu przez Rade Nadzorczg Spoétki
wniosku w sprawie cofniecia ww. oswiadczenia, pan Kamil Kaminski ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 4 listopada 2021 roku.

4 listopada 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie delegowania Cztonka
Rady Nadzorczej pana Sebastiana Checinskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spéitki
w okresie od dnia 5 listopada 2021 r. do 4 lutego 2022 r.

W okresie od 4 listopada 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku Zarzad Spotki funkcjonowat
w sktadzie:

Sebastian Checinski — Czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu

68



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2021 roku

Po dniu bilansowym:

13 stycznia 2022 roku pan Sebastian Checinski Czlonek Rady Nadzorczej oddelegowany
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spofki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 20 stycznia 2022 roku.

W dniu 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 04/X/2022 i powotata pana
Sebastiana Checinskiego do funkcji Prezesa Zarzadu Spotki do dnia odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2021. Pan Sebastian Checinski po powzieciu informacji o tresci ww. uchwaty zgtosit
do Czionkéw Rady Nadzorczej swoje watpliwosci w zakresie ograniczenia jego powotania tylko
do czasu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2021. Rada Nadzorcza skierowata
w tym zakresie zapytanie do stuzb prawnych Spoiki celem zajecia stanowiska w ww. zakresie.

Dnia 31 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 06/X/2022 powotujac pana
Sebastiana Checinskiego do funkcji Prezesa Zarzadu Spoftki na trzyletnig, Xl kadencje, ktorej
poczatek rozpoczyna bieg z dniem podjecia niniejszej uchwaly, jednoczesnie uchylajac uchwate
nr 04/X/2022 z dnia 21 stycznia 2022 roku.

Xl trzyletnia kadencja Zarzadu, rozpoczeta sie 31 stycznia 2022 roku.

Od 31 stycznia 2022 roku Zarzgd Spotki funkcjonowat w sktadzie:
Sebastian Checinski - Prezes Zarzadu

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu Spotki nie ulegt zmianie.
31.12.2. Opis dziatania Zarzadu Emitenta

Zasady dziatania Zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg okreslone w Statucie Spétki oraz
w Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Spétki. Zgodnie z zapisami
Statutu Zarzad moze sktada¢ sie z 1 do 5 cztonkéw. Liczbe czionkdéw Zarzgdu ustala Rada
Nadzorcza Spétki. Wspodlna kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza Spétki powotuje
i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Czlonkéw Zarzadu. Szczegoétowy tryb dziatania Zarzadu
okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza
Spotki.

31.12.3. Rada Nadzorcza Emitenta

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. Rada Nadzorcza X kadencji funkcjonowata
w nastepujgcym skfadzie:

o Krzysztof Kwiatkowski
¢ Waldemar Organista
o Waldemar Witkowski
e Sebastian Checinski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej (uchwatg Rady Nadzorczej
oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki z dniem 5 listopada 2021 roku)

Cztonek Rady Nadzorczej.

e Marcin Sledzikowski
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Po dniu bilansowym:
Pan Waldemar Organista ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej,
z dniem 12 stycznia 2022 roku.

13 stycznia 2022 roku pan Krzysztof Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej, z chwilg ztoZzenia rezygnacji.

13 stycznia 2022 roku pan Sebastian Checinski Czionek Rady Nadzorczej oddelegowany
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki, ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji Cztonka Rady

Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 20 stycznia 2022 roku.

21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spofki podjeta uchwate nr 01/X/2022 w sprawie wyboru
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej X kadencji.

Od 21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza X kadencji funkcjonowata w nastepujacym sktadzie:

1. Waldemar Witkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2. Grzegorz Kwiatkowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3. Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Pawet Wojtala - Czionek Rady Nadzorczej,

5. Kazimierz Tobota — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.
31.12.4. Opis dziatania Rady Nadzorczej Emitenta

Zasady dziatania Rady Nadzorczej spoitki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sg okreslone
w Statucie Spétki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg
Spoiki. Zgodnie z zapisami Statutu Rada Nadzorcza moze skfadac¢ sie z 5 do 6 cztonkéw. Liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki ustala Walne Zgromadzenie Spoétki. Rada Nadzorcza Spotki
powotuje i odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Cztonkoéw Zarzadu. Szczegotowy tryb pracy Rady
Nadzorczej Spotki okresla Regulamin Rady Nadzorczej Spétki.

31.12.5. Komitet Audytu

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. Komitet Audytu dziatajagcy w ramach Rady
Nadzorczej Spotki X kadencji funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:

1. Sebastian Checinski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2. Krzysztof Kwiatkowski — Cztonek Komitetu Audytu,
3. Marcin Sledzikowski - Czlonek Komitetu Audytu.

Po dniu bilansowym:
21 stycznia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 02/X/2022 w sprawie
ustalenia sktadu Komitetu Audytu IV kadencji.

W okresie od 21 stycznia 2022 roku Komitet Audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej
Spotki X kadencji funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

1. Kazimierz Tobot - Przewodniczacy Komitetu Audytu,

2. Grzegorz Kwiatkowski  — Czionek Komitetu Audytu,
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3. Marcin Sledzikowski — Czionek Komitetu Audytu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki
nie ulegt zmianie.

Czionkowie Komitetu Audytu spetniajg kryteria i wymagania zawarte na podstawie art. 70 ust. 6
pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (tj. Dz.U. 2018, poz. 757).

Wiekszos¢ Cztonkéw Komitetu Audytu petnigcych funkcje w 2021 roku spetniato ustawowe
kryteria niezalezno$ci.

Przewodniczagcy Komitetu Audytu spetniat kryteria niezaleznosci okreslone w zatgczniku |l
do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r.

Przynajmniej jeden z Cztonkéw Komitetu Audytu posiadat:

- wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowo$ci lub badania sprawozdan finansowych,
- wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent
wynikajgce z doswiadczeh zawodowych oraz wyksztatcenia.

a) Sebastian Checinski - Przewodniczacy Komitetu Audytu spetniajgcy kryteria niezaleznosci
wskazane w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym zwanej dalej ,Ustawg”, posiadajgcy wiedze
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych zgodnie z art. 129 ust 1
Ustawy. Jest doktorem nauk ekonomicznych i absolwentem Uniwersytetu Ekonomicznego
w Poznaniu na Wydziale Zarzadzania. Ponadto na Uniwersytecie Ekonomicznym
w Poznaniu prowadzi zajecia dydaktyczne z przedmiotéw analiza finansowa i ekonomiczna,
ocena ekonomicznej optacalnosci inwestycji, restrukturyzacja podmiotéw gospodarczych,
zarzgdzanie wartoscig i wycena instytucji. Od 2011 roku prowadzi Kancelarie Doradztwa
Gospodarczego. Doswiadczenie zawodowe zdobyt petnigc w latach 2016-2018 funkcje
Czionka Zarzadu MS Food sp. z o.0., w latach 2017-2018 byt Koordynatorem dziatu
finansowego w Zarzgdzie Komunalnych Zasobéw Lokalowych Sp. z 0.0., od 2018 roku jest
Cztonkiem Zarzadu JMTP Solutions sp. z 0.0., Prezesem Zarzadu Projekt Inwestycyjny
sp. z 0.0. oraz Prezesem Zarzgdu Poznanskiego Centrum Fizjoterapii Funkcjonalnej
sp. z 0.0. Pan Sebastian Checinski zasiadat w Radzie Nadzorczej Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

b) Krzysztof Kwiatkowski - Czlonek Komitetu Audytu posiadajgcy umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktérej dziata Emitent wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy. Absolwent Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu na Wydziale Zarzadzania. Doswiadczenie zawodowe zdobyt
petnigc w latach 1989-1993 funkcje z-cy dyrektora ds. ekonomicznych Zakfadu
Energetycznego Poznan PP, w latach 1993-1994 byt Czlonkiem Zarzadu ds. ekonomicznych
Zielonogorskich Zaktadéw Energetycznych PP w Poznaniu, w latach 1995-2004 petnit
funkcje Cztonka Zarzadu, dyrektora ds. ekonomicznych spétki PU ,UTECH” sp. z o.0.,
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w latach 1996-2020 byt Prezesem Zarzadu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. w Poznaniu, w latach 2014-2020 petnit funkcje Prezesa
Zarzadu spofki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w Poznaniu. Obecnie petni funkcje Prezesa
Zarzadu w spotce EU PIEKARNIE sp. z 0.0. w Poznaniu oraz zasiada w Radach
Nadzorczych Spétek: ,Power Engineering” S.A. w Czerwonaku — Przewodniczgcy oraz
ELPE Elektroprodukt sp. z 0.0. w Krakowie.- Cztonek RN.

c) Marcin Sledzikowski — Cztonek Komitetu Audytu spetniajgcy kryteria niezalezno$ci wskazane
w art. 129 ust. 3 Ustawy. Jest doktorem nauk prawnych (specjalnos¢ prawo handlowe)
i absolwentem Uniwersytetu Wroctawskiego. Skonczyt studia podyplomowe w zakresie
doradztwa podatkowego na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu. Doswiadczenie
zawodowe zdobyt pracujgc w renomowanej miedzynarodowej kancelarii, w zakresie obstugi
spoétek publicznych i niepublicznych, w tym rowniez z kapitatem obcym, od grudnia 2012 roku
pracuje jako radca prawny w kancelarii Prawnej Schampera, Dubis, Zajgc i Wspdlnicy sp.k
we Wroctawiu, a od marca 2020 roku jako Dyrektor dziatu prawnego PPHU Komobex-Intel
sp. z 0.0. sp.k. w Czestochowie. Jest autorem blisko 100 artykutéw i opracowan naukowych
dotyczgcych prawa handlowego oraz nadzoru wtascicielskiego w spoétkach kapitatowych.

Czionkowie Komitetu Audytu powotani do tego organu dnia 21 stycznia 2022 roku spetiajg
ustawowe kryteria niezaleznosci.

Przynajmniej jeden z Cztonkéw Komitetu Audytu posiadat:

- wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdanh finansowych,
- wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent
wynikajgce z doswiadczen zawodowych oraz wyksztatcenia.

c) Kazimierz Tobota - Przewodniczacy Komitetu Audytu spetniajgcy kryteria niezaleznosci
wskazane w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym zwanej dalej ,Ustawg”, posiadajgcy wiedze
w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych zgodnie z art. 129 ust 1
Ustawy. Jest bieglym rewidentem od 1989 roku. Ukonczyt Akademie Ekonomiczng w
Poznaniu. Posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych. Doswiadczenie:

- PKP Wagonownia Leszno 1980-1989 r. — kadry, od 1983 kierownik dziatu ksiegowosci.

- PKP ZDOKP Poznan — 1989-1995 kierujgcy zespotem kontrolerow finansowych

- Od 1999 roku dziatalnos¢ gospodarcza — badanie sprawozdan finansowych oraz
ustugowe prowadzenie ksiegowosci (dokonat badania okoto 200 przedsiebiorstw).

d) Grzegorz Kwiatkowski - Czionek Komitetu Audytu posiadajgcy umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktorej dziata Emitent wskazane w art. 129 ust. 5 Ustawy. Absolwent Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu. Uzyskat dyplom magistra zarzgdzania — specjalnosc¢ inwestycije
kapitatowe i strategie finansowe przedsiebiorstw. Kontynuowat nauke w University of Salford
(Manchester UK) — studia magisterskie (MSC), ze specjalnoscig Investment Banking. W 2016
roku ukonczyt kurs na doradce inwestycyjnego. Doswiadczenie zawodowe:

e 2006 — 2009 - Cztonek Rady Nadzorczej w spoétce Styropoz sp. z 0.0.
e 2010 —2011 - Dyrektor Finansowy w spofce Autodirect S.A.
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e 2014 — 2015 - Cztonek Zarzadu w spotce Minicar Polska sp. z 0.0.

e 2012 - 2017 - Doradca Finansowy w spo6tce Energomar sp. z 0.0.

e 0Od 2011 - Dyrektor Finansowy, Prezes Zarzadu spotki Autodirect S.A.

o 0d 2014 - Czlonek Rady Nadzorczej w spotce Elpe Elektroprodukt sp. z o.0.

e 2017 - 2018 - Cztonek Rady Nadzorczej w spotce Power Engineering Transformatory
Sp. z 0.0.

e 0Od 2018 - Czionek Rady Nadzorczej w spotce Power Engineering S.A.

e 2016-2018 - Czlonek Rady Nadzorczej EC Bedzin S.A.

e 2018-2020 - Cztonek Zarzadu w EFTL Energo-Utech S.A.

e 2020-obecnie - Dyrektor ds. sprzedazy w ETFL Energo-Utech S.A.

c) Marcin Sledzikowski — Cztonek Komitetu Audytu spetniajacy kryteria niezaleznosci wskazane
w art. 129 ust. 3 Ustawy. Jest doktorem nauk prawnych (specjalno$¢ prawo handlowe)
i absolwentem Uniwersytetu Wroctawskiego. Skohczyt studia podyplomowe w zakresie
doradztwa podatkowego na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu. Doswiadczenie
zawodowe zdobyt pracujgc w renomowanej miedzynarodowej kancelarii, w zakresie obstugi
spotek publicznych i niepublicznych, w tym rowniez z kapitatem obcym, od grudnia 2012 roku
pracuje jako radca prawny w kancelarii Prawnej Schampera, Dubis, Zajac i Wspdlnicy sp.k
we Wroctawiu, a od marca 2020 roku jako Dyrektor dziatu prawnego PPHU Komobex-Intel
sp. z 0.0. sp.k. w Czestochowie. Jest autorem blisko 100 artykutéw i opracowan naukowych
dotyczgcych prawa handlowego oraz nadzoru wiascicielskiego w spétkach kapitatowych.

W 2021 roku Komitet odbyt sze$¢ posiedzen, w dniach: 17 stycznia 2021 r., 20 kwietnia 2021
r., 30 kwietnia 2021 r., 28 maja 2021 r., 1 czerwca 2021 r. i 29 wrzesnia 2021 r. oraz podjat
11 Uchwat.

W 2021 r. na rzecz Emitenta nie byly swiadczone przez firme audytorskg badajgcg jego
sprawozdanie finansowe, dozwolone ustugi niebedgce badaniem.

Gtéwne zatozenia przyjetej w Spotce Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdan finansowych:

- cena taczna oferowana za przeprowadzenie przeglgdow srédrocznych oraz badan
rocznych sprawozdan finansowych (powiekszonych o ustawowo nalezny podatek VAT),
z wyszczegolnieniem cen za poszczegolne przeglady $rédroczne i badania roczne
sprawozdan finansowych oraz terminéw ptatnosci wynagrodzenia za wykonane ustugi;

- planowane terminy realizacji prac, w tym w szczegolnosci terminy dostarczenia opinii
i raportow biegtego rewidenta;

- doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdanh jednostek o podobnym do Spétki profilu
dziatalnosci;

- dodwiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan jednostek zainteresowania
publicznego;

- sklad osobowy zespotu(éw) rewizyjnego(ych) dedykowanych do przeprowadzenia
przeglagdéw oraz badan sprawozdan finansowych, wraz z informacjami na temat
uprawnien posiadanych przez cztonkéw zespotdéw oraz ich doswiadczenia;

- niezaleznos¢ biegtego rewidenta oraz podmiotu uprawnionego.
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Do rotacji firm audytorskich badajgcych JZP Spodtka stosuje przepisy rozporzgdzenia UE
nr537/2014 (art. 17 ust. 1)

Gléwne zatozenia przyjetej w Spotce Polityki swiadczenia przez firme audytorska
przeprowadzajgca badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka
sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem:

- Biegty Rewident, firma audytorska przeprowadzajgce ustawowe badanie sprawozdan
finansowych Spofki nie $wiadczg bezposrednio ani posrednio na rzecz Spétki zadnych
zabronionych ustug niebedgcych badaniem sprawozdanh finansowych,

- ustugami zabronionymi nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust 2 ustawy o biegtych
rewidentach,

- $Swiadczenie ustug, o ktérych mowa w ust 2 powyzej mozliwe jest tylko w zakresie
niezwigzanym z politykg podatkowg Spétki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu
oceny zagrozeh i zabezpieczen niezaleznosci i wyrazeniu zgody przez Komitet Audytu.

Rekomendacja Komitetu Audytu dotyczgca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdan finansowych spétki za 2020 oraz 2021-2022 r. spetniata obowigzujgce
w Spotce procedury i polityki wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych.
Rekomendacja zostata sporzgdzona w nastepstwie zorganizowanej przez Emitenta procedury
wyboru spetniajgcej obowigzujgce kryteria.

Gtéwnymi zadaniami Komitetu Audytu sa:

- monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spétce;

- monitorowanie skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzgdzania ryzykiem w Spétce;

- monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spétce;

- monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spéiki,

- opracowywanie i przyjecie polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badania sprawozdan finansowych,

- opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajacg badanie,
przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badanie,

- przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej w Spotce

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej Spétki, ktorej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej Spotki w szczegdlnosci
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci
rewizji finansowej Spotki. Rada Nadzorcza Spdtki moze podjg¢ Uchwate o rozszerzeniu zakresu
dziatania Komitetu Audytu wskazujgc inne obszary dziatania Komitetu.
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32. Oswiadczenia i informacje Zarzadu Jednostki dominujacej dotyczace sprawozdan
skonsolidowanych i jednostkowych za 2021 rok oraz firmy audytorskiej

32.1. Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. w sprawie rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. i Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin”

Dziatajgc zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 6 oraz § 71 ust. 1 pkt 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

e roczne sprawozdanie finansowe Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za 2021 rok i dane
poréwnywalne oraz roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” za 2021 rok i dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy Elektrocieptowni
.Bedzin” S.A. oraz Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin”,

e roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin”,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka,

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Sebastian Checinski - Prezes Zarzadu
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32.2. Informacja Zarzadu Jednostki dominujacej, sporzadzona na podstawie
oswiadczenia Rady Nadzorczej o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie rocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. i Grupy Kapitatowej
Elektrocieptowni ,,Bedzin” za 2021 rok

Dziatajgc zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 7 oraz § 71 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim, Zarzad
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. informuje, na podstawie o$wiadczenia Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., ze:

firma audytorska przeprowadzajgca badanie rocznego sprawozdania finansowego
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” za 2021 rok zostata wybrana
zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej,

firma audytorska oraz czionkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki
do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego
sprawozdania  finansowego  Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin”
za 2021 rok zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu
i zasadami etyki zawodowej,

sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
Swiadczenia na rzecz Emitenta przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg
audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug
warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Sebastian Checinski - Prezes Zarzadu

Poznan, 2 maja 2022 r.
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