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Przedstawienie Sprawozdania finansowego
Spofiki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
za rok 2018




/e/ BEDZIN
/4 c Posiedzenie Rady Nadzorczej, 29 maja 2019 r.

Uchwata nr 8/1X/2019
Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
w sprawie pozytywnej oceny sprawozdania finansowego
Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
z dnia 29 maja 2019 r.

Rada Nadzorcza Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu
spétek handlowych oraz § 17 ust. 2 pkt. 10 Statutu Spétki i zgodnie z rekomendacjg Komitetu Audytu,
po zbadaniu sprawozdania finansowego Sp6tki za rok 2018, sktadajacego sig z:

¢ bilansu sporzadzonego na dzieh 31 grudnia 2018 r., ktéry wykazuje po stronie aktywow i pasywow
sume 153.932 tys zt (stownie: sto pieédziesiat trzy miliony dziewigéset trzydziesci dwa tysigce ztotych)
e rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wykazujacy zysk netto
w wysokosci 118 tys zt (stownie: sto osiemnascie tysiecy ztotych)

¢ informacji dodatkowej - sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za 2018 .,

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.,
wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 118 tys zt ( stownie: sto osiemnascie tysigcy
ztotych),

e rachunek przeptywéw pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 537 tys zt (stownie: pigéset trzydziesci
siedem tysiecy ztotych),

oraz po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Spotki stwierdza, ze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie co do formy
i treéci z obowigzujacymi przepisami prawa i statutem Spétki oraz, ze sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku
finansowego Spétki z dziatalnosci gospodarczej za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r,,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2018 r.

Jednocze$nie Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania
finansowego Spotki Elektrocieptowni ,,Bedzin" S.A. za rok obrotowy 2018.
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Raport roczny zawlera:

[]  Sprawozdanle fimy audytorskie) z badania rocznego sprawozdanla finansowego
Stanowlsio organu zarzgdzajgcego wraz z opinlg organu nadzorufgcego odnoszgce sl do wydanego przez flrmeg audytorskg
[0 sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zawlerajgcego opinlg z zastrzezeniami, oplnlg negatywng lub
odmowe wyrazenla oplnli
O$wladczenie zarzqdu w sprawie rzetelnodcl sporzgdzenia sprawozdania finansowego
Informacja zarzgdu dotyczqca wyboru firmy audytorse)
Oéwiadczenie rady nadzorcze] w sprawle komitetu audytu
/] Plamo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdantie finansowe
[¥] Wprowadzenie ] Zestawlenie zmian w kapitate wiasnym
[v] Blians %] Rachunek przeptyw6w plenigznych
[Vl Rachunek zyskdw | strat %] Dodatkowe informac]e i objasnienia
[Vl Sprawozdanle zarzqdu (gprawozdanie z dzlatalnoci emitenta)
Y] Oéwadczenie o sosowaniu tadu korporacyjnego
{0 oswiadczenie na temat informac]i nisfinansowych
[  sprawozdanie na temat Informac|i nlefinansowych
%] Ocena rady nadzorcze) dotyczaca sprawozdanla 2 dzlalalnosci | sprawozdanla finansowego
[0 inne Informacje przekazywane przez AS|
wiys, zt wiys. EUR
FERANEBANE EINANSCIWE 12018 * 2017 2018 2 12017
I. Przychody netto ze sprzedazy produkdw, towardw | materiatéw 3003 2 444 704 576
II. Zysk (strata) 2 dzjatalnoécl operacyjne) 1330 875 312 208
111, Zysk (strata) brutto 854 867 200 204
V. Zyek (strata) netto 118 730 28 172
V. Przeplywy plenlezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3191 3599 748 848
VI. Przeptywy plenigzne nelto z dzlatalnoéc| Inweslycyjnej 2679 3273 628 7
Vi1, Przeplywy plenigzne netto z dzlslalnosc| finansowe) -6 407 6242 -1 502 -1471
VIll, Przeptywy plenlgzne netlo, razem -537 630 -126 148
1X. Aldywa, razem 153 932 156 355 35798 37 487
X, Zobowlgzanla | rezerwy na zobowlgzania 61262 63 803 14 247 15 297
XI|. Zobowigzania diugoterminowe 12 355 47 318 2873 11 345
XIl. Zobowlgzanla kréikoterminowe 48 433 16 135 11 263 3868
Xl Kapital wiasny 92 670 92 552 21 581 22190
XIV. Kapitat zakadowy 15746 15 746 3662 3775
XV.Liczba akc)l (w szt.) 3 149 200 3149 200 3 149 200 3 149 200
XV, Zysk (strata) na Jednq ake)g 2wyklg (w zi/ EUR) 0,04 0,23 0,01 0,06
XVII, Rozwodnlony zyek (slrata) na jedng ake)e zwyklg (w zi/EUR) 0,04 0,23 0,01 0,05
XVIIl. Warto& kslggowa na Jedngq akc)e (w Z/EUR) 29,43 29,39 6,64 7,06
X)X. Rozwodnlona wartoéé kslggowa na jedng akcle (w z{/EUR) 29,43 29,39 6,84 7,05

Komisja Nadzoru Finansowego
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Sprawozaanie nezaleznego
Nlegiego rewicenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie zalgczonego — przedstawia rzetelny i jasny obraz

rocznego sprawpzdania finansowego sytuacji majgtkowej i finansowej

Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. Jednostki na dzien 31 grudnia 2018 .,

(.Jednostka"), ktére zawiera: finansowych wynikéw dziatalnoéci oraz

. . rzeptywow pienigznych za rok

— wprowadzenie do sprawozdania gbrotpctszy zalfohcfon))ll tego dnia,
ﬁpansowego, , , zgodnie z ustawg z dnia

— bilans sporzadzony na dzier) 31 grudnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
2018 r.; (Dz. U. 2 2019 r. poz. 351) (,ustawa

sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia o rachunkowosci"), wydanymi na jej

do 31 grudnia 2018 r.: podstawie przepisami wykonawczymi

oraz przyjetymi zasadami (polityka)
— rachunek zyskéw i strat; rachunkowosci;
— zestawienie zmian w kapitale wiasnym; — jest zgodne, we wszystkich istotnych

— rachunek przeplywéw pienigznych; aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Jednostke
oraz przepisami prawa oraz statutem
— dodatkowe informacje i objasnienia Jednostki;
.o " — zostato sporzgdzone, we wszystkich
(,sprawozdanie finansowe’). istotnych aspektach, na podstawie

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami

finansowe Jednostki:
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowo$ci.

Niniejsza opinia jest spéjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 4 kwietnia 2019 r,

KPMG Audyt spéika z ograniczong odpowiedzialnodclg sp k

ul Inflanoka 4A, 00-180 Warezawa, (el +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 626 10 09, Emal kpmg@kpmg pl, Internet vavw.kpmg.pl

© 2019 KPMG Audyt Spélka z ogranlozong odpowiedzininasciq ep,k.jest polska spétka q | ezlonklem slecl KPMQ ekiad: slpz spolek
z KPMG | Coorperative (KPMG ) praws szwajoarsh praws




Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$my stosownie
do postanowier:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB");

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. 2 2017 r. poz.
1089 z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa
o bieglych rewidentach");

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegbtowych
wymogéw dotyczacych ustawowych badarn

Niezaleznos¢ i etyka

Jeste$my niezalezni od Jednostki zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC"), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz

Z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdarn
finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztaicenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

Utrata wartosci aktywow dlugoterminowych

sprawozdar finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE
L 158 z 27 maja 2014 r., str. 77 oraz Dz.
Urz. UE L 170z 11 czerwca 2014 r., str.
66) (,rozporzadzenie UE");

— innych obowigzujacych przepiséw prawa,

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnoé¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opini.

obowiazki etyczne wynikajgce z tych wymogow
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kiuczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Jednostki zgodnie

Z wymogami niezalezno$ci okreslonymi

w ustawie o bieglych rewidentach oraz w
rozporzadzeniu UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliémy sie w konteksécie naszego badania
sprawozdania finansowego jako cato$ci, a przy
formutowaniu naszej opinii podsumowalismy
nasza reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Zidentyfikowali$my nastepujace kluczowe
sprawy badania:

Warto$é bilansowa akgji i udzialéw w jednostkach zaleznych na dzieri 31 grudnia 2018 r. wynosi
130.588 tys. ztotych (130.588 tys. ziotych na dzier 31 grudnia 2017 r.).

Odniesienie do jednostkowego sprawozdania finansowego:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego — Nota 3.1.3. Inwestycje diugoterminowe”,
Dodatkowe informacje i objasnienia: Nota 4 ,Inwestycje diugoterminowe”.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Podstawowa dzialalnos¢ jednostek
zaleznych Jednostki koncentruje sie na
produkcji energii (poprzez spélke zalezng
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) oraz na
ustugach finansowych leasingu {poprzez

Nasze procedury badania obejmowaly, migdzy
innymi:

o ocene zgodnosci stosowanej przez

Jednostke polityki rachunkowoéci w zakresie
testowania aktywéw na utrate wartosci




spoike zalezng Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.).

Wskaznik kapitalizacji Jednostki notowanej
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych

w Warszawie na dzien 31 grudnia 2018 r.
ksztaftowat sie ponizej bilansowej wartosci
jej aktywéw netto, co zgodnie z
odpowiednimi standardami
sprawozdawczoéci finansowej stanowi
przestanke wskazujgca na mozliwosé utraty
warto$ci przez aktywa diugoterminowe
Jednostki.

W zwigzku z powyzszym, na 31 grudnia
2018 r. przeprowadzono testy na utratg
wartosci wymienionych aktywoéw, polegajgce
na poréwnaniu ich wartosci odzyskiwalnej

i warto$ci bilansowej. Warto$¢ odzyskiwalna
ustalona zostala poprzez oszacowanie
wartosci uzytkowej odpowiadajgcej biezacej
warto$ci przysztych przeplywoéw
pienieznych, ktérych uzyskania Jednostka
oczekuje z tytulu dalszego uzytkowania
aktywoéw.

Oszacowanie warto$ci odzyskiwainej
aktywéw dlugoterminowych oparte jest

o istothe zatozenia | oszacowania,

w szczegblnosci w odniesieniu do wysoko$ci
przysztych przeplywoéw pienigznych oraz
przyjetej stopy dyskonta i wymaga od
Zarzgdu Jednostki dokonania szeregu
skomplikowanych osgdéw. Ponadto

w odniesieniu do szacunkdw wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych segmentu
energetyka, proghozowane przeplywy
operacyjne zaleza od ksztattowania sig
sciezek cen energii, wegla i praw do emisji
dwutlenku wegla, ktérych prognozy
charakteryzuje wysoka niepewnos¢, ze
wzgledu na zmieniajgce sie warunki
rynkowe oraz istotne zmiany legislacyjne.

Z powyzszych powoddw, jak réwniez ze
wzgledu na istotno$é wartosci bilansowej
aktywoéw dtugoterminowych dla sprawozdari
finansowych Jednostki, utrata warto$ci
aktywow diugoterminowych zostata przez
nas uznana za kluczowg sprawe badania.

z obowigzujacymi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

ocene prawidiowosci pogrupowania aktywow
w osrodki wypracowujace Srodki pieniezne;
przy wsparciu ze strony naszych wiasnych
specjalistéw z zakresu wycen, ocena
poprawnoséci oraz wewnetrznej spéjnosci
modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych wykorzystywanego przez
Jednostke w celu oszacowania warto$ci
odzyskiwalnej aktywow, w tym porownanie
zastosowanej metodyki, a takze w celu
poréwnania zastosowanej metodyki do
powszechnie stosowanych modeli
testowania utraty wartosci aktywow;
krytyczng ocene racjonalnosci i zasadnosci
przyjetych w powyzszym modelu kluczowych
zalozen i dokonanych szacunkéw, w tym:

W zakresie szacunku wartosci odzyskiwalnej

udziatéw Elektrocieptowni Bedzin

Sp. zo.0.

— poréwnanie prognozowanych cen
i wolumendw sprzedazy do mocy
produkcyjnych oraz podpisanych uméw
sprzedazy, a takze porownanie
prognozowanych poziomow marzy
brutto do historycznych danych
finansowych Elektrocieptowni Bedzin
Sp. z 0.0. oraz analiza zatozer odno$nie
rozwoju bazy kosztowej, w podziale
na state i zmienne koszty dziatalno$ci,

— analize prognozowanych wydatkéw
inwestycyjnych poprzez odniesienie
do diugoterminowych planéw rozwoju
Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0.
i zapiséw udzielonej koncesji w zakresie
produkeji energii;

W zakresie szacunku warto$ci odzyskiwalnej
akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A.:

— poréwnanie prognozowanych
przychodéw odsetkowych i prowizyjnych
do danych w zakresie zawartych oraz
negocjowanych umoéw oraz trendéw
historycznych, a takze poréwnanie
prognozowanych kosztéw odsetkowych
i prowizyjnych oraz kosztow
administracyjnych prowadzonej
dzialalnosci do danych historycznych
Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
SA,;




W zakresie danych specyficznych szacunkow:

— pordwnanie przyjetych zatozen
makroekonomicznych, w szczegéinosci
zatozeri dotyczacych stopy dyskonta,
do zrédet zewnetrznych;

o ocene przygotowanej przez kierownictwo

analizy wrazliwosci modelu testowania

na utrate warto$ci na zmiany w wybranych
kluczowych zatozeniach. Uwzglednienie
wynikéw naszego przeliczenia przy ocenie
prawidiowoéci identyfikacji kiuczowych
zalozeri oraz racjonalnosci przyjetych
zatozen w procedurach opisanych powyzej;
ocene poprawnosci i kompletno$ci ujawnien
w sprawozdaniu finansowym w zakresie
utraty warto$ci, w tym ocene przygotowanej
przez Jednostke analizy wrazliwo$ci modelu
na zmiane kluczowych zalozen.

Odpowiedzialno$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg

o rachunkowoéci, wydanymi ha jej podstawie
przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujacymi Jednostke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktérg Kierownik Jednostki uznaje za
hiezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe
Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
oceng zdolhosci Jednostki do kontynuowania

dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnoéci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacii
kiedy Kierownik Jednostki albo zamierza
dokonaé likwidacji Jednostki, zaniechaé
prowadzenia dziatalnoéci, albo gdy nie ma
Zadnej realnej alternatywy dla likwidaciji lub
zaniechania prowadzenia dziatalno$ci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Kierownik
Jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie. Czionkowie Rady
Nadzorczej Jednostki sg odpowiedzialni za
nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Jednostki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
cato$é nie zawiera istothego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem [ub biedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opini¢. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, Ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztaicenie.
Znieksztatcenia mogg powstawadé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub {gcznie moglyby wplynaé na

decyzje ekonomiczne uzytkownikéw
podejmowane na podstawie sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kisrownika Jednostki, obecnie lub
w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztalcenia sprawozdania



KPME

finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem, projektujemy

i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dia
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
Znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z bledu, poniewaz oszustwo
moze obejmowaé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w bigd
lub obhej$cie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sq odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Jednostki;

— oceniamy odpowiednio$é zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$é szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawniert dokonanych
przez Kierownika Jednostki;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez
Kierownika Jednostki zasady kontynuacii
dziatalnosci jako podstawy rachunkowoséci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawaé
w znaczgcg watpliwosé zdolnosé Jednostki
do kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania z badania

sprawozdania finansowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki moga spowodowag,
ze Jednostka zaprzestanie kontynuaciji
dziatalnosci;

— oceniamy ogéina prezentacije, strukture
i tre$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
informacje migdzy innymi o planowanym
zakresie i terminie przeprowadzenia badania
oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki
oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych
wymogdw etycznych dotyczacych
niezaleznoéci oraz informujemy o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktore
moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie
Nadzorczej Jednostki wskazaliSmy te sprawy,
ktére byly najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy uznajgc je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

W naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje wynikajace z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informaciji dla
interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje
Na inne informacje skiadajg sie:

— pismo Prezesa Zarzadu,

— wybrane dane finansowe;

— sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci")

wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu ladu
korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong
czeécig tego Sprawozdania z dziatalnoéci;



— o$wiadczenie Zarzadu Jednostki odnosnie
sporzadzenia sprawozdania finansowego
oraz Sprawozdania z dziatalnosci;

— informacja Zarzadu Jednostki o dokonaniu
wyboru firmy audytorskiej;

— oswiadczenie Rady Nadzorczej odno$nie
Komitetu Audytu; oraz

— ocena sprawozdania finansowego i
Sprawozdania z dziatalnoéci dokonana

przez Rade Nadzorczg,
(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Kierownik Jednostki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwiazku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, ¢zy nie sg one
istotnie niespéjne ze sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedza uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym
w haszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

Opinia 0 Sprawozdaniu z dziatalno$ci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym

zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci, we
wszystkich istotnych aspektach:

aby Sprawozdanie z dziatalnoéci wraz
z wyodrebnionymi cze$ciami speiniato
wymagania przewidziane w ustawie

o rachunkowosci.

z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie

z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

o bieglych rewidentach jeste$my zobowigzani
do wydania opinii, czy Jednostka

w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawaria informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami, a w
odniesieniu do okreslonych informaciji
wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym .

— zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz

— jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu

o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére jest
wyodrebniong cze$cig Sprawozdania

z dziatalnosci, Jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia

29 marca 2018 r. w sprawie informagcji
biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréow warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
pansiwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757)
(,rozporzgdzenie”).

Ponadto naszym zdaniem informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzgdzenia zawarte

w oéwiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz

— sg zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.



kPME

Os$wiadczenie na temat Innych informacfi

Ponadto owiadczamy, ze w $wietle wiedzy
o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania sprawozdania finansowego

nie stwierdzili§my w Sprawozdaniu
z dziatainoéci oraz pozostatych Innych
informacjach istotnych znleksztatcer.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art,
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg
i przekonaniem oéwiadczamy, ze nie
$wiadczylismy zabronionych ustug

Wybér firmy audytorskie)

finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia

Zostali$my wybrani po raz pierwszy do
2018 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia

badania rocznego sprawozdania finansowego
Jednostki uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 18 badania wynosi § lat poczgwszy od roku
lutego 2014 r. oraz ponownie w kolejnych obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2014 r.
latach, w tym uchwalg z dnia 25 maja 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

do badania rocznego sprawozdania

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Potpis jest prawglowy

Podpls jeat prawi Diabkument lﬁ"“ i@ 2oz DOMINIK
[Jakuinent podp an RAFAL WIZA WALAWENIN:
Datu 201904 25 03 CES1 Data: 2019.04,25

Rafal Wiza Dominik Walawender

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11995
Komandytariusz, Pefnomocnik

§2:0d CEST

Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 13077

Poznanh, 25 kwietnia 2019 .



Pozna#, 25 kwietnia 2019 roku

Szanowni Parnstwo,
Drodzy Akcjonariusze

Mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Pafistwu po raz szosty sprawozdanie podsumowujace dzlatalno$¢ gospodarcza

Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2018 r.
Spétka moze uznaé miniony rok za udany pod wzgledem budowania wartosci Grupy Kapitatowej, w ktorej

wystepuje Jako podmiot dominujacy, prowadzacy dziatalno$¢ kapitatowa i nadzér wiascicielski nad spétkami
zaleznymi. W ramach nadzoru wiascicielskiego skupiamy sig gtéwnie na dziafalnosci inwestycyjnej w spétkach
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin? S.A. Doktadamy starai aby inwestycje wewnatrz Grupy, jak
rozwéj nowych projektéw, generowaty nowa, wyiszg jakos¢ oraz warto$¢ Spotki.

Model biznesowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. dazy w kierunku rozwoju Spétki Holdingowej posiadajace]
portfel firm nie tylko z sektora energetycznego, korzystajacych z ustug finansowych, wiedzy i wsparcia Spétki
Energo-Utech S.A, Stale pracujemy nad formutowaniem strategii rozwoju grupy i realizacjq zatozonych celéw.
Aktywnie szukamy partneréw, wspdinie z ktérymi mozemy przeprowadzié nowe projekty inwestycyjne.
W listopadzie 2018 r. $wigtowaliémy 20-to lecie istnienia Spétki na parkiecie Warszawskiej Gietdy Papleréw

Wartosclowych.

W 2018 roku odbyly sie kolejne spotkania z Inwestorami. Dzigki takim spotkaniom mozemy na biezaco
informowac¢ o aktualnej sytuacji w Grupie, odpowiada¢ na pytania inwestoréw.

Chciatbym podziekowaé inwestorom za poktadane w nas zaufanie.

Znaczacym sukcesem roku 2018, a zarazem waznym krokiem w rozwoju Grupy Kapitatowej, byto pomysine
zakoficzenie ostatnle] czeéci inwestycji pozwalajacych na funkcjonowanie Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0. w
dtuglej perspektywie czasowe]. Grupa wybudowata i sfinansowata inwestycje na poziomie ponad 130 min zt
dostosowujacy elektrocieptownie do wymogdw ochrony $rodowiska.

Na przetomie 2017 i 2018 roku odbyto si¢ badanie due diligence Spotki zaleinej Elektrocieptownia BEDZIN Sp.
z 0.0. Po przeprowadzonym badaniu zainteresowani inwestorzy ztozyli oferty zakupu Spétki. Do ostatecznych
negocjacji zostat zaproszony jeden inwestor. Jednakze, w zwigzku z ogromnymi zmianami cen hurtowych
energil elektrycznej i cen uprawnien do emisji CO; oraz bardzo trudnymi do oszacowania prognozami tych
parametréw w clagu najblizszych 10-ciu lat, w lipcu 2018 poinformowalismy o zakoriczeniu dalszych negocjacji.
Biorac pod uwage powyzsze Zarzad Spétki Elektrocleptownia Bedzin S.A. nie mdgt podjaé decyzji o zbyciu w

2018 r. istotnego aktywa — Spétki Elektrocieptownia Sp. z 0.0.

Rok 2018, blorac pod uwage uwarunkowanla rynkowe i znaczace zmiany, byt dla spotek Grupy Kapitatowej
Elektrownia Bedzin S.A. mimo wszystko korzystny. Osiagniecia miaty miejsce, dzieki efektywnej wspétpracy i
zaangazowaniu Zarzadéw Spétek Grupy, wsparciu Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., a takze
wytezonej pracy wszystkich pracownlkéw Grupy oraz firm wspétpracujacych. Za ten nieocenlony wktad w
rozwéj Grupy Kapitatowej wszystkim serdecznie dziekuje.

Z wyrazaml szacunku, '
]

Krzysztof Kwiatkowski |

Prezes Zarzadu

Elektrocleptowni ,Bedzin” S.A,



Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A SA-R 2018
Poznan, 25 kwietnia 2019 roku

Os$wladeczenle Zarzadu zgodnle z §70 ust. 1 pkt 8
(w sprawie rzetelnoci sporzgdzenia sprawozdania finansowego)
oraz
Informacja Zarzadu 2zgodnie z §70 ust. 1 pkt 7
(w sprawie firmy audytorskiej)
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.

W zwigzku z §70 ust. 1 pkt 8 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oswiadczam, ze:

« wedlug naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy ,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa spotki Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. orz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnieé,
oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W zwiazku z §70 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych informujemy, ze:

¢ podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak réwniez podmiot ten oraz
czlonkowie zespolu wykonujacego badanie spelniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu | zasadami etyki zawodowe;.

Sq przestrzegane obowigzujace przepisy zwiazane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego bieglego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karenc;ji.

Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na
rzecz emitenta przez firme audytorska, podmiot powiazany z firma audytorska lub czionka jego siecl
dodatkowych ustug hiebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnlonych z zakazu $wiadczenla

przez firme audytorska.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrocieptownia ,Bedzin" S8.A SA-R 2018

Poznan, 25 kwietnia 2019 roku

Os$wiadczenie Rady Nadzorczej
zgodnle z §70 ust. 1 pkt. 8
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnla 29 marca 2018 r.

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informagji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow

uznawanhia za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebgdacego

paristwem czlonkowskim, Rada Nadzorcza spolki Elektrocieptownia Bedzin S.A. o$wiadcza, ze:

- sg przestrzegane przepisy dotyczace powolania, skiadu i funkcjonowania komitetu audytu, w tym
dotyczace spetnienia przez jego czionkéw kryteridw niezaleznosci oraz wymagari odnoshie do
posiadania wiedzy | umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata emitent, oraz w zakresie

rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,

- komitet audytu wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujgcych przepisach.

Janusz Niedzwiecki
Wiestaw Glanowski
Waldemar Organista
Wojciech Sobczak

Mirostaw Len

Komisja Nadzoru Finansowego
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INFORMACJA O KOREKCIE RAPORTU

Slorygowany raporiom biezacym nr 4/2019 zdnla 2019-05-17 o {resci:

;.\Zarzad Spotki Elektrocieplownia "Bedzin® S.A. (Emitent) w nawlazanlu do raportu biezgcego nr 4/2019 z dnia 17 maja 2019 r,
przekazuje skorygowany Raport Roczny za rok 2018,

zadmiot i charakter dokonanej korekty zostal wskazany w raporcie biezacym nr 4/2019 z dnia 17 maja 2019 r., ktérego
alacznikiem jest Errata.

odstawa prawna:
70, ust 6 pkt 5) lit ) tiret 1,2,3 Rozporzgdzenia Minlstra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawle Informaciji blezgcych i

kresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacli
maganych z przepisam| prawa panistwa niebedacego panstwem czionkowskim z dnia 29 marca 2018 r

Pk Opls
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SPRAWOZDANIE FIRMY AUDYTORSKIEJ Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Flik Opis
Eedzin Sprawozdanie z badania J§F 2018 PL _ EA1U15 POZ.pd

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

[Pak Opls
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OSWIADCZENIE RADY NADZORCZEJ W SPRAWIE KOMITETU AUDYTU
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PISMO PREZESA ZARZADU
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ROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Komisja Nadzoru Finansowego
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Sprawozdanle ESPI 2018.pdf

BILANS
wiys zt
Net  bote |zo17

AKTYWA
|, Atywa frwate 150 856 162 991
1. Wartoécl nlemateriaine | prawne, w tym| 1 5 25
2. Rzeczowe alktywa trwate 2 554 556
3, Naleznoéci diugoterminowe 3 7 19 072 20 605
3.1, Od pozosiatych jednostek 19072 20 606
4. Inwestycje diugoteminowe 4 130 588 130 588
4.1, Diugoterminowe aklywa finansowe 130 588 130 668
a)w Jednostkach powlgzanych, w tym: 130 588 130 588
-udzlaly lub akeje w jednostkach zaleznych 130 588 130 588
5. Dlugotarminowe rozliczenia migdzyokesawe 5 637 1217
5.1, Atywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 637 1217
11, Akkywa obrotowe 3076 3364
1. Naleznoéci krdtioterminowe 6 7 2022 1776
1.1, Od pozodatych Jednostek 2022 1776
2, Inwestycje lrdtkoterminowe 1043 1 580
2.1. Krotkoterminowe akdywa finansowe 8 1043 1 680
a)#rodK plenigzne | Inne altywa plenigzne 1043 1580
3. Krotkoterminowe roziiczenla migdzyokresowe 9 11 8
Aktywa razem 153 932 156 355

PASYWA
1. Kapltal witasny 92 670 92 552
1. Kapital zakadowy 15 746 15 746
2. Kapitat zapasowy 61 545 60815
3. Pozostate kapitaly rezerwowe 15 261 15 261
4, Zyek (strata) netto 118 730
II. Zobowlgzanla | rezerwy na zobowlgzania 61 262 63 803
1, Rezenwy na zobowlgzania 11 460 338
1.1. Rezerwa 2 lylulu odroczonego podatiu dochodowego 402 246
1.2. Rezerwa na éwladczenia emerylaine | podobne 26 1
a) diugoterminowa 1 1
b) lnétkoterminowa 25 0
1.3. Pozostate rezerwy 32 88
a) krdtkoterminowe 32 88
2. Zohowlqzania diugoterminowe 12 12 385 47 319
2.1, Wobec pozosatych jednostek 12 355 47 319
3. Zobowigzania krétkoterminowe 13 48 433 16 136
3.1. Wobec Jednostek powigzanych 5 801 4 206
3.2. Wobec pozoslatych jednostek 42 629 11 836
3.3. Fundusze speclaine 3 3
4, Rozliczenla miedzyokresowe 14 14 14
4.1.Inne rozliczenla mledzyokesowe 14 14
a)dtugoterminowe 14 14
Pasywarazem 163 932 166 355
Warto& Islagowa 92 670 92 552
l.lczba ake)l (w szl.) 3140 200 3149 200
Wartodé kslegowa na Jednq akeje (w 2i) 29,43 29,39
Rozwodnlona liczba aks)l (w s2t.) 3 149 200 3149 200
Rozwodniona wartod ksiegowa na jedng akeje (w zt) 29,43 29,39

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wiys 2zt
Noty 2018 2017

| Przychody netto ze sprzedazy produkiow, towaréw | materiatéw, w tym: 3003 2 444
-od jednosiek powlazanych 995 332
1. Przychody netto ze eprzedazy produkidw 15 3003 2444
II. Koszty dziatalnosc| operacyjnsj 1 640 1586
-Amortyzac|a 22 22
- Zuzycie materlatow | energii 3 1
- Uslugl obce 644 707
-Podalld | optaty, w tym: 30 40
-Wynagrodzenia 753 721
-Ubezpleczenla spoteczne | inne dwiadczenla 57 58
- Pozostate kogty rodzajowe 122 37
111, Zysk (strata) ze sprzedaty 1383 858
V. Pozostate przychody operacyjne 0 53
1. lnne przychody operacyjne 16 0 53
V. Pozogtate koszty operacyjne 33 36
1 Inne koezly operacyjne 17 33 36
VI. Zysk (strala) z dzlatalnoéci operacyjne] 1 330 875
VI, Przychody finansowe 18 2 680 303§
1. Dywidendy | udziaty w zyskach, w tym: 2678 2614
a)od Jednostek powlgzanych, w tym: 2678 2614
-w Kérych emitent posiada zaangazowanle w kapitale 2678 2614
2. Odsetld, wtym: 1 8
3, Zysk z tytulu rozchodu allywow finansowych, w tym: 213
4.lnne 199
VIll. Koszty flnansowe 19 3156 3 043
1. Odsotd w tym: 3156 3043
-dla Jednostek powlgzanych 231 128
1X. Zysk (strata) brutto 854 867
X. Podatek dochodowy 20 736 137
a)czedt odroczona 736 137
X1, Zysk (strata) netto 118 730
ysk (strata) netto (zarﬁuallzowany) - 118 730
BSrednia wazona liczba akejl zwykdych (w szt.) 3 140 200 3 149 200
I7ysk (slrata) na Jedng akcje zwyKg (w zt) 0,04 0,23
Frednle wazona rozwodnlona llczba ake)l zwyktych (w szt.) 3 149 200 3 149 200
Wwodnlony zysk (dreta) na Jedng akcje zwylda (w zt) 0,04 0,23

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

wlys zi
2018 12017

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 92 552 91822
l.a. Kapital wiasny na poczatek olresu (BO), po uzgodnleniu do danych pordwnywalnych 92 652 91822
1. Kapltat zaldadowy na poczgtek okresu 15 746 15 746
1.1. Kapitat zakladowy na konlec okresu 16 746 15746
2.Kaplitat zapasowy na poczgtek okresu 80815 60 493
2.1.Zmlany kapitalu zapasowego 730 322
a)zwiekszenla (z tytulu) 730 322
-z podziatu zysiu (ustawowo) 730 322
2.2. Kapltat zapasowy na keniec okresu 61 545 80815
3. Pozogtale kapitaly rezerwowe na poczqtek okresu 15 261 15 261
3 1, Pozostale kaplitaty rezerwowe na konlec okresu 15 261 16 261
4, Zysk (drata) z lal ublegtych na poczgtek okresu 730 322
4.1, Zysk z lat ubleglych na poczqtek okresu 730 322
4.2, Zysk z |at ublegiych na poczgtek okess 730 322
a) zmniejaszenia (z tytutu) 730 322
- podziat zysiu, 730 322
5. Wynlk netto 118 730
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o B _w!_ya zt
2018 2017
a) zysk netto 118 730
Il, Kapltal wtaany na konlec okresu (BZ) 92 670 92 652
i1, Proponowany podzlatu zysku netto 118 730
IV. Przekazanle ne kapliat zapasowy 118 730
V. Kapitat wiaany, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycla graty) 92 670 92 562
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
[ T - T — wiys. |
2018 %Di 7
A. Przaplywy §rodkow plenieznych z dzlatalnoécl operacyjne)

|. Zysk (elrata) netto 118 730
II. Koreky razem 3073 2869
1. Amortyzacja 22 22
2. Odsetkl | udziaty w zyskach (dywidendy) 477 416
3. (Zysk) strata z dzlatalnosct Inweslycyjne) 213
4.Zmiana stanu rezerw 126 260
5. Zmlana stanu najeznods| 1953 1508
6. Zmlana stanu zobowigzan kétkoteminowych, z wyjatkem pozyczek| kedylow -82 844
7.Zmiana etanu rozliczen migdzyokasowych 578 -48

ill. Przeplywy plenigzne netto z dzlalainodel operacyjne) (I+/-1) - metoda po&ednia 3101 3 599

B. Przeplywy &odkéw pleniginych z dzlatalnoici Inwestycyjne)

1. Wptywy 2879 3 486
1. Z akdywdw finansowych, w tym: 2679 3486
a)w Jednostkach powigzanych 2679 3486

-zbycle alkywow finansowych 872
-dywidendy | udzlaty w zyskach 2678 2614

II. Wydatid 213
1. Nabycle wartocl nlematerialnych | prawnych oraz rzeczowych akywow trwatych 34
2. Na altywa finansowe, w tym: 0 179
a)w |ednostkach powigzanych 0 179

Il Przeptywy pieniezne netlo z dzialalnoei inwestycyjne] (I-11) 2679 3273

C. Przeptywy radkbw plenlgznych z dzlatainoécl finansowe|

1. Wptywy 0 0

11, Wydatkd 6 407 6242
1. Splaty kredyléw | pozyczek 3101 3381
2. Platnosc| zobowlgzan z iytutu uméw leasingu finansowego 178
3. Odsetl 3128 2 881

1il. Przeptywy plenigzne netto z dzlatalnoéc| finansows} (I-I1) -8 407 -6 242

D. Przeptywy plenigzne netto, razem (A.I11+/-B.II1+/-C.II1) -537 630
E. Bllansowa zmlana stanu Fodkdw plenlgznych, wilym: -637 830
F. SrodK pleniezne na poczgtek olresu 1 580 950
G. $rodki plenlezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1043 1 580
-0 ogranlczens] mozliwose) dysponowania 924 928
DODATKOWEINFORMACJEIOBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACEDOBILANSU
Notala
' wiys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE s L —_
a)inne warloscl nlematerlaine i prawne 5 25
Wartodci nlematerialne | prawne, razem 5 25

Nalezy wekazad | wyjaénlé okes dokonywanla odpledw zakonczonych prac rozwojowych oraz odplsow amoryzacyjnych od wartoéc| fimy
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Notalb
ZMIANY WARTOSCI NEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wiys =
a b c d e
foncege, patenty, licencje i podobne - = = . [Warogi
joszty zaloriczonych hartodt firmy wartasci, w tym: _..__._m imn.omo_ Falicz na wartosc piematerialne i

_ prac rozwojowych - aprogramowanie

hiematenzine i

prawne, razem

fomputerowe P & P e

mvcanown brutto wartosci niematenalnych i prawnych na 75
poczatek oires: 75
waroi brutto wartosci niematerialnych i pawnych na koniec

b) 75 75
olesu

c)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 50 50

\d)amartyzacia za okes (z tytutu) 20 20

€)sumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okesu 70 70!
warto& nefto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek

D okess 25 25
warto& netto wartosci niematenialnych i prawnych na koniec

—Sog N 5
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Notale
| wtys zi
ARTOSCI NEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) kot 5617
a)wlasne [ 25
\Wartoécl nlematedaine | prawne, mzem 26
Nota 2 a
wiys zt
EE?ZOWEAKFYWA TRWALE 5078 2017
a) &odK trwale, w Lym: 564 666
- grunty (wlym prawo uzytkowanla wieczyslego gruntu) 651 561
-Inne &odk trwate 3 6
Rzeczowe akywa trwale, razem 554 566
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Nota2b
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wiys zt
grunty (w tym prawo - RugdynH, lokale i -urzgdzenia N ! . r
u.NS._ﬂim_.__m uw_w_aw,.:us.._o:.. jechniczne | maszyny - Fodii tansportu -inne sodk trwate rodid trwate, razem
wieczystego gruntu)  jadowej | wodnej
| a) warto&t brutto Sodidw trwalych na poczatek olresu 565 g9 574
| b)wartos brutto Sudkiw trwatych na koniec okresu 565 - 574
c)sumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresy 4 4
d)amortyzacja za okes (z tytutu) 2 2
e) sumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okesu 6 ]
f)odpisy 2 tytutu trwatej utraty wartosei na poczgtek okresu 14 14
g) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na loniec okresu 14 14
h)warto& netto §odkow trwatych na poczatek okresu 551 5 556
) wartoit netto Sodkow trwatych na koniec okesu 551 3 554

W(awnown gruntéw uzytkowanych wieczyscie — to wartosé ustalona administracyjnie w celu okreslenia
snowcu ze wzgledu na ich klasyfikacje jako nieuzytki zostata objeta odpisem aktualizujgcym. Na

owanych wieczyscdie, stanowigcych nieuzytki.

wysokosci oplaty za uzytkowanie wieczyste. Wartosé gruntéw w uzytkowaniu wieczystym w
31 grudnia 2018 roku odpis aktualizujgcy Srodki trwate wynost 14 tys. zt i dotyczy gruntow
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Nota2 ¢
E | wiys. zi
RODK! TRWAL.E BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) FaTs R017
a)wlame 554 566
[SrodHK trwale bllansowe, razem 554 566
Nota 3 a
1 i
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE | 5T e
a) od pozostatych jednostek (z tytutu), w tym: 18 072 20 605
-od Innych jednostek (z tytutu) 10 072 20 606
-2 tytutu zewarte] umowy dzlerzawy 18 877 20 605
-z tytutu zawarte] umowy odptatnego uzywania 395
Neleznoécl diugoteminowe netto 19 072 20 605
Naleznoéc| dtugoteminowe brutto 19 072 20 605
Nota3 b
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) o
a) stan na poczgtek okresu 20 605 22 385
b)zwiglkszenia (z tytulu) 395
c)zmnle|szenia {z tytutu) 1928 1760
-sptala 1928 1760
d)stan na konlec okresu 19 072 20 805
Nota 3 ¢
; o o ) wiys z! B
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) | ednostka walula 018 017
a)w walucle polsde) 19 072 20 605
Naleznosci dlugote_mﬂ:we. razem 19 072 ) 20 605
Nota 4 a
UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE .
2018 2017
a)w Jednostkach powlgzanych, w tym: 130 588 130 588
lag) w jednostkach zaleznych 130 588 130 588
-udzlaty lub akcje 130 588 130 588
Diugoterminowe al_d_ywa finansowe, razem 130 588 130 588
Notad b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) %1 5 Wi hz; 7
a)stan na poczetek olresu 130 588 131 247
b)zmniejszenia (z tytutu) 659
-gprzedaz udzlatéw 659
c)stan na konlec okesu 130 568 130 588
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Nota4 ¢
UDZIALY LUB AKCJEW JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
wiys z
a b c d e [+] h i i 3 |
( pastosowana
[ charakter retaca
| Eoirants konsolidacjilwyce
lednos na metodg praw
u 1 wiasokciiwycens . Wdazanie, innej
fadng, metoda 1»5 objecia . iz okredlona pod
Lp. hazwa (fima) ostka [ ] o i procent udziat w ogéinej |~
. ednostid, ze - przedmiot le2ns, nau‘oﬁa:n__._.n. wspotkontrali / __..mnnu.ﬁ o, Ea_nw. wartoil bilansoweiposadansgo liczbie glosdw na fithub i, :
; 2 sedziba T bgdz wsdazanie, akeji wediug Bkualizujgce . B podsiawy kontroli /
| nigraformy przedsigbin edn e jednostka nie ceny nabycia warto5: (razem) pdzistow/ sicji - apitaiv painym wspGtiontroli /
prawne| owarzysonz, z | 12 Fnaczacego ¥ naby zzkadowego rgromadzeniu bnaczacego
oi.n mnw_._m:ﬁ konsolidacjifwyce| INpHywu
3 P .mNm_.:n_.: hie metodg praw
.\-un i .-l“-m
bo&ednich) b metoda
| proporcionalng
Enemgetyczne
Towazystwo Q
!:m_._g._(mmm.:u psiugi
1 _ui.m Poaznan finansowo-leasingzaleina peina 48 600 48 600 100,00 100,00 F
ENERGO-UTECH P
S.A.
l . " produlcja ciepta |
lekracieptown
2 MMDN_z.mu N ow zin energii oalezna beina 24 02.2014 80 987 80 987 100,00 100,00
| T eiekrycznej
Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota4 d
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
wiys 2t
a m _ n [ P r s t
- . ) bowigzania i rezerwy na = . N
japitst wiasny jednostid, wtym: bowigzania jednost, wtym:- haleznosci jednostd, wtym: “_nnv_»ng ne
- przez ey
Lp. I pozostaly kapital wiasny, w tym: [ [ ‘Wa L bzychody pmitenta urﬁa _..,nmm_nm_mn
paces . obowigzangobowiz - nalezno&i naleznokijednostd, e wartois
hanon [rstar’ | lepitet T_n;naﬁ ysk (srata) ja a Htugotaminfretiotermin fazem orzedazy  ldziatow | H ,a%o,n:
- ’ plat hets lugeterminjrothe bwe bwe akcji w g
Lbieghych Livia s Jednostce fok abrotowy
Energetycane
Towarzysiwo
1 ”.“_Mmgm 9 47 552 22 400 22812 2340 2340| 357787| 204844| 150375 360804| 218542 142 262| 405338 32 237
ENERGO-UT
WQ._ SA.
lekrociepto
2. ia BEDZIN| 140 356 76 870 32692 30793 238| 111097 41386 23524 23 037 23 037 251 453 176 342
p.Z0.0.
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Notade

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA wiys 2zl

FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka  Jwaluta  b5rg 017

a)w walucie polside| 130 568 130 588

Papiery wartodlowe, udzialy | inne diugoterminowe aldywa finansowe, razem 130 588 130 588
Nota S a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5575 wiys 2’(;1 -

1. Stan akywow Z ytulu odn go podatiu dochodowego na poczglek olresy, w lym: 1217 1170
a)odniesionych na wynikfinansowy 1217 1170
-pezerwa na badanle sprawozdanla finansowego 4 3
.rezerwa na dokumentacjq cen transferowych 2
-nallczone odsatl od kadytu 11
-nallczone odselki od um. przejgcla dtugu 3
-rezerwa na doradziwo 1
-obligacje 72 51
- gtrata podatkowa 1114 1114
-rezerwa na odprawy emerytalne 2

2, Zwiokszenia 205 218
a)odniesione na wynik finansowy olresu w zwlgzia z ujemnymi rdznicam| przejéclowyml (z tytutu) 205 218

3.Zmnle|szenis 7685 171
a)odnlesione na wynlk finansowy okresu w zwigzku z ujemnym| roznicami przejdciowymi (z tytutu) 205 171
bjodnlesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze dratq podallowy (2 tytutu) 680

4. Stan aklywéw z tylulu odroczonago podatiu dochodowego ne konlec olesu, razem, w tym 837 1217
a)odnleslonych na wynikfinansowy 637 1217
-rezerwa na badanle sprawozdania finansowego 7 4
-nallczone odsatkl od um, przejecia diugu 13 K]
-naliczone odsstkl od kredylu 11
-rezerwa na dokumentacjg cen transferowych 2
-rezerwa ha doradztwo 11
-pezerwa na odprawy emeiylalne 5
-obligac)je 78 72
- girata podatkowa 534 1114

Nota 6 a
wiys zi
NALEZNOS$C| KROTKOTERMINOWE 55 Y gor
a)naleznoécl od pozostalych Jednostek 2022 1776

.z tytufu podatkdw, dotac]i, cel ubezpleczen spolecznych i zdrowotnych oraz (nnych tytutow 1 3
publiczno-prawnych

-inne 2021 1773

Naleznodci krétkotermInowe neito, razem 2022 1776
Naleznoéc! lotkoterminowe hrutto, razem 2022 1776
Nota6 b

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK TS LU ;g —
a)z tytulu podatkbw, dotac)l, cet, ubezpleczen spolecznych | zdrowolnych orez innych tylutow 1 3
publicznoprawnych
b)inne, w tym: 2021 1773
-od Innych jednostek 2022 1773
naleznodcl krtkoterminowe od pozostatych Jednogek netto, razem 2 022 17768
Naleznodcl krotkoterminowe od pozostatych jednostek brutto, razem 2022 1776

Komilsja Nadzoru Flnansowego
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Nota 6 ¢
PM IANA STANU ODPISGW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH | wae ‘(;1 g
5tan na poczalek okesu 8
lStan odplsdw akuallzujgcych wartodé naleznosc| kotkoterminowych na konlec okresu 8
Nota 6 d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) [ednosia  |waluta LG 5 L L ‘o' =
a)w watucle polade) 2022 1776
2022 1776]

Naleznoéc| kotkoterminowe, razem

Nota 7 a

Spolka nie posiada Istotnych naleznodcl spornych | naleznoéci przeterminowanych, nleobjetych odpisem aktuallzujgcym.
Wszystkie naeznoscl, ktorych splata jest zagrozona zostaty objgte odpisem aktualizujgcym ich warto$é w petnej wysokosci

{nota 6c).
lik Opls
I
1
Nota 8§ a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiye ol
2018 RO17
a)érodid pleniezne | inne aldywa planigine 1043 1580
-8rodk pleniezne w kasle | na rachunkach 114 847
-Inne érodK plenteine 929 933
Krotkoterminowe aklywa finansowe, razem 1043 1580
Nota 8 b
wiys zt
RODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) (jlednoska walute STE o=
a)w walucie polside] 1043 1580
prod[d pienletne | Inne akiywa plenlgzne, razem | 1043] 1560
Nota 9 a
L(ROT wtys 21
KOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 5078 017
a)pozosale roziiczenla migdzyokesows, w tym: 11 8
- domeny, slrony www 1 1
-ubezpleczenla 8 [}
-inne 2 1
iKrotkolerminowe rozllczenla mledzyokresowe, razem 11 8

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 10 a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) ]
wiys. zt
Rodza| kodzaj Marlost serll/ Prawo do
aria / emigda odza) alc)t uprzywilejowanipgraniczenia | czba akc)l pmis)l wg wartoscl pr::ltpohycla z"’::mojl Hywidendy

i ak)l praw do ake)l \ominalne) P ' od daty)
Paria A zwykie rwylde 3 149 200 15 746 przeksztatcenle* |[18.02.19968 P5.04.1993
mﬂot‘. nominalna jedne| akeji (w 500

Spotka powstata w wyniku przeksztaicenia przedsigbiorstwa paristwowego. Kapitat wiasny Spotki zostat

okryty funduszem zatozycielskim i funduszem przedsigblorstwa

Nota 11 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 555 LLL ;(;1 -
1, Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatiu dochodowego na poczatek okresu, w tym: 246 61
a)odnlesione] na wynik finansowy 248 61
-roznica wartodel bllansows) | podatkowe] odikdw Irwalych objelych umows dzierzawy 2486 61
2. Zwigkszania 156 186
a)odniesione na wynik finansowy olvesu z tytutu dodatnich réznlc przejéclowych (z tytutu) 156 185
3. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na konlec olreeu, razem 402 246
a)odnleslone] na wynik finansowy 402 248
Nota 11 b
ZMIANA STANU Dt.UGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EVERYTALNE | PODOBNE witys. zt
(WG TYTULOW) 018 017
a)etan na poczgtek okresu 1 1
b) stan na konlec olresu 1 1
Nota 1l ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wiys zl
(WG TYTULOW) 2018 017
a)stan na poczgtek okesu 0 8
h)zwigkszania (2 tytutu) 25
c)rozwigqzanle (z tylulu) 8
d) stan na konlec okresu 25 0
Nota 11d
ZMIANA STANU POZOSTAL YCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) s LI
a) slan na poczglek okasu 88 15
-badanie sprawozdania 19 18
.ceny transferowe 10
-Inne 59
b)zwigkszenia (z tytutu) 32 a8
-badanle sprawozdanla 32 19
-ceny translerowe 10
-Inne 59
c)wykorzystanle (z tytutu) 80 15
-badanle sprawozdania 19 15
-ceny translerowe 10
-Inne 59
d)stan na koniec okesu 32 88
-badanle sprawozdania 32 18
-ceny trangerows 0 10

Komisja Nadzoru Finansowego
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-Inne - - - o - Q.l. ﬂ
Nota 12 a
wiys zi ]
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 5018 R017
a)wobec pozogalych jednostek wtym 12 355 47 319
Ec}wobec Innych jednostek 12 355 47 319
| - kradyty | po2yczk 11 960 14 640
-Z tytulu emlg| diuznych paplerow wartoéclowych 20 879
-Inne zobowlqzania finansowe 386
-Inne 2 800
IZobowlqzania dtugoterminowe, razem 12 366 47 3190
Nota12 b
OBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wiys zt
SPLATY 2018 017
a)powyze] 1 roku do 3 lat XL 35 358
b) powyze) 3 do 6 lat 6 469 5780
c)powyze] 6 lat 6 200
Zobowlgzanla diugoterminowe, razem 12 385 47 319|
Nota 12 ¢
POBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) odnostka aluta 7S sl zzo' 7
a)w walucle polske) 12 355 47 319
12 355 47 319

Eﬁowlqzanls dlugotermlrﬂe. Tazem

Komisja Nadzoru Finansowego
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SA-R 2018
Notal2d
ZOSOWIAZANA DLUGOTERMINOWE Z TYTLEU KREDYTOW 1 POZYCZEK
wiys z
Nazwa (firma) r Kwota Iredytu / pozyczl wg umowy Kwota kedytu | pozyczl pozostata do spiaty
jednosk, 2e 3 L Warnunki H Fah ieczania
wsazaniem formy [ 200 W tys 2t wwalucie  |ednostke waluta W iys. 24 wwalucie  lednostia p ;[ emin splaty  abezp fnne
prawne;
indoswelkda z
R fmienne Wibor .&.E_mI
G Bank Sleeh SiA Kakenios 2l W tys. z 11960 wtys 2 iM+23pp. [C02202 | asawreina
Mrzadzeniach i
_| faszynach
Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN
Nota 13 a
= [ wis 2
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE ko7 o7
a)) wobec jednoslek powlgzanych, w tym. 5801 4 296
o) wobec |ednoslekzale2nych 5801 4296
-inne (wg rodzaju) 5801 4 204
b)wobec pozostatych |ednostek 42 629 11 836
| -kradyly | pozyczh, W iym: 2 680 2 608
[ -z ytutu amig! diuznyeh paplerow wartodclowych 29 910
(- Inne zobowiazania finansowe, w tym 24
-z tylulu doslaw | udug, o alresie wymagalnodci: g 57
~do 12 miasgey 9 57
-z Iylutu podatkdw, cet, ubezpleczen spolecznych | zdrowoinych oraz Innych tytutéw publicznoprawnych 92 125
-z lytulu wynagrodzer 15 17
-Inne (wyg tytutdw) 9 829 9029
¢)fundueze specjalne (wy tylulow) 3 3
Zobowlazanla kétkoterminowe, razem 48 433 16 135

nne zobowlazanla stenowlg platnosci wobec podmioiéw nlepowlgzanych

bddane w dzierzawg na podstawie umowy z 1 pazdziernlka 2016 roku.

sku za rok 2017 w kwocle 15 min, zf. Dyw!

sratlkam) wypracowanymi przez Grupg Kapltaiowq w 2019 r.

| Jednostkl zalezne] 2 tytulu nabycla akejl Energelycznego
Towarzysiwa Flnansowo-Energetycznego ENERGO-UTECH SA oraz dotyczq odroczonej czeécl plainoscl za zakuplone maszyny | urzgdzenia

Nadwyzka zobowlqzan krétkoterminowych wobec podmiotéw nlepowlazanych ponad warto$¢ nlecbclgzonych krotkoterminowych aktywow Spotkl
na dzlen 31 grudnia 2018 roku wynosi 40,6 min zt. Dnla 13 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenle Wapbtlnlkéw Spétkl Elektrocieplownla
EDZIN sp. z 0. 0. (Jednostka zalezna) podjelo uchwalg o wyptacle dywidendy Jednostce dominujgce) z kapitalu zapasowego utworzonege z

¥ Idenda zostata wyptacona 10 kwietnla 2019 roku. Dywldenda zostata przeznaczona na wykup

anganjl w kwocle 13,3 min zt Ponadto uzgodniono zmiany w zakresle wymagalnodcl czeécl zobowlgzan o charaklerze krétkoterminowym na
tzien 31 grudnla 2108 r. Okres splaty zobowlgzan krétkoterminowych wobec Jednostek nlepowlgzanych w kwocie 7.029,1 tys. zl zostat wydiuzony
o odpowlednio: 2.296,0 tys, zi - do 28 lutego 2020 r. | 4.733,1 tys. 2t - do 31 marca 2020 r. W dniu 10 kwistnla 2018 r. zmienione zostaly
warunki emisjl obligac)i seril ,A* o warlodel 16,2 min 24, w len sposob, e okres emisjl zostat wydiuzony do 10 kwietnia 2022 r, Na skutek opisanych
powyze| zdarzen po dnlu bllansowym omawlana nadyzka znlejszyla slg do wartosei 2,3 min 21, co Jednosika dominujaca planuje pokry¢

Nota 13 b
[
FOBOWIAZANA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) locnosia  waluta (L1 2’; =
'a)w walucle polsde) 48 433 16 136
zobowigzania krétkoterminowe, razem 48 433 18 135

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 13 ¢
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TUTULU KREDYTOW | POZYCZEK
wiys 2
Nazwa (firma) . [Kwota kredytu/ pozyczki wg umowy Kwota kedytu/ pozyczid pozosiata do sptaty Narnk - —
jednosi T_R_ug wtys 2¢ w walucie jednostia waluta W lys 2t W walucie jednostia waluta pprocentowania Faasiyspialy  Eadesplecesiiapie
| Hndosweksia z
. byst TAMEH
NG Bank Slask towice 21840 wtys. 2 2680 W iys z ”ﬂ_m:hwégﬂ 00.02.2023 | zastawrej na
_ 3p-p. Lrzadzeniach |
——— maszynach
Nota13d
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DELEZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
wiys z¢
S . Marosx . 5 " [Gwamancje /
Dtuzne insrumenty finansowe wg rodzaju L ominalna Marunid oprocentowania [Termin wykupu boat ieczenia Dodatikowe prawa inne
_ Fasgaw rejesowy na .
bbligacie 29 500jWEM+4,5pp 10.04.2019" biciach ETFL vo"ﬁ o”ﬂna s
| NERGO UTECHS.A, [0/0¥ne

w zakresie wymagaknoSci sakl zaszly istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane w nocie 13a ; saldo prezentowane w bilansie zawiera naliczone na dzien bilansowy odsetki, w kwocie 410 tys 2t

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 14 a
| wlys 2t
rNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE bois TIH
a) rozliczenia migdzyokesowe praychodow 14 14
- dlugoterminowa (wg tylutow) 14 14
-wycena gruntow w leczystym uitythowanlu 14 14
nne rozliczenia migdzyokiesowe, razem 14 14
NOTY OBJASNIAJACE DORACHUNIKU ZYSKOWISTRAT
Nota 15 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys 2t
DZIALALNOSCI) 2018 RO17
-od Jednodtek powlgzanych, w tym: 995 332
-od Jednostek zaleznych 995 322
-ushugl 234 287
-pozosiate 761 65
-od pozosialych jadnostak 2 008 2 112
-leasing 1981 2 112
| - pozostate 27
Nota 1§ b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) [Ws wiys h’; =
a) lva) 3003 2444
-od jednostek zaleinych 995 332
-0d Innych Jednostek 2008 2112
Nota 16 a
| wiys 2t
LF‘NE PRZYCHODY OPERACYJNE 578 BOTT
a)rozwlgzane rezemwy (2 tylutu) 0 8
-na éwiadczenla pracownicze 0 8
b)pozostate, w lym: 0 45
-zwrot nadplat 0 45
nne przychody operacyjne, razem 0 53
Nota 17 a
wtys zt
EE KOSZTY OPERACYJNE boT8 5017
a)utworzone rezerwy (z (ytutu) 25
-odprawy emerytaine 25
b)pozoslate, w tym: 36
-darowlzny 7 9
-inne 1 27
nne koszty operacyjne, razem 33 36
Nota I8 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH ko7 wiys E’é”
a)od Jednostek powigzanych, w tym: 2878 2614
-0d jadnodek zaleznych 2879 2614
drzychody finansowe z tytulu dywidend | udzlalow w zyskach, razem 2879 2614

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 18 b
wiys 2t
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEX 078 017
-bankowe - lokaty 1 2
-odsetl od naleznoéci 7
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 1 9
Nota 18 ¢
wlys zt
NNE PRZYCHODY FINANSOWE 5018 R017
- zysk z tytulu rozchodu akywdw finansowych 213
-inne 199
nne przychody finansowe, razem 412
Nota 19 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK - iy
2018 2017
a)od kedytéw | pozyczek 860 859
-dla Jednostek powigzanych, w tym 231 128
-dla jednodek zaleznych 231 128
- dla pozostatych jednostek, wtym: 628 731
b) pozoelate odsetid 2298 2 184
-dla pozostatych Jednostek, w tym: 2296 2164
Koezty finansowe z tytulu odsetek, razem 3156 3043
Nota 20 a

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: s L ;;1 .

-Inne sitadnik podatku odroczonego (wg tylutdw) 736 137
-rezerwa na badanie sprawozdanla finansowego -2 -1
-rezerwa na dolumentac|e cen transferowych 2 -2
-nallczone odsetid od kedytu 1" -1
-naliczone odsstkd od um, przejgcla diugu -1 2
-rezerwa na koszty ustug doradczych 11 -11
-rozerwa na odprawy emerytaine (k1) -6 2
-rezerwa na zobowlgzanle z tytutu odsetek od obligacjl -5 <22
-glrata podatkowa 579
-1d2nica warlodc| bllansowe| | podatkowe] drodidw trwatych objetych umows dzlerzawy 156 164

Podatek dochodowy odroczony, razem 736 137
B.DODATKOWENOTY OBJASNIAJACE
Plik Opls
Dodatkowe informac)e i obja&nienia 2018.pdf
PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU o o . ? -
Data fmie I Nazwisio [Stanowlsko/Funkeja Podpis %
2016-05-17 Krzystzof Kwiatkowski [Prezes Zarzadu IV

Komis|a Nadzoru Flnansowego
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PODPIS OSOBY, KTORE] POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data fmig | Nazwisko [Stanowisko(Funke)a

20190617  [Pozena Poznanska 1 B

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

[Pk Opls
Isprawozdanie Zarzadu SA-R 2018 ECB SA_.pdf -

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJINEGO

Pk “lopis
za1_1_Oéwiadczenle o stosowaniu tadu Korporacyjnego SA-R 20 o 3

OCENA RADY NADZORCZEJ DOTYCZACA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI I SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

IPIIK pis
[Dcena RN 2018_par 70 ust 1 pkt 14.pdf

Wninlejezym raporcie nle wypeiniono nastgpujgcych not:

$rodki trwate wykazywane pozabliansowo

Zmlana stanu odpledw aktuallzujgcych wartosé naleznosc| diugoterminowych

Zmiana slanu nlenichomote! (wg grup fodzajowych), Zmiana stanu wartoécl niemateriatnych | prawnych (wg gup rodzajowych), Udzlaly |ub aksje w Jednosikach
podporzadkowanych wycenianych melodg praw wlasnogcl, w lym:, Zmiana ganu warloel flrmy - jadnostd zalezne, Zmlana wartosc| firmy - Jednod wepdizalezne, Zmiana
danu warto&! firmy - jednostki slowarzyszone, Zmiana ganu ujemnej warlofel firmy - Jednostki zalezne, Zmiana ganu ujemne) wartose! firmy - jadnod wepdlzaleine, Zmiana
slanu ujemne] warloscl fimy - jednostd stowarzyszone, Udzialy lub akeje w pozosalych Jednogkach, Paplery warosclowe, udziaty i inne diugolerminowe akywa linansowe (wg
zbywalnodel), Udzielone potyczk diugoterminowe (stnudura walulowa), Inne inweslyc|e diugoterminowe (wo redzaju), Zmians ganu Innych inweslycji diugolerminowych (wg
grup rodzajowych), Inne Inweslycje diugoterminowe (struktura walutowa)

Inne rozllczenia migdzyokresowe

Zapasy
Naleznokel ledtkoterminowe od Jednostek powigzanych, Naleznodcl lrdtkoterminowe od pozostatych jednostak w Korych emlitent posiada zaangazowanie w kapltale, Naleznosc|
z tytutu dostaw | uslup (brutto) - o pozostalym od dnla bllansowego okresie splaly:, Nale:noci 2 tytulu dostaw | ustug, przelerminowane (brulto) - z podziatem na naleZnosci

nlesptacone w okesie:
Paplery wartotclowe, udzialy | Inne kidtkoterminowe akdywa finansowe (strukdura walutowa), Paplery wartoéclowe, udzlaly | Inne rétkoterminowe akkywa finansowe (wg
zbywalnogol), Udzlelone pozyczl krétioterminowe (strukiura walutowa), Inne Inwestycje kdtkoterminowe (wg rodzaju), Inne inwestycje krotkoterminowe (strulkdura walutowa)

Akcje (udzlaty) wiame, Alc)e (udzlaly) emitente bedgce wiagoscig Jednogtek podporzqdkowanych

Odplsy altuallzujgce
Kapitat zapasowy

Kapital z akualizacji wyceny

Pozostaie kapltaly rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

Odplsy z zysku netto w clqgu roku obrotowego (z tytutu)

Zmlana stanu pozosalych rezerw diugoterminowych (wg tytutow)

Zobowigzanla diugoterminowe z tytutu wyemitowanyeh diuznych ingirumentow finansowych

Zmlana stanu ujemne] wartoéci fimmy

Wartoé¢ klggowa na 1 akc)e

Naleznoscl warunkowe (2 tytutu), Zobowlgzania warunkowe (z tytutu)

Przychody netlo ze sprzedazy towaréw | materiatow (struidura rzeczowa - rodzaje dziatalnoéei), Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialéw (struktura terytorialna)
Koeazty wedtug rodzaju

Inne kosazty finansowe
Udziel w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodq praw wlasnosci

Zysk (sirata) na sprzedazy calofc! lub czeéci udziatow Jednostek podporzadkowanych
Podatek dochodowy blezacy, taczna kwota podaliu odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw | strat dotyczacy

Pozosgtate obowlgzkowe zmnlejezenia zysku (2wigkszenla straty), z tytutu:

Podzlat zysu
Zyskna 1 alcje

Komilsja Nadzoru Finansowego
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A,
3. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,BEDZIN" S.A,

1. Informacje ogéine

Elektrocieplownia ,Bedzin" Spolka Akcyjna. (.Spolka’)
Siedziba ul. Bolestawa Krzywoustego 7, 61-144 Poznah

Spotka dziala pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sadowego. Sqd rejestrowy wiasciwy dia Spotki to: Sad Rejonowy Poznan-
Nowe Miasto | Wilda w Poznanlu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podstawowym przedmiotem dzialalnoscl Elektrocleptownl ,Bedzin" S.A. Jest:
- dziatalno$¢ holdingdw finansowych
- wynajem i dzlerzawa pozostalych maszyn i urzadzer oraz dobr materialnych

nujaca Grupy Kapitatowe] Elektrocleplownla ,Bedzin" S.A. Jednostkami zaleznymi sg:

Elekirocleplownia ,Bedzin” S.A, jest jednostkg dom|
le] 141, w ktérej Spolka posiada 100%

- Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z 0.0. 2 siedzlbg w Bedzinia (42-500) przy ul. Malobadzk

udzlalow
- Energelyozne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. (ENUT") z sledzibg w Poznanlu (61-144) przy ul. Bolestawa

Krzywoustego 7, w ktérej to Spolka rowniez posiada 100% akel,

Jednostka wspolkontrolowang jest ENERGO-BIOMASA spélka z 0.0. z sledzibg w Suliszewie 97, 78-500 Drawsko Pomorskie,
w ktore] ENUT posiada 19,99% udziatéw.

Dzlalalno$é produkeyjna w zakresie wylwarzanla ciepla | energii elektrycznej
w kogeneracji prowadzona jest w spolce zalezng] w Elektrocleplownl BEDZIN Sp. z 0.0, a dzialainosé
- Energetycznym

w zakresie usiug finansowych, przede wszystkim w zakresle usiug leasingu prowadzona jest w spblce zaleznej

Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Ulech S.A,
ENERGO-BIOMASA sp. z 0. 0. specjalizuje sle w produkcji pelletu drzewnego,

W trakcle roku finansowego oraz do dnla sporzadzenia sprawozdania finansowego nie byto zmian w Zarzadzle.

Zarzad na 31 grudnla 2018 roku:
Krzysztof Kwlatkowski - Prezes Zarzadu.

Od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. dziatata Rada Nadzorcza IX kadencjl w skladzie:

1. Janusz Niedzwleckl - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy

3. Wiestaw Glanowski - Czlonek Rady

4, Mirostaw Len - Czlonek Rady

5. Wojclech Sobczak - Cztonek Rady

6. Grzegorz Kwlatkowski - Czlonek Rady

Komltet audytu dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej na 31 grudnla 2018 roku:
Janusz Niedzwiedzki - Przewodnlczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Czionek Komitetu Audytu,

Wojclech Sobczak - Czionek Komitetu Audytu,

W dnlu 29 czerwca 2018 r. Pan Grzegorz Kwiatkowsk! ztozyt rezygnacje z udzlalu w Radzie Nadzorcze)j.

W dnlu 25 maja 2018 r. w zwigzku z rezygnacjq Pana Grzegorza Kwiatkowsklego z peinienla funkcji cztonka Komitetu Audytu powotano

w jego miejsce Pana Woclecha Sobczaka.
W trakcle roku finansowego oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nle bylo innych zmian poza wymlenlonymi powyze.

2. Prezentac)a sprawozdarn finansowych

Spolka prezentuje sprawozdanie finansowe 2a okres rozpoczynajacy sl 1 stycznia 2018 roku | koriczacy sle 31 grudnia 2018 roku
oraz poréwnywaline dane finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdanle finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowanla dzlafainoscl gospodarczej przez Spolke w dajace|
sle przewidzle¢ przyszioscl, obejmujace] akres nie krétszy niz jeden rok od dnia bllansowego, w niezmniejszonym Istolnie zakresle.

W dniu 10 kwletnla 2019 r. Jednostka dominujgca otrzymala 14,0 min zt $rodkow pochodzacych z dywidendy od jednostki zaleznej
Elekiroclepiownla BEDZIN Sp. z 0. 0. | ze §rodkéw tych wykupita obligacje w kwocie 13,3 min z}. Zmienlone zostaly warunki emisjl obligacji

serll ,A" o wartoscl 16,2 min zt w ten sposéb, ze okres emig|l zostat wydtuzony do 10 kwletnla 2022 .
Okres splaty zobowlgzan krétkoterminowych wobec jednostek nlepowigzanych w kwocle 7,0 min zt zostat wydituzony do odpowiednlo:

2,3 min. zt - do 28 lutego 2020 r. | 4,7 min 2t — do 31 marca 2020 r.

Sprawozdanle finansowe zostat sporzadzone w tysigcach polskich zlotych, chyba ze w konkretnym fragmencle wskazano Inacze).
3. Stosowane metody | zasady rachunkowoscl

Podstawa sporzgdzenla:
- Ustawa o rachunkowoscl z 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. 2019 r. poz. 351 z pézn. zm.)



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych prgekazywanych przez
emitentéw papierow warlo$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa

niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757),

3.1. Bilans

3.1.1 Warto$cl nlematerlaine i prawne

Wartoci  niematerialne | prawne wycenia sie na dzien bilansowy w cepach nabycia pomniejszonych
o umorzenie (odpisy amorlyzacyjne) odzwierciedlajace ich zuzycie. Z chwila, gdy okreslony tytul wartosci niematerialnych 1 prawnych
przestaje w catoscl lub czesci przynosi¢ korzyécl, nie pozniej niz na dzien bilansowy, Spolka dokontje w clezar pozostalych kosztow
operacyjnych odpisu aktualizujgcego. Wartodci niematerialne i prawne obejmujgce oprogramowanie komputerdw oraz licencje amortyzuje

sie w ciggu 2 lal.
3.1.2 Rzeczowe aktywa trwale

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spéika dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od rodkéw trwalych metodg liniowa na przewidywany
gospodarczy okres uzytkowania $rodkow trwatych, Srodkl trwale amortyzowane sg nastepujgco:

Srodki trwafe vu? Stosowane roczne
KST stawkl amortyzacy/ne
w %
- grunty wiasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nieamortyzowane
- harzedzla, przyrzady. ruchomosci i wyposazenie 8 10-25

Srodki trwate o wartosci poczatkowe] do 3,5 lys. zt odpisywane sg jednorazowo w nasigpnym miesigcu po miesigcu ich wydania
do uzytkowania i umowane w ewidencii $rodkéw trwalych, Dla prawa wieczyslego uzytkowania gruntéw nabytego nieodplatnie Spotka
podjela decyzje o nie amortyzowaniu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw uznajac, ze nie nastgpuje systemalyczna utrata wartosci,

z uwagi na diugi okres uzytkowania wynoszgcy 99 lat.

Otrzymane nieodplatnie prawo wieczyslego uzytkowania gruntéw prezentowane jest w diugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finanséw

z 20 grudnia 2002 roku

0d $rodkow trwatych, ktére utracily przydatnos¢ gospodarcza, dokonuje sie odpisu aktuallzujacego ich warto$¢ w cigzar pozostatych
kosztéw operacyjnych. W przypadku $rodkéw trwalych, dla ktérych od 1 stycznia 1995 roku dokonano aktualizacji wyceny, ewentualne
odpisy aktualizujgce zmniejszq réznice z aktualizacji wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny. Nadwyzka odpisu

aktualizujacego nad roznica z aktualizacji wyceny obcigzy pozostate koszty operacyjne.

3.1.3 Inwestycje diugoterminowe

Udzialy w bilansie wycenia sie wedlug cen nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow z tytutu utraty ich wartosci.

3.1.4 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z  tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w  wysokos$ci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejéciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostrozno$ci. Wysokos$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu stawek podatku

dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.5 Naleznoscl krétkoterminowe

Naleznoéci wycenla sle w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spétka urealnla wartos¢ naleznosci
o odplsy aktualizujace utworzone na naleznoscl od diuznikéw postawionych w stan likwidacii, upadlosci, kwestionujacych naleznosci
oraz zalegajacych na dzler bilansowy z zaplata, Jezell ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze splata naleznoci
w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sig odpowiednio do pozostalych kosztow

operacyjnych lub kosztow finansowych w zalezno$ci od rodzaju naleznoéci, ktérej dotyczy aktualizacja.

3.1.6 Inwestycje krétkoterminowe
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ w warto$ci nominalnej. Lokaty terminowe w banku o terminie
zapadalnosci krétszym niz 3 miesigce wykazuje sie w wartodci nominalne;j.

3.1.7 Rozliczenla migdzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczerh migdzyokresowych kosztow, jezeli dolyczg one przysztych okresow sprawozdawczych i biernych
rozliczen migedzyokresowych kosztow, w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Odpisy czynnych i biernych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw w koszty danego okresu sprawozdawczego Spolki dokonywane sg
stosownie do uplywu czasu i wielkosci $wiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie. Czas i sposéb rozliczeri kazdorazowo jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci



Roczne Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
3.1.8 Kapitat wlasny
Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokoscl zgodne| ze Statutem Spéikl oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w wysokoscl

nominaine)j.
Kapltat zaktadowy sklada sie z 3.149.200 akcfl seril A, o wartoscl nominalne) 15.746 tys. zt

Kapital zapasowy utworzony z odpisu z zysku netlo do wysokoéci 1/3 kapitalu zakladowego moze by¢ wykorzystany wylgcznie na pokrycie
strat, Zmnlejszenia | zwigkszenla kapitalu zapasowego nastgpuja wylgcznie na podstawle uchwal Walnego Zgromadzenia, z wyjatkiem
zwiekszen o réznice z aktualizacjl wyceny dotyczgce rozchodowanych érodkéw trwalych objetych weczesnie] aktualizaclg wyceny,

Ponadto Spéika moze tworzy¢ kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny Inwestycjl diugoterminowych. Kapital ten zwiekszalg kwoly z tytutu
wyceny Inwestycji diugoterminowych, a zmniejszajg korekty wezeénlejszych aktualizacii oraz nlerozliczone réznice z wyceny w przypadku

zbycla sktadnikéw uprzednlo aktualizowanych.
Pozostale kapltaly rezerwowe sq sktadnikaml kapltaiéw wiasnych, ktérych utworzenle wynlka ze Statutu Spotkl,

3.1.9 Rezerwy

Rezerwy na zobowlgzanla wycenia sig nie rzadzie| niz na dzier bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowane] wartoscl. Spolka
tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodoblenstwa przyszie zobowigzanlia, ktrych kwote mozna w sposob wiarygodny
oszacowaé, w szczegolnosci na koszly usiug dotyczgeych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastgpnych okresach
sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Skutkl finansowe tworzonych rezerw zalicza

sie odpowiednio do kosztow operacyjnych, pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych w zaleznoscl od charakleru operaci,
z ktoryml powlgzane sg przyszie zobowigzanla.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig w wysokoscl kwoly przewidzianej w przyszioscl do zaplaty, w zwigzku
z dodatnlmi roznicami przejsclowyml. Wysokosé rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednleniu stawek
podatku dochodowego obowlgzujacych w roku powstanta obowigzku podatkowego.

3.1.10 Zobowigzanla diugoterminowe

Zobowigzania z tytulu emisji diuznych papieréw wartoéclowych wycenia sig w skorygowane] cenie nabycla. Zobowlazanie finansowe wycenia
sig w momencle wprowadzenla do ksigg rachunkowych w kwocle wymagajace] zaplaty. Zobowigzania wycenia sie nie rzadzie] nlz na
dzlert bllansowy w kwocle wymagajgce) zaplaty.

3.1.12 Inne rozllczenla migdzyokresowe

Rozliczenla  mledzyokresowe  przychodéw  dokonywane sg 2z  zachowanlem  zasady ostroznoscl.  Obejmujq
w szczegdlnoscl réwnowartosé ofrzymanych od odbiorcéw lub naleznych $rodkéw (giéwnie finansowych) z tytulu $wiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych.

3.2 Wynlk finansowy

Na wynik finansowy wptywaja osiagnlgte w roku obrotowym przychody, zyski | niezbgdne do lch uzyskanla, koszty oraz poniesione straty
wykazane zgodnie z zasadg wspdtmiernosci.

Przychody operacyjne obejmujg powstajace powtarzalnle przychody zwigzane bezpoérednlo z podstawowg dztalainoscly.

3.4 Instrumenty finansowe

3.4.1 Klasyflkacja Instrumentéw finansowych

Instrumenty  finansowe  ujmowane 8 oraz  wycenlane zgodnle z  Rozporzgdzeniem  Ministra  Finansow
z 12 grudnia 2001 roku (Dz, U. z 2017 poz. 123 z p6&niejszyml zmianaml) w sprawie szczegolowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawnlania | sposobu prezentacji Instrumentdw finansowych, Zasady wyceny | ujawnianla aktywdw finansowych opisanc w
ponizszej nocle nie dotycza wylqczonych z Rozporzgdzenla w szczegolnoscl: udzlaléw | akcli w jednostkach podporzadkowanych, praw
i zobowigzan wynikajgoych z umow leasingowych | ubezpleczeniowych, naleznoscl i zobowigzan 2 tytulu dostaw | ustug oraz Instrumentow

finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowlgcych Je] Instrumenty kapltatowe.

Aktywa finansowe dziell sle na:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczkl udzielone i nalezno§ci wiasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosécl,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzlell sie na:
- zobowlgzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzanla finansowe.

3.4.2 Zasady ujmowania | wyceny Instrumentéw flnansowych

Aktywa finansowe wprowadza sle do ksiag rachunkowych na dzien zawarcla kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartoscl godziwej
ponleslonych wydatkéw lub przekazanych w zamian Innych skiadnikéw majatkowych, zaé zobowigzanla finansowe w wartodcl godziwe|

3
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uzyskane] kwoty lub wartoscl otrzymanych Innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartoéci godziwe) na ten dzier uwzglednia sle

ponleslone przez Spélke koszty transakc|l.
Transakce kupna | sprzedazy Instrumentow flnansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sig do kslag rachunkowych
w dnlu Ich zawarcia.

3.4.3 Aktywa flnansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig aktywa nabyte w celu osiggnigeia korzyscl ekonomicznych wynikajgcych
z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego Instrumentu, a takze
inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakiml kierowano sie przy zawieraniu kontraklu, jezeli stanowig one sidadnik porifela
podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobieristwo realizacji w krétkim terminle zakladanych korzyscl

ekonomleznych,
Do aklyw6w finansowych przeznaczonych do obrotu zallcza sig pochodne instrumenty finansowe, z wyjatklem przypadku, gdy Spdilka
uznaje zawarte kontrakty za Instrumenty zabezpleczajace.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenla slg w warto$ci godziwe), natomlast skutki okresowej wyceny zalicza sie odpowlednio
do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

3.4.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Do aktywow finansowych ulrzymywanych do terminu wymagalnoéci zalicza sig niezakwallfikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych aklywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalno$ci splaty warto$ci nominalnej oraz okreslajg prawo

do otrzymanla w ustalonych terminach korzyécl ekonomicznych, na przykiad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenla kwocle,
pod warunkiem 2e Spélka zamierza | moze utrzymaé te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$cl wycenla sie wediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe).

3.4.5 Pozyczki udzielone | naleznos$ci wiasne

Do pozyczek udzlelonych i nalezno$ci wiasnych zalicza sig, nlezaleznle od terminu ich wymagalnoécl (zaplaty), aktywa finansowe
powstate na skutek wydania bezposrednio druglej stronie kontraktu srodkéw plenleznych. Do pozyczek udzlelonych i naleznoscl wiasnych
zallcza sie takze obligacje i inne dluzne instrumenty finansows nabyte w zamian za wydane bezposrednlo drugle| stronle kontraktu rodki
pienigzne, jezell z zawartego kontraktu jednoznacznle wynika, ze zbywajacy nie utraclt kontroli nad wydanymi Instrumentaml finansowyml

(transakcje odkupu).

Do pozyczek udzlelonych | naleznogcl wiasnych nie zalicza sig nabytych pozyczek anl naleznoécl, a takze wplat dokonanych przez Spolke
celem nabycia Instrumentéw kapitatowych nowych emis)l, réwnlez wiedy, gdy nabycie nastgpuje w pierwsze] ofercie publiczne]

lub w abrocle plerwotnym, a w przypadku praw do akcjl - takze w obrocle wtérnym.

Pozyczkl udzielone | naleznosci wiasne wycenla sle w skorygowanej cenle nabycla, wyllczone) przy zastosowaniu metody efektywne|
stopy procentowe).

3.4.6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe niezakwaliflkowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktyw6w finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w warto$ci godziwe| za$ zyskl | straty z okresowe] wyceny ujmowane sg w kapitale
z aktualizac)l wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw diuznych zallczonych do tej kategorll czeé¢ odsetkowa ustalona
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe) jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw | strat.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy, ktérych warto§ci godziwej nie mozna ustallé w wiarygodny sposotb, wyceniane sq w cenie
nabycia.
3.4.7 Przekwallflkowanle aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenla sig¢ w wartoscl godziwe] na dzler przekwaliflkowania do innej kategoril aktywow
finansowych. Warto$é godziwa na dziet przekwaliflkowania staje sig odpowlednio nowo ustalong ceng habycia lub skorygowanq ceng
nabycla. Zyski lub straty z przeszacowania aktywéw finansowych poddanych przekwallflkowanlu ujete do te] pory jako przychody lub

koszty finansowe pozostajq w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do temminu wymagalno$ci, na dzier przekwalifikowania Ich w catodcl lub czg$ci do
kategoril aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenla sig w warto$ci godziwe). Skutkl przeszacowanla ustalone jako réznica

migdzy wynikajqca z ksiag rachunkowych wartoéclg w skorygowanych cenach nabycia a warto$cig godziwg odnosl slg na kaplitat (fundusz)
Z aktuallzac)l wyceny.

3.4.8 Zobowlazanla flnansowe
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Zobowigzanla finansowe przeznaczone do obrofu, w tym Instrumenty pochodne, kidre nle zostaly wyznaczone jako Instrumenty

zabezpleczajace, wykazywane sg w wartosci godziwej, zaé zyski | straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane 3 bezposrednlo w rachunku
zyskow | strat.

Do zobowlgzar finangsowych przeznaczonych do obrotu zalicza sle réwniez zobowigzanie do dostarczenla pozyczonych papierow
wartodclowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spitkg umowy sprzedazy kratkiej.

Pozostale zobowlazania finansowe wycenla si¢ w skorygowanej cenie nabycia, wyllczone] przy zastosowaniu metody efektywne] stopy
procentowe).

3.4.9 Rachunkowo$é zabezpleczer

Spéika nie stosuje rachunkowos$cl zabezpleczer.

3.4.10 Opls metod i Istotnych zalozeri przyjetych do ustalenia wartoscl godziwe} aktywow
| zobowilgzan finansowych wycenianych w takisj wartoscl

Za warto§¢ godziwg przyjmuje sle kwote, za Jakg dany sktadnik aktywow mégiby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane
na warunkach transakc]i rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi | dobrze poinformowanymi stronami.

4. Wa2nlo)sze postepowania sagdowe
Przeclwko Spéice Elektroclepiownia ,Bedzin" SA, anl tez z Jej powoédztwa nle toczg sig postgpowania sgdowe.

6. Informacje dodatkowe
a) informacja na temat kurséw stosowanych do przeliczert danych sprawozdania finansowego

Dane bilansowe na 31 grudnia 2018 w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2018 roku wynoszgcego 4,3000 zt.
Dane bilansowe na 31 grudnla 2017 w EUR przeliczono wg $rednlego kursu NBP z 29 grudnia 2017 roku wynoszgcego 4,1709 zh.

b) informacfe na temat dywidendy
Elektrocleptownia ,Bedzin” S.A. w 2018 roku nie wyptacala dywidendy anl zaliczki na dywidende.

¢) pozostale wyjasnienia

Spélka sporzadza skonsolidowane sprawozdanle finansowe wg Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$cl Finansowe)
Jako jednostka dominujgca w Gruple Kapitatowe Elektrocleplownia ,Bedzin” S.A., posiadajgca Jednostki zalezne.

Wiskazanle | objasnianie réznic w wartosci ulawnionych danych pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowo$ci (PZR), a MSR/MSSF.
Spolka stosuje zasady rachunkowoécl zgodnle z Ustawg o rachunkowoscl z 29 wrzeénla 1994 roku (Dz. U. 2019r. poz, 351 z pdzn. zm.).

Spétka nie sporzadza sprawozdanla finansowego jednostkowego zgodnie z MSSF.

Spoika dokonata wstgpne] identyfikac]| ohszaréw réznic pomiedzy przyjetyml przez Spétke polskimi zasadaml rachunkowosci, a zasadaml
okreslonyml przez MSSF, wykorzystujac w tym celu najlepszq wiedze o obowlazujacych standardach [ ich Interpretacjach oraz zasadach
rachunkowoécl, ktére mialyby zastosowanie przy sporzadzeniu sprawozdanla finansowego na podstawie MSSF.

W tabeli ponizej zamieszczono korekty, jakie miatyby miejsce w przypadku zastosowanla zasad sporzgdzanla sprawozdanla finansowego
wadlug MSR/MSSF. Korekty wynikajq giéwnie z przeszacowanla Inwestycji diugoterminowych do wartocl godziwej na dzle przej$cla

na MSSF oraz zmlan prezentacyjnych.
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AKTYWA 156 3866 17 400 173 764 183 832 17 263 171 168
Aktywa trwate 162 991 17 409 170 400 160 866 17 263 168 109
Wartoscl 25 25 5 5
niemateriaine

Rzeczowe  aktywa 556 200 855 554 209 853
trwale

palesgoie 20 605 20 605 19 072 10072
| diugoterminowe

Inwestycje

dlugoteminowe 130 588 17 356 147 944 130 588 17 356 147 944
Dlugoterminows

rozliczenla 1217 248 071 637 402 235
migdzyokrasowe

Aktywa obrotowe 3 384 - 3 364 3 078 - 3 078
Zapasy -

NaleZznoscl

krétkotermInowe 1776 1776 2022 - 2 022
- od Jadnostek R
{powiazenyah

- od pozostalych 2022

ednostek 1776 1776 2 022

Naleznosci z tytutu

podatku - 2
dochodowego

Inwestycje

krétkoterminowe 1 580 1 580 1043 1043
Krétkoterminowe

rozliczenia 8 8 11 11
miadzyokresowe

PASYWA 188 386 17 409 173 764 163 832 17 263 171 186
Kapitat wiasny 92 562 17 666 110 207 92 670 17 655 110 328
Kapltat zaktadowy 15 746 21 982 37 728 15 746 21982 37 728
Kapltat zapasowy 80 815 28 762 32 053 61 545 28 762 32 783
Kapitat z aktuallzacji .
wyceny

Pozostale  kapitaty 15 281 15 261 15 261 15 261
reZarwowe

Zysk/ (strata) z lat .

ublegtvch 24 435 25 165 24 435 24 553
Zysk/(strata) netto 730 118

Zobowliqzania |

rezerwy na 63 803 246 683 557 81 262 402 60 880
zobowlgzania

Rezerwy na

zobowlazania 336 248 8o 460 402 58
Rezerwa 2z tytulu

odroczonego podatku 246 248 402 402

dochodoweao

Rezerwa na

dwiadczenla 1 - 1 26 26
lemerytalne | podobne

- diugoterminowa 1 1 1 1
- krétkoterminowa 25 25
Pozostate rezerwy 88 88 32 32
- dlugoterminowa - >
- krétkoterminowa 88 88 32 32
Zobowlazania

diugoterminows 47 319 - 47 319 12 366 - 12 366
- wobec jednostek -

powiazanvch =
-~ wobec ‘pozostalych

ladnostak 47 319 47 319 12 355 12 355
Zobowigzania

krétkoterminowe 16 136 - 16 136 48 433 - 48 433
- wobec Jednostek

powlazanych 4 296 4 296 5 801 5 801
- wobec pozostatych

lednostek 11 836 11 836 42 629 42 629
Eundueze specjaine 3 3 3 3
Rozllozenia

mlasdzvokresows L4 L 14 14 " 14
Ujemna wartoéé firmy 3

Inne rozliczenia

mledzvokresowe i 14 14 14
- dtugoterminowe 14 14 14 14

- krétkoterminowe
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI BEDZIN S.A.

1. Wartosé gruntéw uzytkowanych wieczyécle

jalka w Sosnowcu nr 693 2520 56 14 14 0 2 620 58 14| 14 0
gg';g“’ w Wolkowicach nr 6376 140 103 o 103 6376 140  103] 0 103
Razem 8 896 198 117] 14 103 8 886 198 117| 14| 103

2. Ponleslone nakiady Inwestycy)ne | planowane w okresle najbllszych 12 mleslecy od dnla hilansowego

Spélka nie poniosia w okresie od 1 stycznla 2018 roku do 31 grudnla 2018 naktadéw inwestycyjnych oraz nle planuje naktadéw Inwestycyjnych
w najblizszych 12-tu miesiacach od dnia bilansowego.

3. $rodki trwale nleamortyzowane

Spolka nie uzywa $rodkéw trwalych na podstawie umoéw najmu, dzlerzawy i Innych uméw, w tym na podstawle uméw leasingu operacyjnego, ktére
nie sq wykazywane w aktywach Spétki.

4. Srodkl trwate w budowle
Spéika nie posiada $rodkéw trwatych w budowle.

8. Ustanowlone przez Spétke zabezpleczenla majatkowe

13 kwietnia 2015 roku dokonano emisi obligac]i, emis)a zostata przeprowadzona w tryble art. 8 ust 3 ustawy z dnla 29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

W celu zabezpieczenia roszczen obligatarluszy w zwigzku z przeprowadzong emisjq obligacjl ustanowiono zastaw rejestrowy na akcjach
niezdematerislizowanych, imiennych Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A Liczba akc)i obcigZzonych
zastawem: akcje serli A — 240 sztuk, akcje seril B — 1.000 sztuk, akcje seril C — 1.000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw rejestrowy zabezplecza

zabezpieczone wierzytelnodci do najwyzsze| sumy zabezpieczenia w wysokosci 37.200,00 tys. .

Zohowlazania z tytulu emisji
papleréw wartosciowych 29 500 37 200 akcje ENUT 29 500 37 200 akcje ENUT
RAZEM 29 500 37 200 X 29 500 37 200 X

6. Inwestycje diugoterminowe

Na koniec biezgcego okresu jednostka przeprowadzila test na utratg wartosci Inwestyc]| diugoterminowych. Test na utratg warto$cl przeprowadzono
w odniesienie do akajl Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowago Energo-Utech S.A, oraz udziatow Elektrocieplowni Bedzin Sp. z o.0.
(wartosé bllansowa na 31 grudnia 2018 r. odpowlednio, 49.600 lys. zlotych oraz 80.888 tys. ziotych).

Podstawe wyceny wartoéci odzysklwalne inwestyc|i stanowita ich oszacowana warto$¢ uzytkowa.

Szacunkowa prognoza przysziych przeplywow pienigznych w Energetycznym Towarzystwle Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.. zostala
przygotowana przy uwzglednleniu szczegélowych projekeji finansowych na lata 2018-2024. Warto$¢ koricowa zostala oszacowana poprzez
ekstrapolacje prognozy walnych érodkéw przeplywéw pienlgznych poza okres planu z wykorzystanlem adekwatnej dia danego oérodka stopy wzrostu.
W wycenle wykorzystano éredniowazony koszt kapitatu w wysokoscl 10,72%, Warlo§¢ uzytkowa na dzien testu, 1j. 31 grudnla 2018 roku wynosila

52 660 tys. zI, Oszacowana wartosé uzytkowa aktywdw netto oparta jest w istoinym stopniu o zaloZenie dolyczgqce poziomu sprzedazy usiug
leasingu finansowego na poziomie 170 min 2t rocznle. W przypadku zmiany warto§ci lego parametru o 1% szacowana warto§¢ uzytkowa zmienla sle

03,8%.

Szacunkowa prognoza przysziych przeplyw6w plenigénych w Elekirocieplowni Bedzin Sp. z 0.0, zostala przygotowana przy uwzgladnieniu
szczegdlowych projekcji finansowych na lata 2019-2028. Warto$¢ koricowa zostala oszacowana poprzez ekstrapolacjg prognozy wolnych grodkow
przeplywdw pienlginych poza okres planu z wykorzystaniem adekwatne] dla danego oérodka stopy wzrostu, W wycenie wykorzystano
4redniowazony koszt kapitalu w wysokoscl 7,8%. Warto§é uzytikowa na dzlen testu, . 31 grudnla 2018 roku wynosila 314 203 tys. zl. Oszacowana
wartos¢é uzytkowa aktywow operacyjnych segmentu oparta Jest w istotnym stopniu o zalozenia dotyczace wzrostu hurtowych cen energii elektrycznej
0 31% w stosunku do cen realizowanych w 2018 r., a takze cen Jednostkowego prawa do emisji CO2 na poziomie 23 EUR/Mg przy kursie wymiany

Okres objety sprawozdanlem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018
Pozlom zaokraglar: wszystkie kwoty wyrazone sq w lysigcach zlotych polskich
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4,35 PLN/EUR | dalszym wzroécle w okresie prognozy o 2,5% kazdego roku. Zmiana powy2szych parametréw o 1% ma nastgpujacy wplyw na

szacowang wartoéé uzytkowa:
- cena energll elektrycznej w 2010 r.- 8,7%,
- cena praw do emisjl CO2- 3,4%.

Szacowana warto$é odzyskiwalna nie wykazata koniecznoéci rozpoznanla odplséw aktualizujacych.

Jedynym diugoterminowym aktywem finansowym sq udziaty | akcle w jednostkach zaleznych.
7. Naleznoécl krétkoterminowe

- od pozostalych Jednostek
Pozostale (netto), w tym: 2022 . - - . 2022
z tytutu zaw artej umowy 1827
dzlerzawy 1927
z tytulu zaw arte] umowy 94
odpfatnego uzyw anla 94
inne 1 1

8. Struktura wiasnoécl kapltatu wiasnego na 31 grudnia 2018

Krzysztof Kw latkow ski 1033 499 5167 32,81%
Value FIZ 334 747 1674 10,63%
}B(:;‘!';“'T:;:s'eb'm““ 311 355 1657 0,80%
Waldemat Organista 173 146 866 5,50%
Famillar SA, SICAV-SIR 271 526 1358 8,62%
Zolklew lcz&Partners Inw estycjl 157 740 789 5,01%
Skarb Panstw a 167 466 787 5,00%
Pozostall 709 721 35648 22,54%

Razem 3149 200 15 746 100,00%

Od dnla bilansowego do dnla sporzadzenla sprawozdanla finansowego nle bylo Istotnych zmian w akcjonariacie Spétki.
Zarzad Spéiki zaproponule przeznaczenle zysku netto w kwocie 118 tys. zt na kapltal zapasowy.

9. Zobowlgzania wobec budZetu paristwa lub Jednostek samorzqdu terytorialnego z tytulu uzyekanla prawa wiasnogcl budynkéw | budowll

W 2018 roku nie wystaplty. Podobnie nie wystepowaty w 2017 roku.

10. Zobowlazanla warunkowe

W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystapia do dlugu Energefycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajacego z
zawartych w dnlu 22 lipca 2016 r, trzech Uméw fakioringowych w zakresie nabywania | finansowanla naleznosci leasingowych o numerach:
879/0712016, Nr 880/07/2018 oraz 881/07/2016, na podstawle ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w Warszawie udzlellt Diuznikowi facznego
limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadzleécla millonéw zlotych) w okresie do dnla 21 lipca 2021 r. Zgodnle z 2zawarty umowg
odpowledzialnoéé Przystepujacego do diugu oraz Diuznika Jest odpowiedzialno$ciq solldarna, a Faktor moze zqdac catoscl lub czeécl $wladczenla od

obu zobowlgzanych tqcznie lub od kazdego z asobna.

Okres obJqty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018
Pozlom zaokraglen: wezystkle kwoty wyrazone 3q w tyslgcach ziotych polskich
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11. Koszty finansowe

l. |Odsetkl 3043 3156
a) odsetk od obligacjl 1969 1888
- nallczone i zaplacone 1858 1857
- naliczone, ale nle zaplacone 111 31
b) od kredytéw bankowych 731 629
- nallczone i zaptacone 673 629
- naliczone, ale nie zaplacone 58 -
¢) od uméw pozyczek/przejgcia 128 231
dtugu
- naliczone i zaptacone 115 162
- naliczone, ale nie zaplacone 13 69
d) od leasingu - 16
- naliczone i zaplacone - 16
e) Inne 215 392

RAZEM 3043 3156

12, Informacje o przychodach, kosztach | wynlkach dzlatalno$ci zaniechane] w roku obrotowym lub przewldzlane] do zanlechanla w roku

nastgepnym

W roku 2018 (a takze w 2017 roku) nie wystgplta dziatalno$¢ zaniechana. Nie przewiduje sig zanlechania jaklejkolwlek dzlalalno$cl w roku nastepnym.

13. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Przychody bllansowe Dzlatalno$¢ podstawowa | Dzlatalnosé kapitatowa
1 |Sprzedaz produktéw | usiug 2444 2760 234
2. |Pozostale przychody operacyjne 53 -
3, |Pozostate przychody finansowe 2823 1 2679
4. |Sprzeda2 nlefinansawych aklywéw trwatych 213 . T
Razem 5533 2770 2913
Przychody zwighszajace podstawg opodatkowania
1 |raty dzierzawy 1608
2, |cena zakupu spdlkl 659 . g
3 |sprzadaz uslug- obr6t podatkowy - 3919
Razem 2 287 3919
Przychody wytaczone z podstawy opodatkowania
1_|dywidenda 2614 2 67¢]
2. [mzwlazanle rezerwy na wladczenle pracownicze ] - .
3 _|serzada2 uslug- obrét bllansowy . 1961 -
Razem 2623 1981 2 676)
| PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU [ 5177_| 4708 284

Okres obJety sprawozdanlem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018

Pozlom zaokraglen; wszystkle kwoty wyrazone sq w tyslgcach ziolych polakich
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Podstawa opodatkowanla podatklem dochodowym od 0séb prawnych

Koszty bilansowe
1. |Koszly podslawows)] dzlatalno$cl operacy|ne] 1566 1304 246
2. |Koszty pozostale) dzialainoéc! operacyjne] 36 31 2
3. |Koszty dzialalnodcl finansowej 3043 867 2 489
Razem 4 065 2092 2737
Koszty nie stanowlace kosztéw uzyskanla przychodéw
8. |NKUP pozostale] dziatalnosci operacylne| 124 .
9. |NKUP dzialalnoscl finansows) . 100)
10. |reprezentac|a 15
11. |podréze stuzbowo 1
12. |skiadka czionkowska nleobowigzkowa 5
13, |nallczone a niezaptacone odsetkl od obligac)l 111
14, |utworzente rezerw 101
15, |darowizny 0
18. |nallczone a nlezaplacone odsetkl od pizejecia diugu 13 - -
17. |4wladczenia na rzecz pracownikéw 4 ]
18. |reklama 1 .
19, [odsetki nallczone od kredytu 58
20. |korekta struktury VAT 2 -
Razem 320 124 10
Inne korekly kosztéw podatkowych
1 |podalkowa amortyzacje §T 2580 2 680 A
2 |koszty podatkowe nle ujete w kelegach 41 252 72
udzlat kogziéw podatkowych ogdinych nie ujlych w kelegach przypadajgcych na 28 2
dzlatalno8¢ podstawowq
4 |pprzodaz spéikl 659 - -
Razem 3 260 2 880)| 74
RAZEM KOSZTY F‘OD.‘\'I_K_DWE 7 628 4 828 2711
2448 120 2477

14, Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony | Inne, w tym: (-137) (-736)
Zmiana aktywa z tytulu

1. | odroczonego podatku 47 -580
dochodowego
Zmiana rezerwy Z tytutu

2. | odroczonego podatku (-184) (-156)
dochodoweao

RAZEM PODATEK DOCHODOWY 137 736

16. Straty podatkowe do wykorzystanla w koleJnych latach

2015 2814 2814 2020
2016 1252 1252 2021
2017 2448 2448 2022
2018 2 507 2597 2023
| Razem 9111 9 111 X

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018
Poziom zaokragler: wazyatkie kwoly wyrazone sg w tyslgcach ziotych polskich
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16. Objasnlenla do rachunku przeptywéw plenlgznych

22 22

1. |Ameortyzacja
amortyzacja w arto$cl nlematerlalnych i praw nych 20 20
amortyzacja drodkéw trwatych 2 2
zakup oprogramow anla 40 = |

2. |Odsetkl | udzialy w zyskach (dywIdendy) skiadala slg 2: 418 477
odsetkl zaplacone od pozyczek 114 162
odsetid zaptacone od kredytéw | leasingdw 673 646
odsetkl budzetow e - 1
odsetil od dluznych papleréw w artoéclow ych 1968 1808
dyw ldeny otrzymane 2614 2878
odsetki od wlerzytelnoéci 204 385
odsetkl nallczone od pozyczek | kredytow 72 -
odsetki nallczone od pozyczek 13 89
BFG 11 (3

3. |Zmlana naleznos$cl wynika z nastepujacych pozyc)l: 1698 1 953|
zmiana stanu naleznoécl krétkoterminow ych wynikajgca z bllansu 162 246'
zmiana stanu naleznoécl diugoterminow ych wynikalgca z bilansu 1760 1632
wylgczenie leasingu 667

4., |2mlana stanu zobowlgzan krétkoterminowych, z wyjatklem

pozyczek | kredytéw, wynika z nastepujacych pozyc|l: 844 82
zmiana stanu zobow lgzan krotkoterminow ych wynikajgca z
38 381
bllansu
korekta o splacony kredyt - 71
przelecle diugu 928 498
odsetkl naliczone 13 -
dyskonto 135 -
wylgczenle leasingu B 04
korekra o nallczone odsetki od obligaci - 31
17. Transakc)e z jednostkaml powlazanyml
Transakcje z Jednostkaml powigzanymi realizowano na warunkach rynkowych,
Transakcje z Jednostkam| powigzanymk:
ETF-L ENERGU-UTECH SA - 5 801 171 361
Hektrocleplow nla Bedzin sp. z 0. 0. 824 41

18, Zatrudnlenle

Pracownlcy produkcy|nl 0 0

Pracownicy nieprodukcyini 4 4
Razem 4 4

Okres objgty sprawozdaniem flinansowym; 01.01.2018 - 31.12.2018
Poziom zackraglen: wszystkle kwoty wyrazone sg w tysigeach ziotych polskich

-
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podobnym charakterze dla oséb  wchodzacych

19, Wynagrodzenia oraz pozyczki | s$wiadczenla 0
w skiad organéw zarzadzalacych, nadzorujacych albo adminlstracyjnych

Organy
1 | zarzqdzajgce- 312 380
wynagrodzenie
Organy

2 | nadzorujgce- 280 257
wynagrodzenie
Razem 6§92 837

Na 31 grudnla 2018 roku nle wystepujq pozyczkl | éwiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzgacym w skiad organéw
zarzqdzajacych | nadzorujgcych.

20. Wynagrodzenle blegtego rewidenta (podmlotu uprawnionego do badania sprawozdari finangowych) wyplacone lub nalezne

W 2018 roku na postawie uméw z 17 lipca 2018 roku o badanie sprawozdania finansowego Jednostkowego oraz o przeglad srédrocznego finansowago
sprawozdania jednostkowego podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Sp. 2 0.0. Sp. k. z sledzibg w Warszawle przy ul. Inflanckiej 4a
(nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenle wynosiio 32 tys. 2! plus VAT,

W 2017 roku na postawie umowy z 19 czarwoa 2017 roku o badanle sprawozdania finansowego Jednostkowego oraz przeglad érédrocznego
finansowego sprawozdania jednostkowego podmiotem uprawnionym do badanla bylo KPMG Audyt Sp. Z o.0. 8p. k. z sledzibg w Warszawle przy ul.
Inflanckie] 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenle wynosio 32 tys. zi plus VAT.

21. Zdarzenia dotyczace lat ublegtych ujqte w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Nie wystaplly znaczace zdarzenia dotyczgce lat ublegtych.

22, Zdarzenia po dnlu bllansowym nle ujgte w sprawozdaniu

Dnla 13 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenle Wspdlnikéw Spéikl Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z 0. o, (jednostka zalezna) podjglo uchwate
o wyptacle dywidendy Jednostce dominujace] z kaplitalu zapasowego utworzonego z zysku za rok 2017 w kwotle 15 min. zt, Dywidenda w kwocie
14,0 min zostala wyplacona 10 kwietnia 2019 roku i zostala przeznaczona na wykup obligacji w kwocie 13,3 min zl, W dniu 10 kwietnia 2019 r.
zmienione zostaly warunki emisj| obligacji seril ,A" o wartodci 18,2 min zt w ten sposob, Ze okres emisji zostat wydluzony do 10 kwietnla 2022 r,

Ponadto uzgodniono zmiany w zakresie wymagalnoscl cze$ci zobowlgzar o charakterze krétkoterminowym na dzler) 31 grudnia 2018 r, Okres splaty
zobowlazan krotkoterminowych wobec jednostek niepowiazanych w kwocie 7,0 min z! zostat wydiuzony do odpowiednio: 2,3 min zi - do 28 lutego

2020 r. 1 4,7 min zt = do 31 marca 2020 .

23. Zmlany zasad rachunkowodcl / korekta btedu

Nie wystaplly zmiany zasad rachunkowoscl.
24. Informacje o wspéinych przedsigwzlgclach, nle podiegajacych konsolldac]i

Nle wystapity.
25, Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spéika sporzadza skonsolidowane sprawozdanle finansowe z uwagl na posiadanle jednostek zaleznych. Elektrocleptownia ,Bedzin" S.A. Jest
Jednostkg najwyZszego szczebla Grupy Kapltatowej. Brak jednostek sporzadzajacych skonsolidowane sprawozdanle finansowe na nizszych

pozlomach konsolidac}i.

26. Laczenio sl spélok
W roku obrotowym nie miato mlejsce zadne polgczenle spélek.

27, informacja o Instrumentach flnansowych

2Zarzadzanie ryzyklem zawlera procesy Identyflkaci | pomlaru ryzyka oraz okrela sposéb postgpowania z ryzyklem. Zarzqd Spéikl ustala ogélne
zasady zarzadzanla ryzykiem oraz polityke dotyczacg konkretnych obszaréw ryzyk.

Ryzyko stopy procentowej
Spdika Jest narazona na ryzyko zmiennoécl przeplywéw pienlgznych powodowanych przez stopy procentowe, zwlazane z aktywami | zobowigzanlaml

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018
Pozlom zaokraglen: wazystkie kwoty wyrazone sq w tysiacach ziotych polskich
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o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyke zmiennodcl wartosci godziwe] wynikajace z aktywow i zobowlgzah o stalych stopach
procentowych. Spélka minimalizuje ryzyko stopy procentowe] poprzez

- odpowlednie uksztattowanie struktury aktywdw | pasywéw o zmiennej | stale] stopie procentowe,

- zawleranle transakgjl z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spolka nle stosowalta Instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stop procentowych, W przypadku zmian stép procentowych w nastgpnych okresach
sprawozdawezych Spéika moze byé narazona na ryzyko stopy procentowe] w zakresle zobowigzan z tytulu emis]l diuznych papieréw wartosclowych,

Ryzyko kredytowe
Spélia minimaltzuje ryzyko kredytowe w zakresie transakgjl finansowych, paniewaz wspéipracuje z Instyluciami finansowymi o wysokiej wiarygodnoscl,

Na minimalne w oplnii Spolki ryzyko kredytowe (kredyt kuplecki) narazane sq naleznoscl z lylulu dostaw | uslug. Stosowana w tym zakrasle polityka
blezacego monitorowania kllentéw polegajgca na ocenie mozliwosici wywigzania sig przez nich z zobowlazan finansowych pozwala zweryfikowac
ryzyko kredylowe w lym zakresie, zardwno na elapie ofertowym, Jak | w trakcle realizacji kontraktow. Spotka ureainia wartosé naleznoscl o odplsy
aktualizujace utworzone na naleznosci od diuznikéw postawlonych w stan likwidac]l, upadiogcl, kwestionujgcych naleznoécl oraz zalegajacych na
dzlent bilansowy z zaplata, Jezeli ocena ich sytuacji gospodarcze] | finansowe) wskazule, ze splata naleznoscl w najblizszym czasle nie jest
prawdopodobna (szerze] opisano w notach zobowlgzania krétkoterminowe oraz zmiana stanu odpiséw aklualizujacych wartod¢ naleznosel

krétkoterminowych).

Ryzyko pfynnosci finansowe/
Ryzyko plynnoécl jest to ryzyko wystapienla trudnoscl w spelnieniu przez Spolke obowigzkow zwiazanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére
rozliczane sa w drodze wydania §rodkdw pienigznych lub innych aktywéw finansowych, Zarzgdzanie plynnoscig przez Spolke polega na zapewnleniu,

aby w mozliwe najwyzszym stopniu Spélka posiadals plynno§é wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zarbéwno
w normalne] Jak i kryzysowe] sytuacji, bez naraania na niedopuszczalne starty lub podwazanie reputacji Spélki. W tym celu Spélka manitoruje
przeplywy pienigzne, utrzymuje linle kredytowe | zapewnia srodki pienigzne w kwocle wystarczajace| dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw

operacyjnych, inwestycyjnych | blezacych zobowligzar finansowych,

Zarzgdzanle ryzyklem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzyklem kapitatowym Spéikl jest utrzymanle mozliwoscl kontynuowania dziatainosel tak, by zapewni¢ korzysci swolm
akcjonarluszom oraz utrzymanle optymalnej struktury kapltatu.

28, Inne Istotne informacje utatwlajace oceng sytuac)l finansowej Spotki

Informacje na temat ryzyka stopy procentowe)

Charakterystyka Instrumentéw finansowych

Aktywa flnansowe
Srodki pleniezne

Zobowlgzania finansowe z tytulu emisjl diuznych -29 910 | Oprocentowanie wedtug stawkl WIBOR 6M
plus marza 4,5 p.p.

paplerdw warto§clowych
Termin splaty zobowlgzan do
10 kwletnia 2019 roku*

Kredyt Inwestycyjny -14 640 | Oprocentowanie wedlug stawki WIBOR 1M
plus marza 2,3 p. p.

Termin sptaty zobowigzan do
20 lutego 2023 roku

Zakup akejl Jednostkl zalezne} -2 790 Oprocentowanie wediug stawki 5,5%
w skall roku

Termin splaty zobowlgzan do

30 czerwca 2019 roku

Oprocentowanle wedtug stawki WIBOR 1M
plus marza 4,00 p. p. w skall roku

Termin splaty zobowigzan do

30 czerwca 2019 roku

Zakup akgji jednostkl zaleznej -2 000

Zobowigzanie leasingowe 489 Oprocentowanle wediug stawki 1,5169%
w skall roku

Termin splaty zobowlgzar
25 lpca 2022 roku

Z tytulu przefecla diugu -843

Qkres objety sprawozdanlem finansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018
Pozlom zaokragglen: wazystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ziotych polskich
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocleplownia ,Bedzin" S.A,

Oprocentowanle wediug stawkl WIBOR 1M
+6,00 p. p. w skall roku

Termin spiaty zobowigzan do

30 kwletnia 2010 roku

Nalezno$ci leasingowe 20 604
Oprocentowanie wedlug IRR 0,7570%

Termin splaty naleznoéci do
20 pazdzlernlka 2025 roku

Naleznoécl z tytutu odptatnego uzywanla 489
Oprocentowanle 1,65% w skall roku

Termin splaty nalezno$ci do
25 lipca 2022 roku

Zakup akcji Jednostki zaleznej -7 029
Oprocentowanle wedtug stawkl 5,5%
w skall roku

Termin sptaty zobowlgzar do
30 czerwca 2019 roku®

w zakresle wymagalnogcl sald zaszly istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane w nocie 22

Na dzie bllansowy portfel aktywéw | diuznych Instrumentéw finansowych ma nastgpujaca strukture:

Srodkl plenlgzne 1 580 1043

Zobowlgzanla z tytulu zakupu akeji 11819 4 790

Zobowlgzania z tytulu przejgcla diugu 1493 -

Zabowlazanla leasingowe - | 489

Naleznoécl z tytutu odptatnego . 489
uzywania

Naleznoscl leasingowe 22 365
Zabowlgzania finansowe tytutu emisji 1
dluznych papieréw wartosclowych 206879 ! 29910
Zobowigzania z tytulu kredytu 17190 | 14 640
Zobowigzania 2 tytulu przelecla diugu - | 943
Zobowlgzania z tytulu zakupu akcji - | 7029

Informacje na temat ryzyka kredytowego
Maksymalne narazenle Spéiki na ryzyko kredytowe odpowlada wartosci bllansowej nastepujacych aktywéw finansowych:

Naleznoscl leasingowe 22 385 20 604
Naleznosci z tytuiu - 489
odptatnego uzywania

Srodki pieniezne 1580 1043
Razem 23 946 22138

Wystepule koncentracja ryzyka kredytowego w zwigzku z zawarclem umowy leasingu z podmiotem zaleznym grupy Tauron Polska Energla SA.

Okres objely sprawozdanlem finansowym: 01,01.2018 - 31.12.2018
Pozlom zaokrgglei: wszystkle kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich
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Roczne jednostkowe sprawozdanle finansowe

Elektrocieptownla ,Bedzin" S.A.

Zobowigzania finansowe tytutu emisji

diuznych papieréw wartociowych 20879 20910

Zobowlazanla z tytulu kredytu 17 190 14 640

Zobowigzanla 2 tytulu przejecia diugu 1493 943

Zobowlgzania z tytulu zakupu akg]l 11819 11819
_Zobowigzania leasingowe - 489

Razem 60 381 57 801

Krzysztof Kwlatkowski - Prezes Zarzadu

BoZena Poznariska - Osoba odpowiedzialna za O d&

Mee
sporzqdzenie sprawozdania
finansowego

Poznan, 25 kwletnla 2018

Okres objety sprawozdanlem flnansowym: 01.01.2018 - 31.12.2018
Paziom zaokragler: wszystkle kwoty wyrazone aq w tyslqcach ziotych polskich
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