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Przedstawienie Sprawozdania finansowego
Spotki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
za rok 2017
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Uchwata nr 8/1X/2018
Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
z dnia 25 maja 2018 r.
w sprawie pozytywnej oceny sprawozdania finansowego
Spétki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Rada Nadzorcza Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu
spotek handlowych oraz § 17 ust. 2 pkt. 10 Statutu Spétki i zgodnie z rekomendacjg Komitetu Audytu,
po zbadaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok 2017, sktadajgcego sig z:

e bilans sporzadzony na dzieri 31.12.2017 r., kt6ry wykazuje po stronie aktywow i pasywdéw sume
156.355.129,83 zt (stownie: sto piecdziesigt sze$¢ miliondw trzysta pigédziesigt pie¢ tysigcy sto
dwadziescia dziewiec ztotych 83/100)

o rachunek zyskéw i strat za okres 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wykazujacy zysk netto w
wysokosci 729.932,80zt (stownie: siedemset dwadziescia dziewigc tysigcy dziewigéset trzydziesci dwa

ztote 80/100)
e informacja dodatkowa - sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci za 2017 r.,

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

e rachunek przeptywéw pienieznych, za rok obrotowy od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 629.703,80 zt (szes¢set dwadziescia
dziewied tysiecy siedemset trzy ztote 80/100),

oraz po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Spétki stwierdza, ze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie co do formy
i treéci z obowigzujacymi przepisami prawa i statutem Spoétki oraz, ze sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku
finansowego Spoiki z dziatalnosci gospodarczej za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.,
jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej Spotki na dziers 31 grudnia 2017 r.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania
finansowego Spotki Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. za rok obrotowy 2017.
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Rok obrotowy koriczacy sie

31 grudnia 2017 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGL.EGO REWIDENTA Z BADANIA
(,,SPRAWOZDANIE Z BADANIA")

Dla Walnego Zgromadzenia Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie  zalgczonego rocznego sprawozdania  finansowego
Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
(,Jednostka”), na ktére sklada sig wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzier 31 grudnia 2017 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym oraz rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz
dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialno$¢ Kierownika oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, kidre przedstawia rzetelny
| jasny obraz, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r, o rachunkowosci (Dz. U.z2018 .
poz. 395 z pb6Zniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci"), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik Jednostki
jest odpowiedzialny roéwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniaio wymagania przewidziane

w tej ustawie.
Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym

sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

¢ ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”),

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewident6w z dnia 10 lutego 2015r.
(,KSRF"), oraz

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdlowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdari
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,rozporzadzenie UE”).
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Regulacje te nakiadajq na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosc, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnos$¢ jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z
powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztaicenie.
Znieksztaicenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub {gcznie moglyby wplyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub ominigcie

systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Jednostki, ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki, obecnie lub

w przysztosci.

Nasze badanie polegaito na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
zZnieksztaicenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub biedem.
Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania finansowego przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Jednostce. Badanie obejmuje rowniez
ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych
przez Kierownika Jednostki oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania s wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczgce
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (,kluczowe sprawy badania"), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekScie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na jego temat i nie
wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.

Kluczowe sprawy badania Nasze procedury

Utrata warto$cl aktywdéw diugoterminowych.

Warto$¢ bilansowa akcji i udzialow w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2017 r.
wynosi 130.588 tys. ziotych (131.247 tys zlotych na dzien 31 grudnia 2016 r.).

Odniesienie do jednostkowego sprawozdania finansowego: Wprowadzenie do
sprawozdania finansowego — Nota 3.1.3. Inwestycje diugoterminowe”, Dodatkowe
informacje i objasnienia: Nota 4 ,Inwestycje diugoterminowe”.
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Podstawowa
jednostek zaleznych Jednostki
koncentruje sie na produkciji
energii (poprzez spétke zalezng
Elektrocieplownia Bedzin Sp. z
0.0.) oraz na ustugach
finansowych leasingu i faktoringu
(poprzez spotke zalezng
Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-
Utech S.A.).

Wskaznik kapitalizacji Jednostki
notowane] na Gieldzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie na
dzien 31 grudnia 2017 .
ksztattowat sie ponizej bilansowe;j
wartosci jej aktywéw netto, co

zgodnie z odpowiednimi
standardami  sprawozdawczo$ci
finansowej stanowi przesianke

wskazujacg na mozliwos¢ utraty
wartosci przez aktywa
diugoterminowe Jednostki.

W zwigzku z powyzszym, na 31
grudnia 2017 r. przeprowadzono
testy na utrate  wartosci
wymienionych aktywow,
polegajagce na poréwnaniu ich
wartosci odzyskiwalnej i warto$ci
bilansowej. Warto$¢ odzyskiwalna
ustalona zostala poprzez
oszacowanie wartosci uzytkowej
odpowiadajgcej biezacej wartosci
przysziych przeplywow
pienieznych, ktérych uzyskania
Jednostka oczekuje z tytutu
dalszego uzytkowania aktywow.

Oszacowanie wartos$ci
odzyskiwalnej aktywow
diugoterminowych oparte jest o
istotne zalozenia i oszacowania, w
szczegolnosci w odniesieniu do
wysokosci przyszilych przeptywow
pienigznych oraz przyjetej stopy
dyskonta | wymaga od Zarzgdu
Jednostki  dokonania szeregu
skomplikowanych osgdow.
Ponadto w odniesieniu do
szacunkow wartosci rzeczowych
aktywow  trwalych  segmentu
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dziataino§¢ Nasze procedury badania obejmowaly, migdzy innymi:

ocene zgodnosci stosowanej przez Jednostke
polityki rachunkowosci w zakresie testowania
aktywéw na utrate wartosci z obowigzujgcymi
standardami sprawozdawczosci finansowe;j;

ocene prawidiowosci pogrupowania aktywéw w
osrodki wypracowujace $rodki pieniezne;

przy wsparciu ze strony naszych wilasnych
specjalistéw z zakresu wycen, ocena poprawnosci
oraz wewnetrznej spojnosci modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych
wykorzystywanego przez Jednostke w celu
oszacowania wartosci odzyskiwalnej aktywow, w
tym poréwnanie zastosowanej metodyki, a takze w
celu poréwnania zastosowanej metodyki do
powszechnie stosowanych modeli testowania utraty
wartosci aktywow;,

krytyczng ocene racjonalnosci i zasadnoSci
przyjetych w powyzszym modelu kluczowych
zalozen i dokonanych szacunkéw, w tym:

W zakresie szacunku warto$ci odzyskiwalnej

aktywéw zaangazowanych w produkcje energii:

— poréwnanie prognozowanych cen i wolumendw
sprzedazy do mocy produkcyjnych oraz
podpisanych umoéw sprzedazy, a takze
poréwnanie prognozowanych pozioméw marzy
brutto do historycznych danych finansowych
Elektrocieplowni Bedzin Sp. z 0.0. oraz analiza
zatozeh odnosnie rozwoju bazy kosztowej, w
podziale na state i zmienne koszty dziatalnosci,

— analize prognozowanych wydatkow
inwestycyjnych  poprzez  odniesienie  do
diugoterminowych planéw rozwoju

Elektrocieplowni Bedzin Sp. z 0.0. i zapiséw
udzielonej koncesji w zakresie produkcji energii;

W zakresie szacunku warto$ci odzyskiwalnej
aktywéw zaangazowanych w usiugi finansowe
leasingu i faktoringu:

— poréwnanie  prognozowanych przychodow
odsetkowych i prowizyjnych do danych w
zakresie zawartych oraz negocjowanych uméw
oraz trenddw historycznych, a takze
porownanie prognozowanych kosztow
odsetkowych i prowizyjnych oraz kosztow
administracyjnych prowadzonej dziatalnosci do
danych historycznych Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A,;

Dw
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energetyka, prognozowane W zakresie danych specyficznych szacunkow:
przeptywy operacyjne zalezg od — poréwnanie przyjetych zalozen
ksztattowania si¢ $ciezek cen makroekonomicznych, w  szczegélnosci
energii, wegla i praw do emisji zatozen dotyczacych stopy dyskonta, do zrédet
dwutlenku wegla, ktérych zewnetrznych;

prognozy charakteryzuje wysoka
niepewnos¢é, ze wzgledu na ., ocene jakosci szacunkéw Jednostki poprzez analize

zmieniajace sig warunki rynkowe ich historycznej sprawdzalnosci, przede wszystkim
oraz istotne zmiany legislacyjne. w zakresie przychodéw oraz kosztéw,

o ocene przygotowanej przez kierownictwo analizy
Z powyzszych powodow, jak wrazliwosci modelu testowania na utrate wartosci na
réwniez ze wzgledu na istotnos¢ zmiany w wybranych kluczowych zalozeniach.
wartosci  bilansowej  aktywow Uwzglednienie wynikéw naszego przeliczenia przy
diugoterminowych dia ocenie prawidlowosci identyfikacji kluczowych
sprawozdan finansowych zalozen oraz racjonalnosci przyjetych zalozen w
Jednostki, utrata warto$ci procedurach opisanych powyzej;
aktywow diugoterminowych o ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w
zostala przez nas uznana za sprawozdaniu finansowym w zakresie utraty
kluczowg sprawg badania. warto§ci, w tym ocene przygotowanej przez

Jednostke analizy wrazliwo$ci modelu na zmiane
kluczowych zalozen.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Elektrociepiowni ,Bedzin” S.A.:

e przedstawia rzeteiny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Jednostki na dzier
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeplywow pienieznych za rok
obrotowy koiiczacy sie tego dnia, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e zostalo sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

e jest zgodne, we wszystkich istothnych aspektach, co do formy i tre$ci z przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa I regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci Jednostki
(,sprawozdanie z dziatalnosci").

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki.
Ponadto Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
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finansowym. Naszym zadaniem byto takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym

polega kazde istotne znieksztaicenie.

Na podstawie naszych procedur przeprowadzonych w ramach badania sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

» zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz

« jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych

znieksztatcen.
Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzgdzenie o$wiadczenia
o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym zadaniem,
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, bylo wyrazenie opinii, czy emitent
zobowigzany do zloZenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych informacii
wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, Jednostka zawaria
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (,rozporzgdzenie”).

Ponadto stwierdzamy, ze informacje okre$lone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i
rozporzadzenia, zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego, we wszystkich
istotnych aspektach:

« zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz

e sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Niezaleznosé i wybdr firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego jest spdjna z naszym sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostali
niezalezni od Jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, rozporzadzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Migdzynarodowe]j Federacji Ksiegowych
(IFAC)" przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Dy



kPME

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie SwiadczylisSmy
zabronionych ustug niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. § ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136, ustawy o bieglych rewidentach.

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego uchwaig Rady
Nadzorczej z dnia 18 lutego 2014 r. oraz ponownie uchwalg z dnia 30 marca 2017 r.

Calkowity nieprzerwany okres naszego zlecenia badania sprawozdan finansowych wynosi 4
lata poczgwszy od roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2014 r. do roku obrotowego
zakoriczonego 31 grudnia 2017 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedziainoscig sp. k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

e

Rafat Wiza Dominik Walawender
Kluczowy biegty rewident Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11995 Nr w rejestrze 13077

Komandytariusz, Petnomocnik

27 kwietnia 2018 r.



Sprawozdanie finansowe
Elektrocieptowni ,,BEDZIN” S.A.,
za 2017 rok



Poznaf, 27 kwietnia 2018 roku

Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze

Mam przyjemno$¢ przedstawié Parstwu juz pigte sprawozdanie podsumowujace dziatalno$¢ gospodarczg
Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A., tym razem za rok obrotowy 2017r.

Spétka moze uzna¢ miniony rok za udany pod wzgledem budowania wartosci Grupy Kapitatowej, w ktérej
wystepuje jako podmiot dominujacy, prowadzacy dziatalno$¢ kapitatowa i nadzér wiascicielski nad spétkami
zaleznyml. W ramach nadzoru wlascicielskiego skupiamy sig gtéwnie na dziatalnosci inwestycyjnej w spétkach
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Doktadamy starati aby inwestycje wewnatrz Grupy jak
rozwdj nowych projektéw generowaty nowa, wyzsza jako$¢ oraz warto$¢ Spétki.

Model biznesowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. da2y w kierunku rozwoju Spétki Holdingowej posiadajacej
portfel firm nie tylko z sektora energetycznego, korzystajacych z ustug finansowych, wiedzy i wsparcia Spotki
Energo-Utech S.A. Stale pracujemy nad formutowaniem strategli rozwoju grupy i realizacja zatozonych celéw.
Aktywnie szukamy partnerdw, wspélnie z ktérymi mozemy przeprowadzi¢ nowe projekty inwestycyjne.
W 2017 roku spétka zalezna Energo-Utech S.A. przejefa pakiet kontrolny w Spétce Energo Biomasa Sp. z 0.0.,
w ktérej zostata przeprowadzona udana restrukturyzacja. Jednocze$nie spétka korzystnie sprzedata

mniejszo$ciowy pakiet udziatéw w spéice Promaobil Fleet Sp. z 0.0.

W 2017 roku odbyly sie spotkania z inwestorami. Dzigki takim spotkaniom mozemy na biezgco informowac o
aktualnej sytuacji w Grupie, odpowiada¢ na pytania inwestoréw.

Chciatbym podziekowaé inwestorom za poktadane w nas zaufanie, ktérego odzwiercledleniem jest ciggle
rosnacy trend ceny akcji ha Gletdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Na 31 grudnia 2017 r. cena akgji
oslagneta wartoéé 26,90 co stanowi 17-sto procentowy wzrost w stosunku do roku 2016 oraz ponad 80-cio

procentowy wzrost w stosunku do roku 2015,

Znaczacym sukcesem roku 2017, a zarazem waznym krokiem w rozwoju Grupy Kapitatowej, byto pomysine
zakoniczenie inwestycji pozwalajagcych na funkcjonowanie Elektrocieptowni Bedzin Sp. z o.0. w diugiej
perspektywie czasowej. Grupa wybudowata i sfinansowata inwestycje na poziomie ponad 130 min zt
dostosowujgca elektrocleptownie do wymogdéw ochrony $rodowiska.

Réwniez w 2017 roku Zarzad Spétki Elektrocieptownia Bedzin S.A. podjat decyzje o rozwazeniu opcji
strategicznych poprzez zbycie istotnego aktywa — Spétki Elektrocieptownia Sp. z 0.0. Od wrzes$nia do grudnia
2017 roku wybrane braniowe firmy przeprowadzity szczegétowe badanie due diligence Spétki. Efektem
ktérego bylto ztozenie ofert na zakup 100 procent udziatéw Spédtki Elektrocieptownia Sp. z 0.0. Chciatbym
podzigkowaé wszystkim uczestnikom procesu za profesjonalne i rzeczowe podejscie. Mam nadzieje, ze
wszelkie udostgpnione materiaty potwierdzity korzystna oraz stabilng pozycje naszej Spétki. Od grudnia 2017
r. rozpoczete zostaly Indywidualne rozmowy z wybranym oferentem, ktéry ztozyt najkorzystniejsza oferte,

ktérych wynik zostanie przedstawiony w 2018 roku.

Rok 2017, podobnie jak rok 2016, zostat zamkniety bardzo dobrym wynikiem finansowym oraz petng realizacja
planowanych zadai Grupy Kapitatlowej. Oslagniecia te miaty miejsce, dzigki efektywne] wspétpracy i
zaangazowaniu Zarzadéw Spétek Grupy, wsparciu Rady Nadzorcze] Elektrocieptowni ,Bgdzin” S.A., a takie
wytezonej pracy wszystkich pracownikéw Grupy oraz firm wsp6tpracujacych. Za ten nieoceniony wktad w
rozwdj Grupy Kapitatowej wszystkim serdecznie dziekuje.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski “/g/
Prezes Zarzadu

Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
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Elektrocleptownia ,Bedzin” S.A SA-R 2017

Poznan, 27 kwietnia 2018 roku

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy - roczne
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz dane
poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
a takze ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg
oraz wynik finansowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z dzialalnosci Spétki za okres 2017 roku
zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Poznan, 27 kwietnia 2018 roku

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych

Zgodnie z naszym  najgtebszym  przekonaniem i  wiedza  oSwiadczamy,
7e firma audytorska — KPMG Audyt Sp. z o.0. Sp. k, dokonujgca badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 r., zostata wybrana
zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma audytorska i biegli rewidenci dokonujacy tego
badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego Sprawozdania z badania,

zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI , BEDZIN" S.A.

1. Informacje ogéine

Elektrocieptownia Bedzin" S.A. (,Spdlka")
ul. Bolestawa Krzywoustego 7, 61-144 Poznan

Spéika dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sqdowego. Sad rejesirowy wtasciwy dla Spéiki to: Sad Rejonowy Poznarn-
Nowe Miasto | Wilda w Poznanlu, VI Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmlotem dzlatainoécl Elektrocleptowni ,Bedzin" S.A, jest:

- dzlatalnoé¢ holdingéw finansowych
- wynajem | dzlerzawa pozostatych maszyn | urzqdzeri oraz débr materlalnych

Elekirocleplownia ,Bedzin” S.A. Jest jednostkq dominujaca Grupy Kapitatowe| Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostkam| zaleznymi sq:
- Elektrocieptownla BEDZIN Sp. z 0.0. z sledzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkie] 141, w ktérej Spéika posiada 100%

udzlatéw
- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzlbg w Poznanlu (61-144) przy ul. Bolestawa

Krzywoustego 7, w ktére| to Spétka réwnlez posiada 100% akcji.

Jednostkg zalezng posrednlo jest ENERGO-BIOMASA spétka z o.0. z sledzibg w Sullszewie 97, 78-500 Drawsko Pomorskie,
w ktore| Spétka poslada 99,95% udzialow.
Dzlatalno$é produkcyjna w zakresle wytwarzania clepta | energii elektryczne)

w kogenerac)i prowadzona Jest w spélce zaleinej w Elekirocieplowni BEDZIN Sp. z o.0, a dzlatalnosé
w zakresle ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie uslug leasingu prowadzona jest w spoice zaleznej - Energetycznym

Towarzystwle FInansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.
ENERGO-BIOMASA sp. z 0. 0. specjallzuje sig w produkgji pelletu drzewnego.

Zarzad na 31 grudnia 2017 roku:

Krzysztof Kwlatkowskl - Prezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza na 31 grudnia 2017 roku:

Janusz Nledzwiecki - Przewodnlczacy Rady,

Waldemar Organista - Wiceprzewodnlczacy Rady,

Wilestaw Glanowskl - Czionek Rady,

Grzegorz Kwiatkowski - Czionek Rady,

Mirostaw Lenf - Czionek Rady,

Wojclech Sobczak - Czionek Rady
Komitet audytu dzlalajacy w ramach Rady Nadzorcze] na 31 grudnla 2017 roku:
Janusz Nledzwledzki - Przewodniczacy Komltetu Audytu,
Waldemar Organista - Czlonek Komltetu Audytu,
Grzegorz Kwlatkowsk! - Cztonek Komitetu Audytu.

2, Prezentacja sprawozdal finansowych

Spélka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy slg 1 stycznia 2017 roku | koriczacy sig 31 grudnla 2017 roku
oraz poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanle finansowe Zzostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej
slg przewidzieé¢ przyszioci, obejmujgcej okres nle krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.
Nie Istniejq réwnlez okolicznoécl wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci,

3, Stosowane metody | zasady rachunkowosci

Podstawa sporzgdzenla:
- Ustawa o rachunkowosci z 29 wrze$hia 1994 roku (Dz,U.2018 r. poz.395 z pézn. zm.),

- Rozporzadzenie Ministra Finans dw z 19 lutego 2009 roku w sprawle informacl blezgcych
| okresowych  przekazywanych przez  emitentéw  papieréw  wartosciowych — oraz  warunkéw  uznawania
za réwnowazne Informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U.2014.133),

- Rozporzadzenle Ministra Finansow z 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z sledzlbg
na terytorlum Rzeczypospolits] Polskie), dla ktérych wtadciwe sa polskle zasady rachunkowosci (Dz.U.2014.300).

Komisja Nadzoru Finansowego 4
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3.1. Bilans

3.1.1 Warto$cl niematerialne | prawne

Warto§ei  niematerialne | prawns  wycenla sle na dzlen bilansowy w cenach nabycia  pomniejszonych
o umorzenie (odpisy amortyzacyjne) odzwiercledlajace ich zuzycle. Z chwila, gdy okreslony tytut wartosci niematerialnych | prawnych
przestaje w calo$cl lub czeéci przynosié korzyéel, nie pézniej niz na dzien bilansowy, Spétka dokonuje w cigzar pozostalych kosztéw
operacyjnych odpisu aktualizujacego. Wartosci niematerlalne | prawne obejmujace opragramowanie komputeréw oraz licencje amortyzuje

sie w ciggu 2 lat.
3.1.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zgodnle z ustawa o rachunkowosci Spoétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych metodaq liniowa na przewidywany
gospodarczy okres uzytkowania $rodkdw trwatych. Srodki trwale amorlyzowane sq nastepujaco:

Srodki trwale wsg Stosowane roczne
KST stawki amortyzacyjne
w %
- grunty wlasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nieamortyzowane
- narzedzia, przyrzady, ruchomosci | wyposazenie 8 10-25

Srodki trwate o wartosci poczatkowe] do 3.5 tys, zi odpisywane sa jetdnorazowo w nastgpnym miesigcu po miesigcu ich wydania
do uzytkowania i ujmowane w ewidencji srodkow trwaltych. Dla prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego nieodpiatnie Spdika
podjeta decyzje o nie amortyzowaniu prawa wieczystego uzytkowanla gruntéw uznajac, e nie naslgpuje systematyczna utrata wartosci,

z uwagi na diugi okres uzytkowania wynoszacy 99 lat.

Ofrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw prezentowane Jest w diugoterminowych rozliczeniach
migedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finansow

Z 20 grudnia 2002 roku.

Od srodkéw trwatych, ktére utracity przydatno$é gospodarczg, dokonuje sie odpisu aktualizujacego ich warto$¢ w clezar pozostatych
kosztéw operacyjnych, W przypadku §rodkow trwailych, dla ktorych od 1 stycznia 1995 roku dokonano aktualizacji wyceny, ewentualne
odpisy aktualizujgce zmniejsza réznice z aktualizacji wyceny odnlesione na kapitat z aktualizacji wyceny. NadwyZka odpisu

aktualizujgcego nad réznicq z aktualizacji wyceny obcigzy pozostale koszty operacyjne.

3.1.3 Inwestycje diugoterminowe

Udziaty w bilansie wycenia si¢ wedtug cen nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow z tytulu utraty ich wartosci.

3.1.4 Diugoterminowe rozliczenia mlgdzyokresowe

Aktywa z  tytulu odroczonego  podatku dochodowego ustala sie w  wysokosci kwoty  przewidzianej
w przyszioécl do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi, ktore spowodujg w przysziosci
zmnlejszenle podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalone] przy uwzglednieniu
zasady ostroznoscl. Wysoko§é aktywow z tylulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu stawek podatku

dochodowego obowigzujacych w roku powstanla obowigzku podatkowego.

3.1.5 Naleznos$cl krotkoterminowse

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spéika urealnia warto$¢ naleznosci
o odpisy aktualizujace utworzone na naleznosci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji, upadloéci, kwestionujacych naleznosci
oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaplata, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze splata naleznosci
w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoéci zalicza sig odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych w zalezno$ci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy aktualizacija.

3.1.6 Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sig w wartodci nominalnej. Lokaty terminowe w banku o terminie
zapadalnosci krotszym niz 3 miesigce wykazuje sie w warto$ci nominalne;.

317 Krétkoterminowe rozliczenla miedzyokresowe

Spélka dokonuje czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przyszlych okreséw sprawozdawczych i biernych
rozliczerr migdzyokresowych kosztéw, w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.
Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w koszty danego okresu sprawozdawczego Spotki dokonywane sg
stosownie do uplywu czasu i wielkosci $wiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie. Czas i sposéb rozliczen kazdorazowo jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.

Komisja Nadzoru Finansowego 5
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3.1.8 Kapltat wlasny

Kapltat zaktadowy wykazywany Jest w wysokoécl zgodne) ze Statutem Spéiki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego w wysokosci
nomlinainej.

Kapltat zakiadowy sktada sig z 3.149.200 akcji serii A, o warto$ci nominainej 15.746 tys. zt.

Kapitat zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysokoécl 1/3 kapitalu zakladowego moze byé wykorzystany wytgcznie na pokrycle
strat. Zmniejszenia | zwigkszenia kapitalu zapasowego nastgpuja wylacznie na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia, z wyjatklem
zwlgkszen o réznice z aktualizac)i wyceny dotyczace rozchodowanych sradkow trwalych objetych wezesnle] akiualizacja wyceny.

Ponadto Spélka moze tworzy¢ kapitat rezerwowy z aklualizacji wyceny Inwestycji diugoterminowych. Kapitat ten zwigkszajg kwoty z tytulu
wyceny inwestycji diugoterminowych, a zmnie|szaja korekty wczeéniejszych aktualizacjl oraz nierozliczone réznice z wyceny w przypadku

zbycla siladnikéw uprzednio aktualizowanych.

Pozostate kapltaly rezerwowe sg skiadnikami kapltatéw wtasnych, ktérych utworzenie wynika ze Statutu Spotki.

3.1.9 Rezerwy

Rezerwy na zobowlgzanla wycenia sig nie rzadzie] niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowane] wartoscl, Spolka
twarzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszie zobowigzania, kiérych kwotg moZna w sposdb wiarygodny
oszacowaé, w szczegdlnokcl na keszty ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykenanych w nastgpnych okresach
sprawozdawczych araz na diugoterminowe | krétkoterminowe swiadczenia pracownlcze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza
sle odpowlednlo do kosztéw operacyjnych, pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznoscl od charakleru operac|l,

z ktérymi powlazane sq przyszite zobowigzania,
Whyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytaine, odprawy rentowe, odprawy poémlertne oraz nlewykorzystane urlopy,

dokonuje sig na podstawie wyceny aktuarialne] sporzgdzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na listg aktuariuszy, bedacy czlonkiem
Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy. Wyliczeri dokonano z zastosowanliem technik aktuarialnych z uwzglednienlem Migdzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansows), a w szczegoinosci MSR 19,

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig w wysokoscl kwoty przewidzianej w przyszlo$ci do zaptaty, w zwlgzku
z dodatniml réznicami przej$clowymi. Wysokoéé rezerw z tytulu odroczenego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednleniu stawek

podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstanla obowiazku podatkowego.
3.1.10 Zobowiazania diugoterminowe

Na dzieri bilansowy wystepuja zobowigzania dlugaterminowe wobec jednostek pozostalych z tytulu zaciag nlgtego kredytu oraz odroczone
zobowlgzanle z tytulu zakupu maszyn | urzgdzer wydzlerzawionych dale] przez Spoike oraz zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek

pozostatych z tytulu emis)i diuznych papleréw wartoéciowych.

Zobowlazania z tytulu emisji diuznych papieréw warto§clowych wycenla slg w skorygowanej cenle nabycia. Zobowigzanie finansowe wycenla
sle w momencle wprowadzenla do ksiag rachunkowych w kwocie wymagajgce| zaplaty. Zobowigzanla wycenia sle nle rzadzie] niz na

dzlen bllansowy w kwocle wymagajgce) zaptaty.

3.1.11 Zobhowlqzanla krétkoterminowe

Na dzleri bilansowy wystepujg zcbowigzanla krétkoterminowe wobec jednostek pozostalych z tytutu zakupu akcjl. Zobowlgzania wycenia
sle nle rzadzlej niz na dzier: bilansowy w kwocle wymagajgcej zaptaty.

Ujgty w zobowiazaniach krétkoterminowych Zaktadowy Fundusz Swiadczenh Socjalnych uiworzono zgodnie z postanowienlami
Zaktadowego Uktadu Zblorowego Pracy.
3.1.12 Inne rozliczenia migdzyokresowe

Roziiczenla  migdzyokresows  przychodéw  dokonywane s3 2z  zachowanlem  zasady  ostroznodci.  Obejmujgq
w  szczegblinoscl réwnowartoéé  ofrzymanych od  odblorcéw lub  naleznych  érodkéw  (giéwnle  finansowych)

z tytulu $wiadczen, ktérych wykonanie nastapl w przysziych okresach sprawozdawczych.

Pozycja obejmuje réwnlez otrzymane nieodplatnle prawo wieczystego uzytkowanla gruntéw, ktére prezentowane Jest zgodnle z
rozwlazaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Minlsterstwa FInansow z 20 grudnla 2002 roku.
3.2 Wynlk finansowy

Od 1 stycznla 2017 roku Spolka zmlenita warlant sporzgdzanla rachunku zyskéw i strat z wersjl kalkulacyjne] na poréwnawcza,
poszczegdine pozycle rachunku zyskéw | strat zostaly odpowiednio przeksztalcone.

Na wynik finansowy wplywalg oslagniete w roku obrotowym przychody, zyski | nlezbedne do ich uzyskanla, koszty oraz poniesione straty
wykazane zgodnie z zasadg wspéimiernoéci.

Przychody operacyjne obe)muja powstajqce powtarzainle przychody zwlgzane bezpoérednlo
z podstawow3 dziatalnosclg, W 2017 roku Spétka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazala w cenach sprzedazy netto, {j. rynkowych
cenach sprzedazy pomnlejszonych o rabaty, opusty, inne bonlfikaty oraz przypadajacy od sprzedazy podatek od towaréw | ustug.
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Wynik dzialalnoéci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktow, towardow | materiatow,

z uwzglednieniem dotac]l, opustow, rabatéw i innych zwigkszen lub zmniejszell, bez podatku od towaréw | ustug oraz pozostalymi

przychodami operacyjnymi, a wartoécig sprzedanych produktéw, towaréw | materiatléw wycenionych w kosztach wylworzenia albo cenagh
nabycia, albo zakupu, powigkszong o caloS¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdinego zarzadu, sprzedazy

produktdw, towardw | materialéw oraz pozostalych kosztéw operacyjnych.

Whynik operagji finansowych stanowi réznice migdzy przychodami finansowymi, w szczegélnosal z tytulu dywidend (udzialéw w zyskach),
odsetek, zyskéw ze zbycia oraz aktualizac]l wartoéci inwestyc]l Innych niz wymienione w art. 28 ust, 1 pkt 1a Ustawy o rachunkowoscl
(UoR), nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdinoscl z tytulu odsetek, strat ze zbycla
oraz aktuallzacji wartoscl Inwestycii innych niz wymienlone wart. 28 ust. 1 pkt 1a UoR, nadwyzki ujemnych roznic kursowych
nad dedatniml, z wyjatklem odsetek, prowizji, dodatnich | ujemnych réznic kursowych, o ktérych mowa w art. 28 ust. 4 1 ust, 8 pkt 2 UoR.

Wynlk finansowy brutto doprowadzajq do wyniku finansowego netto obclgzenia podatkowe obejmujgce:

- podatek blezgcy — kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,
- podatek odroczony — Jest to réznica pomigdzy stanem rezerw | aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec | poczatek okresu
sprawozdawczego, przy czym rezerwy | aklywa z tytulu odroczonego podatku dochedowago dotyczgce operacli rozliczanych

z kapitatem wlasnym, odnoszone sq réwniez na kapltat wiasny.
3.3 Wycena transakc|l w walutach obcych

W ciggu roku obrotowego Spétka stosuje do wyceny operacji gospodarczych nastgpujace zasady:
- zobowlgzania 2z tytulu nabycia ustug - kurs  §redni  oglaszany  przez  Narodowy Bank  Polskl

2 ostatniego dnla roboczego poprzedzajacego dzleri wystawlenia faktury,

- zaplata zobowlgzar zagranlcznych - kurs sprzedazy banku,
- wyplacone w walucie obce) zaliczki — kurs sprzedazy banku z dnia wyplaty, przy zwrotach zaliczek do kasy kurs, jakl zastosowano

przy wyptacle zaliczkl.

Skitadnikl aktywéw | pasywéw na dzier bilansowy wycenla slg wg kursu $rednlego NBP.
3.4 Instrumenty finansowe

3.4.1 Klasyflkacja Instrumentéw finansowych

Instumenty  finansowe  ujmowane s oraz  wycenlane zgodnle z  Rozporzadzeniem  Ministra Flnanséw
Z 12 grudnia 2001 roku (Dz. U. z 2017 poz. 123 z péznlejszym| zmianami) w sprawie szczegélowych zasad uznawanla, metod wyceny,
zakresu ujawnlanla i sposobu prezentac]l Instrumentdw finansowych. Zasady wyceny | ujawniania aktywdw finansowych opisana w
ponlzsze] nocie nie dotyczg wylgczonych z Rozporzgdzenia w szczegdinosci: udzialow | akcji w jednostkach padporzadkowanych, praw
i zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowyah, naleznosci | zobowigzar z tytulu dostaw | uslug oraz instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez Spélke stanowlgcych Je| instrumenty kapltatowe.

Aktywa finansowe dzleli si¢ na:
- aktywa flnansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczkl udzlelone i naleznosci wlasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoscl,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowlazanla finansowa dziell sig na:
- zobowlgzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzanla finansowe.

3.4.2 Zasady ujmowanla | wyceny Instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sle do ksiag rachunkowych na dzlen zawarcia kontraktu w cenle nabycia, to jest w warto$ci godziwej
poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian Innych sktadnikéw majatkowych, za$ zobowigzanla finansowe w wartoscl godziwej
uzyskane] kwoty lub wertosci otrzymanych innych sktadnlkéw majgtkowych. Przy ustalaniu wartoéci godziwe] na ten dzlefi uwzglednla sig

ponieslone przez Spétke koszty transake|l.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw flnansowych dokonane w obrocle regulowanym wprowadza sig do kslgg rachunkowych
w dniu Ich zewarcla,

3.4.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywoéw flnansowych przeznaczonych do obrotu zallcza slg aktywa nabyte w celu oslagnlecia korzyécl ekonomicznych wynlkajacych
z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan Innych czynnikéw rynkowych albo krétklego czasu trwanla nabytego Instrumentu, a takze
Inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamlary, Jakimi kierowano sig przy zawleranlu kontraktu, jezell stanowlg one sktadnlk portfela
podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego Jest duze prawdopodoblenstwo realizac)l w krotkim terminle zakladanych korzyscl

ekonomicznych.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sl pochodne Instrumenty finansowe, z wyjatklem przypadku, gdy Spétka
uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpleczajace.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenla sie w wartoscl godziwe|, natomiast skutki okresowe] wyceny zallcza sig odpowlednio
do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapllo przeszacowanie.
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3.4.4 Aktywa flnansowe utrzymywane do terminu wymagalnoscl

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnodci zalicza sl niezakwallfikowane do pozyczek udzielonych | naleznosci
wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajq termin wymagalnoscl sptaty wartoscl nominalne) oraz okreélajg prawo
do otrzymania w ustalonych terminach korzyéci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w state] lub mozilwej do ustalenia kwocie,

pod warunkiem ze Spéika zamierza | moze utrzymaé te aktywa do czasu, gdy stang sig one wymagalne.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci wycenia sig wediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowanlu metody
efektywne] stopy procentowe).

3.4.6 Pozyczkl udzlelone | nalezno$cl wtasne

Do pozyczek udzielonych | nalezno$ci wlasnych zalicza sig, niezaleZnie od terminu ich wymagalno§ci (zaptaty), aktywa finansowe
powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu §rodkéw plenigznych. Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych
zallcza sie takze obligacje i inne diuzne instrumenty finansowe nabyte w zamlan za wydane bezpo$rednio drugle] stronie kontraktu srodkl
pieniezne, jezell z zawartego kontraktu jednoznacznle wynika, Ze zbywalacy nle utracit kontroll nad wydanymi Instrumentami finansowymi

(transakcje odkupu).

Do pozyczek udzlelonych i naleznoécl wiasnych nle zallcza sl@ nabytych pozyczek anl nalezno$cl, a takze wplat dokonanych przez Spélke
celem nabycla Instrumentéw kapitalowych nowych emlsfl, réwniez wtedy, gdy nabycle nastgpuje w pierwsze| ofercle publiczne|
lub w obrocle plerwotnym, a w przypadku praw do akcjl - takze w abrocle wtérnym.

Pozyczkl udzlelone | naleznoscl wiasne wycenia sle w skorygowane] cenle nabycia, wyliczone] przy zastosowaniu metody efektywne)
stopy procentowe).

3.4.6 Aktywa finansowe dostqepne do sprzedazy

Aktywa finansowe nlezakwallfikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa flnansowe dostgpne do sprzedazy wycenla sle w wartosci godziwe za$ zyskii straly z okresowe] wyceny ujmowane §a w kapitale
z aktuallzac)l wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw diuznych zallczonych do te] kategoril czgs¢ odsetkowa ustalona
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe] Jest odnoszona bezposrednlo do rachunku zyskéw | strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, kiérych wartoscl godziwej nie mozna ustallc w wiarygodny sposdb, wyceniane sa w cenle
nabycla.

3.4.7 Przokwallfikowanle aktywow finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sle w wartodci godziwej na dzler przekwalifikowanla do Innej kategorll aktywoéw
finansowych. Warto$¢é godziwa na dzier przekwalifikowania staje sie odpowiednio nowo ustalong ceng nabycla lub skorygowang cenq
nabycla. Zyskl lub straty z przeszacowania aktywéw finansowych poddanych przekwalifikowanlu ujete do te] pory jake przychody lub

koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskow | strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnoécl, na dzieri przekwalifikowania ich w catoscl lub czesci do
kategoril aktywdw flnansowych doslepnych do sprzedazy, wycenla sig w wartoéci godziwe), Skutki przeszacowania ustalone Jako réznica
migdzy wynlkajacg z ksiag rachunkowych wartoécig w skorygowanych cenach nabycia a wartoscig godziwg odnosi slg na kapltat (fundusz)

z aktuallzacjl wyceny.

3.4.8 Zobowlgzanla finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym Instrumenty pochodne, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpleczalgce, wykazywane sq w wartoéci godzlwe), za$ zyski | straty wynikajgce z Ich wyceny ujmowane sg bezposrednlo w rachunku

zyskéw | strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza slg réwnlez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw
wartosclowych oraz [nnych Instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcla przez Spétke umowy sprzedazy krétkle).

Pozostate zobowigzania finansowe wycenla sie w skorygowane| cenie nabycla, wyliczone] przy zastosowaniu metody efektywne) stopy
procentows).

3.4.9 Rachunkowoé¢ zabezpieczen
Spétka nle stosuje rachunkowoscl zabezpleczen,

3.4.10 Opls metod | Istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartoscl godziwe| aktywéw
| zobowlgzan finansowych wycenlanych w takle] wartoscl

Za wartosé godzlwg przyjmuje slg kwole, za jakg dany sktadnlk aktywéw moégtby zostaé wymlenlony, a zobowlgzanie uregulowane
na warunkach transakgjl rynkowej, pomledzy zalnteresowanymi | dobrze polnformowanym| stronami.
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4. Waznlejsze postepowania sgdowe

Przeciwko Spélce Elektrociepiownia ,Bedzin” SA, anl tez z jej powddztwa nle toczg sle postgpowania sadowe.

&, Informacje dodatkowe
a) Informacja na temat kurséw stosowanych do przeliczer danych sprawozdania finansowego

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 29 grudnla 2017 roku wynoszacego 4,1709 2.

W 2016 roku dane bilansowe w EUR przeliczono wg $rednlego kursu NBP z 31 grudnla 2016 roku wynoszacego 4,4240 zt.

b) informacje na temat dywidendy

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2017 roku nie wyplacata dywidendy.

¢) pozostale wyjadnienia

Spélka sporzadza skonsclidowane sprawozdanle finansowe wg Migdzynarodowych Standardéw SprawozdawczoScl Finansowe)
jako Jednostka dominujaca w Grupie Kapltatowej Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A., posiadajgca jednostki zalezne.

Wskazanie | objadnianie roznic w wartosel ujawnionych danych pomigdzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR), @ MSR/MSSF.
Spolka stosuje zasady rachunkowoscl zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2018 r. poz.395 z pézn. zm.).
Spétka nle sporzgdza sprawozdania finansowego jednostkowego zgodnle z MSSF.

Spéika dokonata wstepnej Identyfikac]| obszardw réznic pomigdzy przyjetymi przez Spétke polskimi zasadami rachunkowosci, a zasadami
okreslonymi przez MSSF, wykorzystujac w lym celu najlepszq wiedze o obowigzujgeych standardach | ich interpretacjach oraz zas adach
rachunkowoécl, ktére miatyby zastosowanle przy sporzgdzeniu sprawozdania flnansowego na podstawie MSSF.

W tabell ponizej zamleszczono korekty, Jakie miatyby miejsce w przypadku zastosowanla zasad sporzadzania sprawozdania finansowego
wedlug MSR/MSSF. Korekty wynikaja gtéwnie z przeszacowanla inwestycji diugoterminowych do wartosci godziwe] na dzlen przejscla

na MSSF oraz zmlan prezentacyjnych.
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AKTYWA 157 922 17 593 175 515 156 355 17 409 173 764
Aktywa trwate 186 361 17 593 172 944 182 991 17 409 170 400
Wanoecl 12 o 25 25
niematerialne
Rzeczowe aktywa
55 299 855
- 557 299 856 6
Nalsznoécl 22 385 22 365 20 605 20 605
diugoterminowe
Inwestycje 17 356 147 944
diugoterminowe 131 247 17 356 148 603 130588
Diugoterminowe
rozliczenla 1170 : 62 1108 1217 246 971
miedzyokresows
Aktywa obrotowe 2571 2571 3 364 - 3 364
Zapasy .
Naleznosci
13 1776 - 1776
krétkoterminowea - F1E] .
- od lednostek ;
owlazanych
- od pozostatych
1776 1776
|ednostek 1613 1613
Nalezno8ci z tytutu
podatku
dochodowaao
Inwestycje
580 1580
Krétkotemminowe 850 220 =
Krétkotarm|nows
rozllczenia a8 8 8 8
miedzyok WE
PASYWA 157 922 17 593 17S 515 156 355 17 409 173 764
Kapltat wiasny 91 822 17 655 109 477 92 552 17 655 110 207
Kapitat zakiadowy 15 746 21982 37 728 15 746 21982 37 728
Kapitat zapas owy 60 493 28 762 31 731 60 815 28 762 32 053
Kapitat z aktualizacji
wycany
Pozostate kapitaty
rezerwowe 15 261 . 15 261 15 261 . 15 261
Zysk/ (strata) z lat :
ublaatych 24 435 24 757 24 435 25 165
Zysk/(strata) netto 322 730
Zobowinzania ]
rezerwy na 66 100 |- 62 66 038 63 803 - 246 63 557
zobowlazania
Rezorwy na
zobowlazania 85 . 62 23 33s i 246 89
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 62 . 62 - 246 246
dochodowego
Rezerwa na
éwladczenla 8 8 1 1
emerytalne | podobne
- diugoterminowa - 1 1
- Krotkotemminowa 8 8
Pozostaie rezerwy 15 - 15 88 . 88
- diugoterminowa .
- krotkoterminowa 15 15 as a8
Zobowiazania
diugoterminowe $21857 = 62 457 47319 - 47 318
- wobec Jednostek -
powlazanvch 31000 1000 )
- wobec pozastalych
|ednostek 61457 61 457 47 319 47 319
Zobowligzania
Krétkoterminowe 3 544 - 3544 16 135 16 135
- wobec jeanostek
powlazanveh 230 930 4 296 4 296
- wobec pozostatych
ednostek 2611 2611 11 836 11 836
Fundusze specjalne 3 3 3 3
Rozllozenla
milodzyvokresowo ot ) - 25 14
Ujemna wartoéd firmy
Inne roziiczenia 1 H
mladzyckresowe N ) A o = A
~ dtugoterminowe 14 14 14 14
- krétkoterminowe
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Komisja Nadzoru Finansowego

I. Przychody netto ze sprzedazy produkiéw, tow aréw | materialéw 2444 2610
Il Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 875 1488 206 340
1. Zysk (strata) brutto 867 372 204 85
V. Zysk (strata) netto 730 322 172 74
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacy/ne) 3599 |- 17331 848 - 3961
V1. Przeplywy plenlgzne netto z dzialalnoscl inw estycy)ne) 3273 |- 416 771 - 95
VIli. Przeptywy pleniezne netto z dziatalnoéci finansow ej - 6242 17 093 - 1471 3906
V. Przeplyw y plenlezne netto, razem 630 |- 654 148| - 149|
IX. Aktyw a razem 156 355 157 922 37 487 35697
X. Zobow igzania i rezerw y na zobow igzania 63 803 66 100 15 297 14 941
X). Zobow lazania diugoterminow e 47 318 62 457 11345 14 118
Xll. Zobow Igzania krétkoterminow e 16 135 3544 3868 801
Xlll. Kapitat w tasny 92 552 91 822 22190 20755
XNV. Kapltat zakladow y 15 746 15 746 3775 3559
XV. Liczba akell 3149200 | 3149200 3149200 3149 200|
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zw ykiq (w /EURQ) 0,23 0,10 0,05 0,02
XVII. Rozw odhiony zysk (strata) na jedna akcje zw ykig (w zZ/EURO) 0,23 0,10 0,08 0,02
XVIII. Warto§é kslegow a na jedna akcje (w zVEURO) 29,39 29,16 7,05 6,59|
XIX. Rozw odnlona w arto$ ¢ ksiegow a na jednq akcje (w zi/EURO) 29,39 29,16 7.05 6,59
XX, Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na jedng akcjg (w . ) ] I
zVEURO)
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4. Bllans

A. | AKTYWA TRWALE 166 361 162 991
I. | Wartodcl nlematerlaine | prawne 12 26
1. | Inne wartodcl nlematerlalne | prawne 5 25

2. | Zallczkl nha warto$ci nlematerialne | prawne 7
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 557 656
1. | Srodki trwate 557 556
a) grunty (w tym prawo uzytkowanla wleczystego gruntu) 551 551
b) Inne érodkl trwate [i] 5
lil. | Naleznoécl diugoterminowe 22365 20 606
1. | Od pozostalych jednostek 22 365 20605
IV. | Inwestycje diugoterminowe 131 247 130 608
1, | Dlugoterminowe aktywa finansowe 131 247 130 588
a) w jednostkach powlgzanych 131 247 130 588
- udzlaly lub akcle 131 247 130 588
V. | Dlugoterminowe rozliczenla migdzyokresowe 1170 1217
1, | Aktywa z tvtutu odroczonego podatku dochodowego 1170 1217
B. | AKTYWA OBROTOWE 2671 3364
I. | Naleznoscl krétkoterminowe 1613 1776
1_| Naleznoscl od pozostalych jednostek 1613 1776
a) z tytutu podatkoéw, dotaciji, cet, upezpleczen spotecznych i 5 3

zdrowotnych oraz Innych tytutéw publiczno- prawnych

b) inne 1608 1773
il. | Inwestyc)e krétkoterminowe 960 1580
1 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 950 1580
a) rodkl pleniezne | inne aktywa pienigzne 950 1680
- érodki pleniezne w kasle i na rachunkach 28 652
- Inne $rodkl plenlezne 922 928
Ill. | Krétkoterminowe rozliczenla miedzyokresowe 8 8
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY - -
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE - -
AKTYWA RAZEM 167 922 166 356

Komisja Nadzoru Finansowego
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A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 91 822 92 882
l. Kapltat (funduez) podstawowy 9 16 748 16 746
. Kapltat (fundusz) zapasowy 60 493 60 816
lil. | Pozostale kapitaty {fundusze) rezerwowe 16 261 16 261
IvV. | Zysk (strata) netto 322 730

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 66 100 63 803
l Rezerwy na zohowlazania 10 85 336

Rezerwa z tytutu odroczonsgo podatku dochodowego 62 246

2. | Rezerwa na $wisdczenia emerytalne i podobne 8 1

- dlugoterminowa 1
- krétkoterminowa 8

3. | Pozostate rezerwy 15 88

- krétkoterminowe 16 88

. Zobowlazanla diugoterminowe 11 82457 47 319
1. | Wobec jednostek powigzanych 1000

2. | Wobec pozostalych jednostek 61457 47 318

a) kredyty | pozyczkl 17 190 14 840

b) z tytulu emisji diuznych papieréw warto$clowych 29768 29 879

c) inne 14 499 2 800

. | Zobowlazanla krétkoterminowe 3644 16 136

1 | Wobec fednostek powigzanych 12 930 4 296

b) inne 930 4296

2 | Wobec pozostalych jednostek 12 2611 11 836

a) kredyty | pozyczki 2 450 2 608

b) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalinoéci: 40 57

- do 12 mieslgcy 40 57

¢) z tytutu podatkdw, cet, ubezpleczeri | innych tytutow 98 125

publiczno- prawnych

o) z tytutu wynagrodzen 23 17

f} inne 9029

3. | Fundusze spscjaine 3 3

IV. | Rozliczenla mlgdzyokresowe 14 14 14

1 | Inne rozliczenla miedzyokresowe 14 14

- diugoterminowe 14 14

PASYWA RAZEM 167 922 166 366

Komisja Nadzoru Finansowego
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Roczne |ednostkowe sprawozdanle finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

6. Rachunek zyskéw | strat

Komisja Nadzoru Finansowego

A. Przychody netto ze sprzedazy | zréwnane z nimi, w tym: 16 2610 2 444
- od jednostek powigzanych 424 332
1. | Przychody netto ze sprzedazy produkiéw 2 290 2 444

Ii. | Zmiana stanu produktéw (zwlekszenle - warto§¢ dodatnia, zmniejszenie - wartodé ujemna) 30

Ill. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw | materlatéw 290
B. Koszty dzialalno$cl operacyjne) 1218 1686
I. | Amortyzacja 19 22
Il, | Zuzycle materiatéw | energil . 1
Il. { Uslugi obce 437 707
IV. | Podatkl i optaty 93 40
V. | Wynagrodzenia 524 721
VI | Ubezpleczenla spoleczne | inne $wiadczenia 73 58
VIl. | Pozostate koszty rodzajowe 22 37

Vill. | Warte$¢ sprzedanych towaréw | materlatéw 50
c. Zysk (strata) ze sprzedaty (A-B) 1392 858
D. Pozostate przychody operacyjne 126 53
1. | Inne przychody operacyjne 125 53
E. Pozostate koszty operacyjne 29 36
I, | Inne koszty operacyjne 29 36
F. Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej (C+D-E) 1488 876
G. |Przychody finansowe 16 1563 3036
|. | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 1500 2614
a) od Jednostek powlazanych 1 500 2614
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanle w kapitale 1 500 2614
Il. | Odsetki 3 5
IIl. | Zysk z tytulu rozchodu aktywéw finansowych 213
V. | Inne 50 199
H. Koszty finansowe 16 2 669 3043
l. | Odsetki, w tym: 2 669 3043
- dla fednostek powigzanych 32 128
[ 2ysk (strata) brutto (F+G-H) 372 867
J, Podatek dochodowy 60 137
1. | czg8¢ odroczona 50 137

K. Pozostate obowlazkowe zmnlejszenle zysku (zwlgkszenle straty)
L, Zysk (strata) netto (I-J-K) 322 730
14
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Roczne jednostkowe sprawozdanle finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A.

6. Rachunek przeplywéw plenlgZnych

A. Przeplywy $rodkéw plenigznych z dzlatalnogcl operacyjne]
A Zysk / Strata netto 322 730
/A Korekty razem - 17653 2869
1. | Amortyzacja 19 22
2. | Odsetkl i udziaty w zyskach (dywidendy) 1156 416
3. | Zysk (strata) z dziatalnodcl Inwestycyjne) 213
4, | Zmiana stanu rezerw 36 250
5. | Zmiana stanu naleznoscl - 23 332 1598
6. | Zmiana stanu zobowlgzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek | kredytow 4486 844
7. | Zmiana stanu rozliczers mlgdzyokresowych - 18 48
1. Przeplywy plenlezne netto z dzlatalnoécl operacy]nej (I+]l) - 17 331 3 699
B. Przeplywy érodkéw plenleznych z dzlatalno$cl Inwestycyjne}
l. Wplywy 1500 3486
1. | Z aktywéw finansowych, w tym: 1500 3486
a) | w jednostkach powigzanych 1500 3486
- zbycle aktywow finansowych 872
- dywldendy | udziaty w zyskach 1500 2614
1. Wydatki 1916 213
1 Nabycle wartoéc! niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 34
* | trwalych
2. | Na aktywa flnansowe, w tym: 1916 179
a) | w jednostkach powigzanych 1916 178
It Przeplywy plenlezne netto z dzlatalnoscl Inwestycy)ne] (I-Il) - 416 3273
C. Przeplywy $rodkéw plenleznych z dzlatalnoscl finansowe)

I Wolywy 21 640 .

1. | Kredyty i pozyczki 21 640
[’ Wydatkl 4547 6242
1, | Splaty kredytéw | pozyczek 2000 3381
2, | Odsetkl 2 547 2 861
. Przeplywy plenlgZne netto z dzialainodcl finansowe] (I-1l) 17 093 6 242
D. Przeplywy pilenigzne netto razem - 664 630
E. Bilansowa zmlana stanu $rodkéw plenigznych, w tym 664 630
F. Srodkl plenlgzne na poczatek okresu 1604 950
G. Srodkl plenlezne na konlec okresu (F+D), w tym 860 1580
- 0 ograniczone] mozliwosci dysponowania 918 928

Komisja Nadzoru Finansowego
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Roczne

jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocleptownla ,Bgdzin" S.A.

9. Zestawlenle zmlan w kapitale wiasnym

I | Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 91801 91822
La t:rzl;:; Lfrl‘lndl.l!l) wiasny na poczgtek okresu (BO), po 91 501 91 822
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 15746 15 746
1.1 | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15 746 15 746
2. | Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 60 346 60 493
2.1 | Zmlany kapitatu (funduszu) zapasowego 148 322
a) | zwlgkszenle (z tytutu) 148 322
- z podzialu zysku 148 322
2.2 | Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 60 493 60 815
3. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczqtek okresu 15 261 15 261
3.1 | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na konlec okresu 15 261 15 261
4. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 148 322
4.1 | Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu 148 322
4.2 | Zysk z lat ubieglych na poczgtek okresu, po korektach 148 322
a) | zmnlejszenle (2 tytutu) 148 322
- podziat zysku 148 322
5. | Wynik netto 322 730
a) | Zysk netto 322 730
il. | Kapitat (fundusz) wiasny na konlec ckresu (BZ) 91 822 92 652
Proponowany podziafu zysku netto
a) | Przekazanle na kapital zapasowy 322 730
m g:g;tlzl' l(lf:;:::a:vlt:ys;ya, sptc.:altly\ﬂ;zglqdnlenlu proponowanego 91822 92 552

Komisja Nadzoru Finansowego
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Roczne Jednostkowe sprawozdanle finansowe

Elektrocleptownla ,Bedzin” S.A.

8. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI BEDZIN S.A.

1. Wartoécl nlematerlalne i prawne

1.1 Zmlany wartoscl nlematerialnych | prawnych

B.Z. 31.12,2017 -

Wartoé¢é brutto

B.Z. 31.12.2016 - - 34 41
Zwigkszenla w tym: . d 41 4
- zakup 34 34

- przemieszczenia 7 7
Zmnle]szenla w tym: - . . 7
- przemieszczenie 7
B.Z. 31.12.2017 - - 76 75

Umorzenie
B.Z. 31.12,2016 - - 29 29
Zwlgkszenla w tym: - - 21 21
- amortyzacja 21 21
Zmnlejszenia w tym: - - - -
B.Z. 31.12.2017 - - 50 50
Odpisy aktuallzujgce
B.Z. 31.12.2016 =
B.Z. 31.12.2017 E 3 = o
Wartoéé netto

B.Z. 31.12,2016 - . 5 12
5 25 25

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01,.2017 = 31,12.2017
Pozlom zaokraglen: wszystkle kwaty wyrazone sq w tysigcach ziotych polskich
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Raczne jednostkowe sprawozdanie flnansowe

Elekirocleptownia ,Bedzin” S.A.

2. Rzeczowe aktywa trwate

2.1 Zmlany rzeczowych aktywéw trwatych

Wartos¢ brutto
B.Z. 31.12.2016 565 " . . 9 674
B.Z. 31.12.2017 565 - - - 9 674
Umorzenle
B.Z. 31.12.2018 . = = w 3 3
Zwlekszenla w tym: - . - - 1 1
- amortyzacla = = = E ] 1
B.2. 31.12,.2017 “ - - - 4 4
Odplsy aktuallzujgce
B.2. 31.12.2016 14 - . - - 14
B.Z. 31.12,2017 14 - - - - 14
Warto$é netto
B.Z. 31.12.2018 661 - - - [} 567
B.Z. 31,12,2017 561 - - - 566
2.2 Warto&é gruntéw uzytkowanych wleczydcle
dzialka w Sasnowcu nr 693 - 2520 .03 58 2 520,00 ﬂ
dzlalka w Wolkowicach nr 293/5 | 6 376,00 140 6 376,00 140
Razem 8 896,00 198 8 896,00 198

Warto$é gruntow uzytkowanych wieczyécle — to wartos¢ ustalona adminlstracyjnie w celu okreélenia wysoko$ci optaty za uzytkowanie wleczyste.
Warto$¢ gruntéw w uzytkowaniu wleczystym w Sosnowcu ze wzgledu na Ich klasyflkacje jako nleuzytki zostata objeta odplsem aktualizujacym.

2.3 Srodkl trwate nleamortyzowane

Spéika nie uzywa srodkéw trwalych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy i Innych uméw, w tym tytulu umoéw leasingu operacyjnego, ktére nle sg
wykazywane w aktywach Spotkl.

2.4 $rodkl trwale w budowle

Spétka hie poslada rodkéw trwatych w budowle.

2.5 Ustanowlone przez Spétke zabezpleczenla majatkowe

13 kwletnia 2015 roku dokonano emlsji obligacfi, emisja zostala przeprowadzona w trybie art. 9 ust 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
o obllgacjach.
W celu zabezpleczenia roszczen obligatariuszy w zwiazku z przeprowadzong emisjq obligac)i ustanowlono zastaw rejestrowy na akdjach

nlezdematerlalizowanych, Imiennych Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A  Liczba akc]i obclgzonych
zastawem: akcje serll A — 240 sztuk, akcje seril B = 1.000 sztuk, akcje serii C — 1,000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw rejestrowy zabezplecza

zabezpleczone wierzytelnoscl do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 37.200,00 tys. zt.

Okres ob)ety sprawozdaniem finansowym: 01.01,2017 ~ 31.12.2017
Poziom zaokraglen:; wszystkie kwoty wyrazone sq w tyslacach ztotych polskich
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Roczne Jednostkowe sprawozdanle finansowe

Elektrocleptownla ,Bedzin” S.A.

Zobowigzania z tytutu emis)l E
papleréw wartosclowych 29 500 37 200 akcje ENUT 29 500 37 200 akcje ENUT
RAZEM 29 500 37 200 X 29 500 37 200 X
3. Naleznoécl diugoterminowe
- od pozostalych jednostek:
Z tytulu udzielone] dzierzawy 22 365 20 605
Razem 22 366 20 605
4. Inwestycje dlugoterminowe
4.1 Zmlany w stanle inwestyc}l diugoterminowych
Wartoé¢ brutto
31.12,2016 - - 131 247 - 131 247
Zmnie|szenia w tym: - - 889 - 869
- sprzedaz spotk - - 659 - 659 |
31.12.2017 - - 130 588 - 130 588
Aktuallzacja wartoscl
31.12.2016 - -] - . -
31.12,.2017 - LI - - w
Wartod¢ netto
31.12.2016 “ - 131 247 - 131 247
31.12.2017 - - 130 588 - 130 588

Na koniec biezgcego okresu jednostka przeprowadzita test na utrate wartoscl inwestyc)i diugoterminowych. Test na utrate wartosci przeprowadzono
w odnlesienle do akejl Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. oraz udziatéw Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0.
(wartos¢ bilansowa na 31 grudnia 2017 r. cdpowiednlo, 49.600 tys. ztotych oraz 80.988 tys. ziotych).

Podstawe wyceny wartoscl odzyskiwainej inwestycji stanowita ich oszacowana warto$¢é u2ytkowa.

Szacunkowa prognoza przyszlych przeplywéw plenleznych w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.. zostata
przygotowana przy uwzglednienlu szczeg6lowych projekc)i finansowych na lata 2018-2026. Wartos¢ koricowa zostala oszacowana poprzez
ekstrapolacje prognozy wolnych $rodkéw przeplywéw pienigznych poza okres planuz wykorzystaniem adekwatnej dla danego osrodka stopy
wzrostu. W wycenie wykorzystano érednlowazony koszt kapltalu w wysokoscl 10,7%. Wartosé uzytkowa ha dzien testu, 4. 31 grudnla 2017 roku

wynoslia 56 570 tys. zt.
Szacunkowa prognoza przyszlych przeplywéw plenigznych w Elektrocleptowni Bedzin Sp. z o.0. zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegotowych projekci finansowych na lata 2018-2026, Wartoé6 korcowa zostata oszacowana poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych $rodkéw

przeplywéw plenleznych poza okres planu,z wykorzystaniem adekwatne] dla danego o$rodka stopy wzrostu. W wycenle wykorzystano
Srednlowazony koszt kapitatu w wysokoécl 7,8%. Wartos¢ uzytkowa na dzien testu, tj. 31 grudnla 2017 roku wynosita 210 317 tys. zt.

Szacowana wartos¢ odzyskiwalna nie wykazata koniecznoscl rozpoznania odpiséw aktuallzujgcych.

Okres ob)ety sprawozdanism finansowym: 01.01.2017 = 31.12,2017
Pozlom zaokragleri: wszystkle kwoty wyrazone sg w tyslqcach zitotych polskich
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Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.

4.2 Zmlana stanu dlugoterminowych aktywoéw finansowych w jednostkach powlazanych | pozostatych Jednostkach

- w Jednostkach powigzanych

Wartoé¢ brutto
B.Z. 31.12.2016 131 247 - - - 131 247
Zmnlejszenlia w tym: 659 - . - 659
- sprzedaz 659 - - - 659
B.Z, 31.12.2017 130 588 - - - 130 688

Odplsy aktuallzujgce

B.Z. 31.12.2016 . a - - .
B.Z. 31.12,2017 - " 2 - -

Wartos¢ netto
B.Z. 31.12.2016 131 247 - . B 131 247
B.Z. 31.12.2017 130 588 - 2 5 130 588

4.3 Udzlaly | akcje w jednostkach zaleznych wg stanu na 31.12.2017

1) EC Bedzin spéika z o.0.
80 967 | | 80 987 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 138 011
2) Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
49 600 | -] 49 600 | 100.00 100,00 100,00 47 891
RAZEM
[ 130 568 | [ 130 688 |

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- od zdarzeri odnoszonych na wynik finansowy BIEZACEGO ROKU

1) rezerwa na badanle sprawozdanla finansowego 3 4 1
2) rezerwa na odprawy emerytaine 2 | - 2
3) rezerwa na dokumentacle cen transferawych - 2 2
4) rezerwa na nallczone odsetki od kredytu - 11 11
5) rezerwa na nallczone odsetkl od um, prze|ecia dlugu - 2 2

11 11

) rezerwa na koszty ustug doradczych -
7) rezerwa na odprawy emerytaine (d/t) N -

§) rezerwa na zobowiazanie z tytulu odsetek od obllpacli 91 73 22
9) rezerwa na roczng korekte struktury VAT - o .
10) strata podatkowa 1114 1114 =

RAZEM 1170 1217 47

Okres ob)ety sprawozdanlem flnansowym: 01.01.2017 - 31,12,2017
Paziom zaokraglei: wazystkle kwoty wyrazone sq w tyslgcach ztotych polskich
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Roczne Jednostkowe sprawozdanle finansowe

Elektrocleplownla ,Bedzin” S.A.

8. Nale2nos$cl krétkoterminowe
6.1 Struktura wlekowa nale2noscl krétkoterminowych

- od pozostatych Jednostek:

| . [ 1776

Pozostate (netto) I 1776 I - | . [ =

6.2 Odplsy aktualizujace wartoé¢ naleznoscl krétkoterminowych (w tym dochodzonych na drodze sadowe})

Odplsy aktualizujgce wartos¢ naleznoscl krétkoterminowych na 31.12.2017 roku wynosity 8 tys. 2zt | nie ulegly zmianle w stosunku do 31.12.2016,
w caloscl dotyczyly naleznoscl z tytulu dostaw | uslug od pozostalych Jednastek.

7. $rodki plenlgzne | Ich ekwiwalenty

1. Srodki plenlezne w kasie | na rachunkach bankowych:
a) PEKAO SA 25 462
b) ING Bank Slask 3 185
2. Inne $rodkl plenigzne: 922 933
a) rachunek Inwestycy)ny Domu Maklerskiego BPS 918 928
b) PEKAO SA ZF$S 5 5
3. Razem $rodki pleniezne dla potrzeb rachunku 950 1580
przeplywbw pienieznych
8. Rozliczenla mledzyokresowe
. | domeny, strony www 1 1
2, |ubezpleczenia 7 6
3, |inne 1
Razem 8 B
9 Kapitaty

9.1 Struktura wiasnoécl kapltatu wtasnego

1 i akcle serh A 2wy 49 2 przeksztalcenie | 18.02.1998 05.04.1993
Kapitat razem X 3 149 200 16 746 X X X
Krzysztof Kwlatkowski 952 499 4762 30,25
Waldemar Organista 453 146 2 266 14,39
Agio Funds TF] SA 334747 1674 10,63
Bank Gospodarstwa KrajJowego 311355 1557 9,89

Okras objely sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017

Pozlom zaokraglen: wszystkle kwoty wyrazone sq w tysigcach ziotych polskich
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Famlliar SA, SICAV-SIR 271 526 1358 8,62
Skarb Paristwa 157 466 787 5,00
Pozostall 668 461 3342 21,22

Razem 3 149 200 16 746 100,00

9.2 Propozycja, co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy

Zarzad Spolki zaproponuje przeznaczenie zysku netto w kwocle 730 tys. 2t na kapitat zapasowy.

10. Rezerwy

10.1. Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

- od zdarzenh odnoszonych na wynik flnansowy ble2gcego roku

1) rdznlca wartoécl bllansowe] | podatkowe) Srodkéw trwalych 246 184
objetych umowg dzlerzawy 62
RAZEM 62 248 184
10.2 Rezerwy na éwladczenla emerytalne | podobne
Stan na 31.12,2016 8
Rozwigzanle 7
Stan na 31.12.2017 1
10.3 Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Stan na 31.12.2016 16 16
Zwlekszenia 19 10 59 88
Wykorzystanie 15 15
Stan ns 31.12.2017 19 10 59 88
11, Zobowlazanla diugoterminowe
11.1 Struktura wiekowa zobowlazar diugoterminowych
- do Jednostek powlazanych
B.Z, 31,12.2016 1000 1000
B.Z. 31.12.2017
- do pozostatych jednostek
B.Z. 31.12.2016 17 180 29 768 14 499 | 62 467

‘Okres objgty sprawozdanlem finansowym; 01.01.2017 - 31,12.2017

Pozlom zaokraglen: wezystkle kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
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powyze| 1 roku do 3 lat 5480 29 879 2 800 38 159
powyze) 3 lat do 5 lat 5760 - =i 5760
powyze| 5 lat 3400 - 3400
B.Z.31.122017 14 640 28 879 2800| 479

Pozyc)a ,Inne” w wysokosci 2 800 tys, zt, na 31 grudnia 2017 roku, dotyczy odroczonej czgkcl platnosci za zakupione maszyny | urzadzenia cddane
w dzierzawe na podstawie umowy z 1 pazdzlernika 2015 roku. Kwota zobowigzania wymagalna jest na 31 grudnia 2019 roku.

11,2 Zobowlgzanla diugoterminowe z tytutu wyemitowanych diuznych Instrumentéw finansowych

na zabezpleczenle
roszczeh obligatariuszy
i realizac|l celu emisji
ustanowlono zastaw
rejestrowy na 100%
akejl Energetycznego
Towarzystwa
Finansowo-
Leasingowego Energo-
Utech S.A.

Obligacje
nienotowane

WIBOR 6M+
Obllgacje na okaziciela 29 500 marza 4,5% 10.04.2019

11.3 Zobowlgqzanla wobec budetu paristwa lub Jednostek samorzadu terytorlainego 2z tytutu uzyskania prawa wiasnoéci budynkéw |
budowll

W 2017 roku nie wystgpujg. Podobnle nle wystgpowaly w 2016 roku.

12, Zobowlazanla krétkoterminowe

wobec Jednostek powigzanych
inne 930 4296 4296
inne 930 4 2968 4296
Razem 930 4298 4296

wobec Jednostek pozostatych

Kredvtyv | po2yvczki 2 450 2 608 2 608
ING SA 2 450 2608 2608
Z tytulu dostaw ! usfug: 40 57 57
- do 12 mieslecy 40 57 57
Z tytulu podatkéw, cel | ubezpieczeri spofecznych 98 125 125
PIT/CIT 4 24 24
ZUs 25 33 33
VAT 69 68 67
Z tytulu wynagrodzen 23 17 17
Z tviulu wynaarodzen 23 17 17
Inne 9029 9029
Inne 9 029 9 029
Razem 2611 11 838 11 836

Inne zobowlgzania stanowlq ptatnoscl wobec podmlotéw niepowlazanych i jednostkl zaleznej z tytulu nabycia ake|l Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Energetycznego ENERGO-UTECH SA. (Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowlgzanla z tego tytulu uleto w zobowlazanlach
diugoterminowych).

Nadwyzka zobowlgzari krétkoterminowych wobec podmiotéw niepowlazanych ponad wartes¢ nieobclgzonych krétkoterminowych aktywéw Spéiki na
dzien 31 grudnia 2017 roku wynosl 9 min z}, Réznicg te Spétka pokryle wptywami z dywidend od spélek zaleinych z udzialu w zysku za rok
zakoficzony 31 grudnia 2017 roku, w fgczne) wysokoscl nlezbednej do pokrycia lukl plynnogciowej. Réwnolegle prowadzone sg rozmowy w zakresle

opoznlenia terminu wymagalnosci zobowlazan.

Okres objety sprawozdanlem finansowym: 01.01,2017 - 31,12,2017

Poziom zaokragleri: wazystkie kwoty wyrazone ag w tyslgcach ziotych polskich
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13. Zobowlgzania warunkowe

W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystapita do dlugu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajgcego z

zawartych w dnlu 22 llpca 2018 r. trzech Umdw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowanla naleznodci leasingowych o numerach:

879/07/2018, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2018, na podstawie ktérych PKO BP Fakloring SA z sledziba w Warszawle udzlelit Dluznlkowi t§cznego
limitu finansowania w kwocle 20 000 000 2t (stownle: dwadzleécla millonéw ziotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r.. Zgodnie z zawartg umowg

odpowledzlalnosé Przystepujacego do dtugu oraz Diuznlka Jest edpowledzialnoscig solidarng, a Faktor moze 2adac caloscl lub czescl $wiadozenia

od obu zobowlgzanych tacznie lub od kazdego z osobna.

14. Rozliczenla mlgdzyokresowe

a) bierne rozllczenla mledzyokresowe przychodow 14 14
-dlugoterminowe 14 14
wycena gruntéw w wieczystym uZytkowanlu 14 14
18. Struktura rzeczowa | terytorlalna przychodéw ze sprzedazy
Przychody ze sprzedaZy produktoéw | usiug, 2444
w tvm:
- leasing 1866 2112
- ustugi 366 267
- pozostale 58 65
Przychody ze sprzedazy towaréw | 290
materiatéw w tym:
- ze sprzedazy towaréw 290
. Z powyiszych przychodéw sprzedaz dla 424 232
Jjednostek powigzanych wynosl:
- sprzedaz ustug 366 267
- sprzedaz pozostala 58 65
RAZEM 2580 2444

Przychody ze sprzedazy produktéw | ustug
razem w tym:

Kraj 2320 2444
Eksport
Przychody ze sprzedazy towaréw | 290
materlaléw razem w tvim:
Kraj 290
Eksport -
Z powyz2szych przychodow sprzedaz dla 424 222
fednostek powlazanvch wynosi:
sl 91. Przychody ze sprzedazy produktéw | 424 332
Kraj 424 332
Eksport
2. Przychody ze sprzedazy towaréw |
mater|atéw )
Krej -
Eksport -
RAZEM 2610 2444

Okres objety sprawozdanlem finansowym: 01.01.2017 = 31.12,2017

Pozlom zaokrgglen: wezystkle kwoty wyrazone sq w tysigcach ziotych polskich

24



SA-R-2017
Roczne Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A.

16. Przychody flnansowe

[ Dywidendy | udzlaty w zyskach 1600 2814
dywlidendy 1500 2614
w tym od jednostek powigzanych.
ENERGO-UTECH S.A. 1500 2614
I Odsetkl 3 9
bankowe - lokaty 3 2
odsetkl od naleznosci 7
I Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 213
Inne 80 199
RAZEM - z tytutu dyskonta od wczeénlejsze] splaty 50 199
1683 3035

17. Koszty finansowe

Odsetkl
a) odsetki od obligaciji 1965 1969
- nallczone | zaptacone 1856 1858
- naliczone, ale nie zaptacone 109 1M1
b) od kredytéw bankowych 850 ' 731
- naliczone | zaptacone 850 673
- naliczone, ale nie zaptacone 58
d) budzetowe 22
- naliczone i zaptacone 22
e) od uméw pozyczekiprzejecia diugu 32 128
- naliczone i zaplacone 19 115
- naliczone, ale nie zaplacone 13 13
f) inne 215
RAZEM 2669 3043

18, Przyczyny odplséw aktuallzujacych warto$é §rodkéw trwatych
Na 31 grudnla 2017 roku odpls aktualizujacy $rodki trwate wynos| 14 tys. zt i dotyczy gruntéw uzytkowanych wieczy$cie, stanowigcych nleuzytki,

19. Informacje o przychodach, kosztach | wynlkach dzlatainoéci zaniechane] w roku obrotowym lub przewldzlane] do zanlechania w roku
nastepnym
W roku 2017 (a takZe w 2016 roku) nle wystapha dziatalnosé zanlechana. Nie przewiduje sle zaniechanla jakiejkolwiek dziatalno$ct w roku
nastepnym.

20. Podatek dochodowy od oséb prawnych
20.1 Wyllczenle podatku dochadowego od os6b prawnych

1. | Sprzedaz produktéw | ustug 2290 2 444
2. | Sprzedaz towaréw | materlaléw 290

3. | Pozostate przychody operacyjne 125 53
4, | Pozostale przychody finansowe 1653 2823

Olkres objely sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017

Pozlom zaokragien: wazystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich
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5. | Zmiana stanu produktéw 30
6. | Sprzedaz nlefinansowych aktywéw trwalych 213
Razem 4 288 5833

1. | raty dzierzawy 2783 1608

2. | cena zakupu spotkl 859
Razem 2783 2267
1. | dywidenda 500 2614
2 rozwiazanle rezerwy na $wiadczenia 9
‘| pracownlcze
3, | rozwiazanle odplsu
4, | zmiana stanu produktow 30
5. | rezerwa na $wiadczenie pracownicze 2
6., |Inne
Razem 1532 2623
 PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU | 5639 [ 877
1. | Koszty podstawowej dzlalalno$ci operacyjne) 1218 1586
2. | Koszty pozostale| dziatalno$ci operacyjnej 29 36
3. Koszty dzlatalnoécl finansowe) 2 669 3043
Razem 3918 4666
1. | materialy blurowe 1
2. | podatek od nleruchomoscl (za poprzednie lata) 57
3, | koszty reprezentad! 5 15
4, | podréze stuzbowe 1 1
5, | skiadka czionkowska nleobowigzkowa 5 5
6, | odsetki budzetowe 22
7. | naliczone a niezaptacone odsetkl od obligac)i 109 111
8. | utworzenle rezerw 101
9. | darowizny 11 9
10. gﬂlg:uzone a nlezaptacone odsetki od przejgcla 13 13
1. inne koszty nle stanowigce kosztow uzyskania 8
przychodu
12, | reklama 1
13. | korekta struktury VAT 2
14. | nallczone odsetki od kredytu | ) 58
15, | dwladczenia na rzecz pracownikéw 4
Razem 232 320
1, | podatkowa amortyzacja $rodkéw trwalych 2150 2 580
2. Koszty podatkowe nie ujete w ksiggach (koszty 957 “
zawarcla umowy dzlerzawy)
3. | sprzedaz spdiki 659
Razem 3107 3 280
RAZEN KOSZTY PODATKOWE I 8791 [ 7626

Okres obJety sprawozdaniem finansowym: 01,01,2017 — 31.12.2017

Pozlom zackraglen: wszystile kwoty wyrazone sq w tyslgcach ziotych polskich
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20,2 Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony | Inne, w tym: 50 137

1. | Przypls podatkowy - -
Aktywa z tytulu podatku

2. odroczoneqo 12 Rl

3. | Rezerwy na podatek odroczony 62 184

RAZEM PODATEK DOCHODOWY 60 137

20.3 Straty podatkowe do wykorzystania w kolejnych latach

2013 5825 2014 2774 3051 2018
2015 2814 2814 2020
2016 1252 1252 2021
2017 2448 2448 2022
Razem 12 339 X 2774 9 565 X

21. Odsetkl oraz ré2nice kursowe powlgkszajace ceng nabycla towaréw lub koszt wytworzenla produktéw
W 2017 roku w Spdice nie wystaplty odsetki oraz réznice kursowe powlgkszajace ceng nabycla towarow lub koszt wytworzenla produktéw.
22, Ponleslone naklady Inwestycyjne | planowane w okresle najblizszych 12 mlesiqcy od dnia bllansowego

Ponieslone nakiady w okresie od 1 stycznla 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wynoszg 34 tys. zl, w tym:
- programy komputerowe 34 tys. 1.

Spolka nie planuje naktadéw Inwestycyjnych w najblizszych 12-tu mieslgcach od dnla bilansowego.

23, Objasnlenia do rachunku przepltywéw plenieznych

1. | Amortyzacja 19 22
amortyzacja wartosct nlematerialnych i 17 20
prawnvch
amortyzacja $rodkow trwalych 2 2
zakup oprogramowania 40

2. | Odsetki I udzialy w zyskach
(dywidendy) sktadajq slg z: 1186 416
odsetki zaplacone od pozyczek 19 114
Ioecgs;elrtllgéz‘;\placone od kredytow i 650 673
odsetki budzetowe 22
Gk
koszty transakcy)ne emisji obligac)i
dywidendy otrzymane - 1 -1500 -2614
odsetki od wierzytelnoscl 204
odsetki naliczone od kredytow | 72
pozyczek
odsetki naliczone od pozyczek 13
BFG 11

il e | te |

Okras objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31,12.2017
Pozlom zaokrgglen: wazystkle kwoty wyrazone eq w tysiqcach 2fotych polskich
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zmlana stanu nalezno$ci
krétkoterminowych wynlkajgca z
bllansu

-1610 -163

zmiana stanu naleznosci
dtugoterminowych wynikejaca z
bllansu

- 22 365 1760

tytutu zaliczek na WNIP

korekta o zmlane stanu nalezno$ci z

tytutu zallczek na srodki trwate

korekta o zmiang stanu naleznoscl 2

650

6. | Zmiana stanu zobowlgzan

pozyczek | kredytéw, wynlka z
nastepujacych pozycji:

krétkotarminowych, z wyjatklem

4486 844

zmiana stanu zobowlgzan
krétkoterminowych wynikalaca z
bllansu

6936 38

przejecie diugu

928

odsetki naliczone

13

dyskonto

-135

korekta o splacony kredyt

-2450

24, Informacje o
w bilansle

charakterze

i celu gospodarczym

zawartych

przez  Spétke umdéw  nleuwzglednionych

W dniu 18 grudnia 2017 roku Spélka poinformowata o wyborze oferenta, z ktérym bedzie prowadzi¢ dalsze negocjacje w postgpowaniu na zakup
100% udziatow spolki zalezne| Elektracieptownla Bedzin sp. z o. o. Prognozowany hamonogram (ransakcli, uwzgledniajacy decyzle
Tauron Cleplo sp. z 0. . o skorzystanlu z prawa plerwokupu udziatow Elektrocleptownl Bedzin sp. z o. o. zaklada reallzacje transakejl w plerwszym
kwartale 2019 roku. Realizacja transakc)l uwarunkowana Jest pomyélnym zwienczeniem procesu due diligence, zgodami administracyjnymi i

korporacyjnymi oraz decyz)q Tauron Ciepto sp. z 0. 0. w zakresie prawa plerwokupu.

26. Transakcje z Jadnostkaml powigzanyml|

Transakcje z Jednostkaml powlgzanymi reallzowano na warunkach rynkowych.

ETF-L ENERGO-UTECH SA

4296 168

257

Elektrocleptownia Bedzin sp. z 0, 0.

155

26. Zatrudnienle

1 | Pracownicy produkeyjnl

| 2 | Pracownicy nleprodukeyjni

Razem

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31,12.2017
Poziom zaokragleti: wazystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlolych polskich
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27. Wynagrodzenla oraz pozyczki { $wiadczenia o podobnym charakterze dla 0s6b wehodzacych

w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administracyjnych

312

Organy

1 zarzgdzalace 12
Organy
2 nadzorulace 257 280
Razem 269 592

Na 31 grudnia 2017 roku nle wystepula pozyczkl | éwladczenia o podobnym charakterze udzlelone osobom wchodzacym w skiad organéw
zarzgdzajgcych | nadzorujgcych.

28. Wynagrodzenle bleglego rewldenta (podmlotu uprawnlonego do badania sprawozdan finansowych) wyptacone lub nalezne

W 2017 roku na postawle uinéw z 19 czerweca 2017 roku o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad
$rédrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego | skonsolidowanego podmiotemn uprawnionym do badanla bylo KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.
k. z sledziba w Warszawle przy ul. Inflanckie) 4a (nr KRS 0000339379). Umawne wynagrodzenle wynoslto 32 tys. zt plus VAT,

W 2016 roku na postawle umowy z 29 czerwca 2016 roku o badanle sprawozdania finansowego Jednostkowego | skansolidowanego oraz przeglad
srédrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.
k. z sledziba w Warszawie przy ul. Inflanckle] 4a (nr KRS 0000338378). Umowne wynagrodzenie wynoslio 45 tys. 2z plus VAT.

29. Zdarzenla dotyczace lat ubleglych ujgte w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie wystaplly znaczace zdarzenla dotyczace lat ubleglych.

30. Zdarzenla po dniu bllansowym nie ujqte w sprawozdaniu

Nie wystaplly zdarzenla po dnlu bilansowym nleujgte w sprawozdaniu,
31. Zmiany zasad rachunkowoscl / korekta btedu

Nle wystaplty zmlany zasad rachunkowoscl.

32, Informacje o wspdéinych przedsigwziqclach, nle podlegajacych konsolidac)l

Nie wystapHy.

33. Informacje o skonsolldowanym sprawozdaniu finansowym

Spolka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posladanle Jednostek zaleznych, Elektrocleptownia ,Bedzin” S.A, Jest
Jednostka najwyzszego szczebla Grupy Kapitalowe].

34. Laczenle slg spétek

W roku obrotowym nie mlalo mlejsce zadne polaczenie spoiek.

36. Kontynuacja dzialalnoscl

We wprowadzenlu do zbadanego sprawozdanla fihansowego Spélki za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku Zarzad polnformowat,
2e sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zalozenlu kontynuowania dzlatalnosci przez Spdlke przez okres nle krétszy niz 12 miesiecy
od 31 grudnla 2017 roku | ze nie wystepuja, okolicznosci wskazujace na zagrozenle kontynuowanla dziatalnoéci przez Spolke.

36. Informacja o instrumentach finansowych

Zarzadzanle ryzyklem zawlera procesy identyfikac]i | pomiaru ryzyka oraz okreéla sposdb postgpowanla z ryzyklem. Zarzad Spotki ustala ogoine
zasady zarzadzania ryzyklem oraz polltyke dotyczacg konkretnych obszaréw ryzyk,

Ryzyko walutowe
Spélka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytulu reallzowanych transakc)l kupna | sprzedazy w réznych walutach, z uwagl na dokonywanle

transakcjl w ramach prowadzone] dzlatalnoscl gospodarcze} na rynku krajowym. Spétka nie przeprowadzata transakoli zabezpieczajacych w zakresie
ryzyka walutowego.

Ryzyko stopy procentowef
Spotka |est narazona na ryzyko zmlennoéci przeplywéw plenieznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane 2 aktywaml

| zobowlgzanlam! o zmlennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmlennoscl wartoscl godziwe) wynlkajace z aktywéw | zobowlgzan o stalych

Okres objety sprawozdanliem finansowym: 01,01.2017 = 31.12,2017
Pozlom zaokragler: wezystkle kwoty wyrazone aq w tysigcach ztotych polskich
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stopach procentowych. Spétka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:
- odpowiednie uksztattowanle struktury aktywéw | pasywéw o zmiennej i stalej stople procentowe),
- zawleranle transake)i z Instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spolka nle stosowata Instrumentow zabezpleczajgeych ryzyko stop procentowych. W przypadku zmian stop procentowych w nastepnych okresach
sprawozdawczych Spéika moze by¢ narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresle zobowigzan z tytulu emis|l dluznych papleréw wartoéciowych,
Spoika bowiem wyemltowala abligacje na tgczna kwotg 29,5 min zlotych wediug zmienne] stopy procentowe).

Ryzyko kredytowe
Spoika nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zakresle transakcjl finansowych, ponlewaz wspélpracuje z Instytucjami finansowyml| o wysokie)

wlarygodnosécl.

Na minimaine w oplnii Spotkl ryzyko kredytowe (kredyt kupleckd) narazane sq naleznosci z tylulu dostaw i ustug. Stosowana w tym zakresie polityka
blezacego monitorowanla kilentéw polegajaca na ocenle mozliwoécl wywigzanla slg przez nich z zobowigzan finansowych pozwala zweryfikowad
ryzyko kredytowe w tym zakresie, zaréwno na etaple ofertowym, jak | w trakcie realizacj kontraklow. Spotka urealnia warto$¢ naleznoéci o odpisy
aktualizujace utworzone na naleznoscl od diuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadiosci, kwestionujgcych naleznoécl oraz zalegajgcych na
dzlen bllansowy z zaplata, Jezeli ocena Ich sytuacji gospodarczej | finansowe] wskazuje, ze splata naleznosci w najblizszym czasle nie jest
prawdopodobna (szerze] oplsano w notach zobowigzania krétkoterminowe oraz zmlana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznogel
krotkoterminowych). Sumaryczna wartoéé odplséw aktualizujacych naleznoscl krétkoterminowe na 31 grudnla 2017 roku wynosl 8 tys. z.

Ryzyko plynnoscl finansowe/
Ryzyko plynnodcl Jest to ryzyko wystapienia trudnosci w speinleniu przez Spétke obowigzkéw zwlazanych ze zobowlgzaniam| finansowymi, ktére

rozliczane sgq w drodze wydania érodkéw plenigznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzadzanie plynnoscia przez Spdlke polega na
zapewnlenlu, aby w mozliwe najwyzszym stopniu Spéika posiadala plynnosé wystarczajgeq do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno
w normalnej Jak | kryzysowe) sytuac)i, bez narazania na niedopuszczalne starty lub podwazanie reputacji Spélkl. W tym celu Spélka menitoruje
przeplywy plenigzne, utrzymule linle kredytowe | zapewnla érodkl plenigzne w kwocle wystarczajacej dia pokrycia oczekiwanych wydatkow

aperacyjnych, Inwestycyjnych | biezacych zobowigzan finansowych, utrzymuje zatozone wskaznikl plynnoéci

Ryzyko cenowe
Odpowlednla polityka, struktura organizacyjna | procedury oraz dzlelanla zwigzane z zarzadzanlem ryzyklem wsplerajq proces negocjowanla i

ustalania cen produktéw Spoétkl na poziomle optymalinym.

Ryzyko xmlany wartoécl godziwej

Spolka nie jest Istotnle narazana na ryzyko zmlany wartodcl godziwej w zakresie posiadanych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
ponlewaz kwota aktywéw dostepnych do sprzedazy wynosita 0 tys, zt.

Zarzgdzanie ryzykiem kapitalowym
Celem zarzgdzanla ryzyklem kapitalowym Spotki jest utrzymanle mozliwosci kontynuowania dzlatalnoscl tak, by zapewni¢ korzyécl swoim

akcjonariuszom oraz innym podmiotom zwlazanym z dzlatelnoéclg oraz utrzymanie optymalne] struktury kapltatu.
37. inne Istotne Informacje ulatwlajace ocenq Spéiki

Informacje na temat ryzyka stopy procentowe)

Charakterystyka instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Srodki plenlgzne 1580
Zobowiqzanla finansowe z tytutu emisji diuznych 29 879 | Oprocentowanie wedlug stawkl WIBOR 6M
papleréw wartosclowych plus marza 4,5 p.p.
Termin sptaty zobowigzan do
10 kwletnla 2019 roku

17 190 | Oprocentowanle wedtug stawki WIBOR 1M
Kredyt Inwestycyjny plus marza 2,3 p. p.

Temmin splaty zobowlgzan do
20 lutego 2023 roku

Oprocentowanle wediug stawkl 6%
565 w gkall roku
Temmln splaty zobowlazan do

30 czerwca 2018 roku

Z tytulu przejecia dlugu

Oprocentowanle wediug stawki 4%
w skall roku

Temin splaty zobowlgzan do

30 czaerwca 2018 roku

Zakup akc]l Jednostkl zalezne) 2790

Okrea objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 = 31.12.2017
Pozlom zaokragler: wazystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach 2iotych polskich
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SA-R-2017
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,BedzIn" S.A.

Oprocentowanle wedlug stawkl WIBOR 1M
Z tytutu przejecia diugu 928 + 3,00 p. p. w skall roku
Termin sptaty zobowlgzan do

30 czerwca 2018 roku

Oprocentowanie wedlug IRR 0,7670%

Naleznoécl leasingowe 22 365 Termin splaty naleznosci do
20 pazdziernika 2025

Oprocentowanie wedtug stawki 3%
w skall roku
9029 Termin splaty zobowlgzatt do

Zakup akc)i jednostki zaleznej
30 czerwca 2018 roku

Na dzieri bilansowy portfel aktywéw | dluznych instrumentéw finansowych ma nastepujqca strukture:

Aktywa finansowe 1580 . 950
B |
Zobowlgzania z tytulu zakupu akeil 11819 ! 11 999
Zobowiazania z tytutu przejecia diugu 1493 930

Nalezno§cl leasingowe 22 365 23 973
Zobowigzania finansowe tytutu emisji

diuznych papieréw wartosclowych N Sl 2088

Zobowigzania z tytuiu kredytu 17 190 19 640

Informacje na temat ryzyka kredytowego
Maksymalne narazenle Spétkl na ryzyko kredytowe odpowlada wartoscl bllansowe) nastepujacych aktywow finansowych:

Naleznosc! leasingowe 22 365
SrodkKI pieniezne 1580 950
Razem 23 946 24 923

Wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego w zwlazku z zawarclem umowy leasingu z podmlotem zaleznym grupy Tauron SA,

Zobowigzania finansowe tytutu emls|

dluZnyc% papleréw wanoétz:owvch g 26879 20768
Zohowiazania z tytutu kredytu 17 190 19 6840
Zobowlazania z tytulu przejecia diugu 1483 930
Zobowiazania z tytulu zakupu akcji 11819 11 999
Razem 80 381 62 337

Okres objety sprawozdeniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12,2017

Pazlom zaokraglen: wazystkle kwoty wyrazone sg w tyslgcach ztotych polskich
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SA-R-2017
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieplownia ,Bgdzin" S.A,

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
Bozena Poznariska - Osoba sporzadzajgca sprawozdanie
finansowe

Poznaf, 27 kwletnia 2018

Okras objety sprawozdaniem finansowym: 01,01,2017 — 31,12,2017
Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tyslgcach ziotych polskich
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