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Uchwata nr 8/V/2017

Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. VIII kadenciji
z dnia 10 maja 2017 r.
w sprawie oceny i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Spotki Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Rada Nadzorcza Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu
spotek handlowych oraz § 17 ust. 2 pkt. 11 Statutu Spétki, po zbadaniu sprawozdania Zarzagdu Spoiki
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. (dalej Grupy Kapitatowe))
w roku 2016, stwierdza, ze dokument ten sporzgdzony zostat rzetelnie i w petni obrazuje sytuacje
ekonomiczng Grupy Kapitatowe;j i jej dziatalno$¢ w roku 2016.

Grupa Kapitatowa posiada stabilng sytuacje rynkowg i perspektywy rozwoju.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2016 roku.




Poznan, 21 marca 2017 rok

Szanowni Panstwo,

Drodzy Akcjonariusze,

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. moze uznaé miniony rok za bardzo udany
pod wzgledem rozwoju Grupy Kapitatowej, w ktorej wystepuje jako podmiot dominujgcy,
prowadzacy dziatalno$é kapitatowa i nadzor wiascicielski nad spétkami zaleznymi.

W ramach nadzoru wiascicielskiego skupiamy sie gtéwnie na dziatalno$ci inwestycyjnej w
spétkach Grupy Kapitatowe]j Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. oraz dziatalnosci kapitatowej
skierowanej gtéwnie do sektora energetycznego.

Struktura Grupy obejmuje trzy Spétki, w ktorych Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Spotka
dominujaca notowang na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Dziatalnosé
wytworcza Grupy w zakresie produkcji energii elektrycznej i ciepta prowadzona jest w Spotce
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., natomiast dziatalno$¢ ustugowa w branzy finansowej
skierowana przede wszystkim do sektora energetycznego prowadzona jest przez
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.

Model biznesowy jednostki dominujacej spotki Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. dazy w
kierunku spétki holdingowej, grupujacej firmy z sektora energetycznego oraz ustugi finansowo-
leasingowe dla tego sektora. Stale pracujemy nad formutowaniem strategii rozwoju Grupy i
realizacji zatozonych celéw.

W czerwcu 2016 roku staraniem Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. istotnymi
akcjonariuszami Spotki zostaty dwa fundusze: FAMILIAR S.A,, SICAV — SIF oraz AgioFunds

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

We wrzesniu 2016 roku po oémiu latach, na wniosek Bankéw Spétdzielczych z Grupy SGB,
jednostka  zalezna Energetyczne  Towarzystwo Finansowo - Leasingowe
ENERGO - UTECH S.A. sprzedata 49% udziatéw w SGB Leasing Sp. z 0.0. i w ten sposéb
zakonczyta swojg role jako aktywnego inwestora kapitatowego w kolejnej spétce finansowej.

Znaczacym sukcesem roku 2016, a zarazem waznym krokiem w rozwoju Grupy Kapitatowe;j,
byto pomysine zakonczenie inwestycji pozwalajacych na funkcjonowanie Elektrocieptowni
Bedzin Sp. z 0.0. w diugiej perspektywie czasowej. W listopadzie 2016 roku oddano do
eksploatacji za kwote ponad 90 min zt instalacje odsiarczania spalin w technologii Clyde
Bergemann oraz instalacje odazotowania spalin. Obie instalacje zostaty wykonane przez
generalnego wykonawce Grupe SBB Energy S.A.

Dzieki podjetemu wyzwaniu i ciezkiej pracy wielu podmiotéw biorgcych udziat w projekcie,
obecnie moge potwierdzi¢, ze jednostka zalezna spétka Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0.
moze dalej prowadzi¢ dziatalno$¢ w swojej branzy jako producent energii elektrycznej i cieplnej
spetniajacy wszystkie, narzucone unijne warunki ochrony srodowiska.



Dzieki przeprowadzonym inwestycjom spétka Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. zapewnia
miejsca pracy dla wszystkich pracownikéw Spéfki i firm wspétpracujgcych.

W nawiazaniu do mojego listu za 2015 rok, potwierdzito si¢ moje przekonanie, ze kadra
kierownicza Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. znakomicie sprosta realizacji, zarowno celéw
strategicznych, jak i biezgcych Spotki.

Byt to kolejny, niezwykle intensywny, rok pod wzgledem rozwoju Grupy Kapitatowej.
Szczegolne podziekowania sktadam na rece akcjonariuszy za zaufanie i niezachwiang wiare
w mozliwosci rozwoju Grupy. Pragne zauwazy¢, ze ciagly rozwdj Grupy Kapitatowej oraz jej
stabilno&é przektada sie na staty wzrost kursu akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. Na dzien
31 grudnia 2016 roku kurs akciji wyniést 23,00 zt, dla poréwnania na koniec 2015 roku byto to
14,80 zt, a na koniec 2014 roku kurs uksztattowat sie na poziomie 11,50 zt.

Rok 2016 podobnie jak 2015 zostat zamknigty bardzo dobrym wynikiem finansowym oraz
petna realizacjg planowanych zadan Grupy Kapitatowej. Osiggniecia te miaty miejsce dzigki
efektywnej wspodtpracy i zaangazowaniu Zarzaddéw wszystkich Spotek Grupy: spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., spéiki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. i spoki
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo — Utech S.A., oraz wsparciu Rad
Nadzorczych wszystkich spotek. Swoj nieoceniony udziat w sukcesie catej Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia Bedzin S.A. miata kadra kierownicza oraz wszyscy pracownicy dzigki
swojemu codziennemu wysitkowi. Dziatalno$¢ catej Grupy Kapitatowej wspiera kolejny rok
Kancelaria Adwokata i Radcy Prawnego Maria Brzoziewska, Radostaw Kedziora Sp. p. Za ten
nieoceniony wkiad w rozwoj Grupy Kapitatowej wszystkim serdecznie dziekuje.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski

w imieniu Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.



Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
w 2016 roku



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2016 roku

Spis tresci

T Y YT PSR TS R SOR U CR R 4
2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bgdzin” S.A. ........cccovveeinenr 4
2.1.  Podstawowe dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitafowey............cccoovvviivivniiniiiines 4
2.2, Struktura wiasnosci w Grupie Kapitatowej Elektrociepfownia ,Bedzin” S.A. ..........ccccoevnniins 5
3. Skiad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitalowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. ... 6
3.1.  Organy Jednostki dominujgcej Elektrociepfowni ,Bedzin” S.A. ..............cocoeiciiiciniciiniiiinnnns 6
3.2. Organy jednostki zaleznej Elektrociepfowni BEDZIN SpP. Z 0. 0. .......cccovcvieivivininvinaniniiciinns 6
3.3, Organy jednostki zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-
UEBCH S.A. ..ottt ettt Attt 7
4, Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w latach 2015-2016......... 7
4.1. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgcay........................... 7
4.2, Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna) ......................... 7
4.3. Stan zatrudnienia w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech
S.A. (Jodn0ostKa ZAIBZNA) ..........cccoieieeeiiiciciti it 8
4.4. System wynagrodzer obowigzujacy w Grupie Kapitatowej Elektrociepfownia ,Bedzin” S.A. ...8
5. Sytuacja placowa w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2016 roku............. 8
Wysokosé wynagrodzeri wraz z narzutami wypfaconych w Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostka dominujgca) w 2016 roku 0SObom ZarzgazajgCym ...............c.cccecvviciviiisiccceniinnnn, 8
6. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia , Bedzin” S.A.................. 9
6.1. Sytuacja eKONOMICZNO- FINANSOWA...........ccociiuiiiiieiiiiaiississiiss e 9
6.2.  Omowienie WynikOw fINANSOWYCHR.............ccccccovcuiiiiiiiuiniiniessiessis sttt s s 10
6.3. Wskazniki plynnosci i zadtuzenia Grupy Kapitatowej Elektrociepfownia ,Bedzin” S.A. w latach
DOTB-20T6 ...ttt ettt ettt et e 11

7. Podstawowe ryzyka i zagrozenia, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow
istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bgdzin” S.A. ...........ccccvunnnirininnns 11

7.1, PEISPEKEYWA FOZWOJU .....co.eiviiiieiis et b e et bbb s 11
7.2.  Ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy energetyCznej...............ccciiiiiiiisiiiaiiiiiiniin 11
7.3.  Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy finansowej (1easingowej) ..., 12

8. Postepowania toczace sig przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczng] .............ccccveiniiminimniiasiscinsssiesesnsessinnnn 12

9. Informacje o produktach wytwarzanych lub ustugach swiadczonych przez jednostki
wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. ...........ccoenninnnnnnn 13

Druga spéika zalezna — Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
prowadzi dziatalno$é ustugowa w segmencie finansowym, $wiadczac przede wszystkim

ustugi leasingu srodkow trwalych i ustugi faktoringu. ... 13
10. Informacje o podstawowych rynkach zbytu, zrédtach zaopatrzenia i giéwnych odbiorcach

Grupy Kapitatlowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.......cccommimiiiinccnncece s 14

TOA. RYNKI ZDY U, ...ttt ettt a bbb 14

10.2. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary, USHIGi .................ccccevvivvimnemcciireiins 14

10.3. GIOWNI OUDIOICTY .........ccveiieiieeestee ettt stb ettt e ettt r et 14
11. Informacje o obowigzujacych umowach znaczacych dla dzialalnosci jednostek

wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej W 2016 roku ..........covvmnnennsninnenncnn s 15



12,

13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

20.

21,

22,

23.

24,

25,

26.

27.

28,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elekirocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2016 roku

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy Kapitatowej z innymi
(X0 Yo [y 1 1To3 - 11 1 1 S PR PPN S SR TR LAY

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitalowa z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynKOWe........coumcinnimsmnssnsnns s 16

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek16

Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym..........cueveiniininnnniesinnnnnneees 17

Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczemach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych

jeANOStKOM POWIBZANYIM ....cuciiiiniriisccsiiiant st s e s bR s s 17
Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow za dany roK ..., 17
Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6inym
uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania sig z zaciagnigtych zobowiazan. ..........cccccevsieinnne. 18
Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych SrodkOw...........coviiinnnsn s 18
Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatoweyj... wasaiae 20

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem w Jednostkach Grupy
KAPItAOWE] ... .. s iiiecciminii e ss e e s e EaEneR e 23
Umowy zawarte miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, a osobami zarzadzajacymi,

przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z

powodu polaczenia jednostki dominujacej przez przejgeie ........covviicicnnins ., 23
Warto$¢é wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Grupy Kapitatowej ...........ccccociciiirnncenen 23
Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) w Jednostce
dominujacej Grupy Kapitalowej..........c.coieveciimmmnicmunnne s 23
Informacje o znanych Grupie Kapitalowej umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy............ccovsieieinnn. 24
Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniCzych..........ccovrncninnnniinsicnne, 24
Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego Jednostki
dominujacej oraz pozostalych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatoweji................ 24
DodatkoWe iNfOMMACHE .....cceeeereerrrerssteissrrssrmner s csseeas et te s b s e s e e s s e e s n e smn s sR RS E s am e 25
28.1. Zagadnienia dotyczgce Srodowiska naturalnego..................ccvveveeviiiiiiiiiiiniiiiie i 25
Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferyCznego .................cccocvevvviiiiieiiniiiinsca e 25
HANAGI @IMUSJAIMI ...ttt sttt ea ettt 25
POZWOIENIQ ZINEGIOWANE ... ettt ettt s ed et 25
Kontrole w zakresie 0chrony SrOQOWISKA ............cc.ccccirviiiiueniiiiiiieis it 26
28.2. Dziatania na rzecz ofoczenia Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., sponsoring
FUIOWIZIIY oottt ettt s b st ae s 26
28.3. Audyty w zakresie systemu zarzgdzania jakoSCig..............ccccoveeevvceriiiiiiiiiiici 27
28.4. Zdarzenia po dnit DHANSOWYIT .........cc.comoiiiiiiiiiiiiii sttt 27

Zalacznik nr 1 do Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A. w 2016 roku: Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego............... 31



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. w 2016 roku

1. Wstep

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za rok obrotowy 2016. Sprawozdanie
zostato przygotowane w oparciu o Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2014.133 j.t.).

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
2.1. Podstawowe dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Jednostka zalezna jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. z siedzibg w Bedzinie (42-500)
przy ul. Matobadzkiej 141, w ktérej Spétka posiada 100% udziatow oraz Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-144),
w ktorej to Spotka réwniez posiada 100% akciji.

Jednostka stowarzyszong jest ProMobil Fleet Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Karola Libelta 29/8,
61-707 Poznan, w ktérej 30 czerwca 2016 r. na mocy zawartych uméw spotka dominujaca,
nabyta 54 udziaty stanowigce 40% wszystkich udziatow.

13 lipca 2017 r. na mocy zawartych umoéw, spétka zalezna Energetyczne Towarzystwo
Finansowo Leasingowe ENERGO UTECH S.A. sprzedata wszystkie posiadane udzialy spétki
SGB Leasing Sp. z 0.0. tj. 19.996 udziatéw za tgczna kwote 9.650 tys zt.

Jednostka dominujaca jest spotkg holdingowa. Dziatalno$¢ produkcyjna w  zakresie
wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji prowadzona jest w spéice zaleznej w
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., a dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede
wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spoice zaleznej - Energetycznym
Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. W 2016 roku jednostka
dominujaca podjeta dziatania zmierzajace do rozpoczecia dziatalno$ci w zakresie wynajmu |
leasingu pozostatych maszyn i urzadzen oraz débr materialnych.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. sa:

— wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, gorgcg wode i powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych,

wytwarzanie energii elektrycznej,

leasing finansowy,

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowosci Grupa Kapitatowa sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014.133 j.t)
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe;.
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Na podstawie art. 57 pkt 1 jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metoda petna. Oznacza to,
ze poszczegdlne pozycje sprawozdan finansowych podlegaja sumowaniu w petnej wysokosci
a nastepnie przeprowadzone jest wytaczenie transakcji wzajemnych dokonanych miedzy
jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowe;.

2.2. Struktura wtasnosci w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

100% 100% 40%

Struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2016 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

25,68% u Krzysztof Kwiatkowski*
21,85% = Waldemar Organista
10,63% = AgioFundsTFIS.A.
9,89% - Bank Gospodarstwva
Krajowego
8,62% = Familiar SA, SICAV-SIR

5,00% = Skarb Parstwa

18,33% m Free Float

*wraz z podmiotami zaleznymi
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3. Skitad osobowy organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

3.1. Organy Jednostki dominujacej Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z 1 do 5 cztonkéw. Prezesa, Czfonkéw
Zarzadu oraz ich liczbe powotuje Rada Nadzorcza. Wspélna kadencja Cztonkéw Zarzadu trwa

trzy lata.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastepujaco:

Krzysztof Kwiatkowski — Prezes Zarzadu.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego ze zbioru ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW'. Oswiadczenie o ich stosowaniu w 2016 roku stanowi

Zatgcznik nr 1.
Rada Nadzorcza

Na 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym szes$cioosobowym
sktadzie:

1. Janusz NiedZwiecki Przewodniczacy Rady,

2. Waldemar Organista Wiceprzewodniczacy Rady,
3. Wiestaw Glanowski Czilonek Rady,

4, Jozef Pieton Cztonek Rady,

5. Grzegorz Kwiatkowski  Cztonek Rady,

6. Maciej Wegorkiewicz Czionek Rady.

Komitet Audytu
W 2016 roku Komitet Audytu funkcjonowat w nastepujacym sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki
2. Waldemar Organista
3. Jozef Pieton

Pracami Komitetu kierowat jego Przewodniczacy - Pan Janusz Niedzwiecki.

3.2. Organy jednostki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. o.

Zarzad

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu Spoéiki, Zarzad sktada sie¢ z 1 do 3 cztonkéw. Prezesa,
Czlonkéw Zarzadu oraz ich liczbe powotuje Zgromadzenie Wspélnikéw. Wspolna kadencja
Czionkéw Zarzadu trwa trzy lata.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie ulegat zmianie i petnit swoja funkcje
w sktadzie:

1. Marek Mréwczynski - Prezes Zarzadu,
2. Piotr Kowalczyk - Wiceprezes Zarzadu.
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3.3.0rgany jednostki zaleznej Towarzystwa Finansowo-

Leasingowego Energo-Utech S.A.

Energetycznego

Zarzad

Zgodnie ze Statutem Spétki, Zarzad skiada si¢ z 1 do 4 osob. Prezesa i Wiceprezeséw
Zarzadu wybiera Zgromadzenie Akcjonariuszy. Wspélna kadencja Czlonkéw Zarzadu trwa trzy
lata.

W okresie sprawozdawczym skiad Zarzadu nie ulegat zmianie i pemit swojg funkcje
w sktadzie:

- Prezes Zarzadu,
- Wiceprezes Zarzadu,
- Wiceprezes Zarzadu.

1. Krzysztof Kwiatkowski
2. Adam Andrzejewski
3. Bozena Poznanska
Rada Nadzorcza

Na 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym czteroosobowym sktadzie:

1. Witold Grzybowski Przewodniczgcy Rady,

2. Waldemar Organista Wiceprzewodniczacy Rady,
3. Renata Kasprzyk Cztonek Rady,

4

. tukasz Magin Cztonek Rady.

4, Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w latach
2015-2016

4.1. Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca)

_ - Stan zatrudnienia na ‘Stan zatrudnienia na
Wyszezegoiriisnie 31.12.2016 r. 31122015 r.
Zatrudnienie ogétem, 5 5
wtym: = S - .
Zarzad B 1 1
Administracja 4 4

W 2016 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:
przyjecia i powotania — 2 osoby na podstawie KP,
zwolnienia i odwotania — 2 osoby na podstawie art. 30 § 1 KP — porozumienie stron.

4.2, Stan zatrudnienia w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. (jednostka zalezna)

ol Stan zatrudnienia Stan zatrudnienia
Wynzczaydintents. na 31.12.2016 . na 31.12.2015 .

Zatrudnienie ogétem, 141 - ' 142

. witym:
Zarzad 2 2

~ Administracja 32 i 31
Kadra Inzynieryjno-techniczna 19 B 19
Pracownicy produkcyjni 15 19
Pracownicy bezposrednio- 73 B 71

produkcyjni
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W 2016 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:

a) przyjecia i powotania — 2 osoby ma podstawie KP
b) zwolnienia i odwotania — 3 osoby, w tym:
- 1 0s6b na podstawie art. 30 § 1 pkt 1 KP — porozumienie stron — emerytura,
- 2 osoby na podstawie art. 53 § 1 pkt 1b KP — $wiadczenie rehabilitacyjne i rentowe.

4.3. Stan zatrudnienia w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym
Energo-Utech S.A. (jednostka zalezna)

Stan zatrudnienia na Stan zatrudnienia na
Wyszczegélinienie | 31122016 r. ~ 31.12.2015 .
Zatrudnienie ogotem, 19 22
 witym: S | - L -
Zarzad Bl 3 B 3 —
Administracja 16 19

W 2016 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:

a) przyjecia i powotania — 3 osoby na podstawie KP
b) zwolnienia i odwotania — 6 0s6b.

4.4. System wynagrodzen obowiazujacy w Grupie Kapitalowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A.

W ustalaniu polityki wynagrodzen Zarzad Elektrocieptowni Bedzin S.A. kieruje si¢ dobrymi
praktykami tadu korporacyjnego. W Spoéice nie funkcjonuja programy motywacyjne ani
premiowe oparte na kapitale emitenta

W Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. obowiazuje Regulamin Wynagradzania
z 26 pazdziernika 2015 roku zatwierdzony uchwatg nr 52/2015 z 4 listopada 2015 roku.

Polityka wynagrodzen w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-
Utech S.A. ksztattowana jest przez zarzad i bazuje na ustalonych w drodze indywidualnych
negocjacji wygrodzenia podstawowego oraz komponentu premiowego uzaleznionego od
wyniku finansowego Spétki. W ustalaniu polityki wynagrodzen Zarzad kieruje sie dobrymi
praktykami tadu korporacyjnego gtéwnego akcjonariusza, bedacego spétka publiczna.

5. Sytuacja ptacowa w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. w 2016 roku

Wysoko$é wynagrodzenn wraz 2z narzutami naleznych w Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca) za 2016 rok osobom zarzadzajacym.

Wynagrodzenie Zarzadu
2016 2015
Lp Nazwisko i imie Wynagrodzenie brutto Wynagrodzenie brutto
witys. 2| wtys. zt
1, Kwiatkowski Krzysztof 12,0 12,4
RAZEM 12,0 12,4
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

2016 2015
L.p Nazwisko i Imig Wynagrodzenie brutto | Wynagrodzenie brutto
_ wiys.z _ wiys.zt

1. Niedzwiecki Janusz 51,7 51,6
2. Organista Waldemar 457 45,6
3. Glanowski Wiestaw 457 45,6
4. Pieton Jozef 45,7 456
5 Solarczyk Maciej 227 45,6
6. Kwiatkowski Grzegorz 23,6 -
7. Wegorkiewicz Maciej 23,3 =
8. Andrzejewski Adam - 20,0

RAZEM 258,4 254,0

W Spétce nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

Sredniomiesieczne wynagrodzenie bez Zarzadu w Spétce w latach 2015-2016

~ Sredniomiesigczne wynagrodzenie

osobow e — _ednil W
2016 il 2015
Wynagrodzenie ogotem 412 8,01
Wynagrodzenie bez odpraw 412 7,80
Wynagrodzenie bez wyptat okresowych * 412 6,94

“Wyplaty okresowe obejmujg nagrody jubileuszowe, premie roczne i $wigteczne, odprawy emerytalno-rentowe i adprawy

Warto§¢é wynagrodzen tacznie z nagrodami oséb zarzadzajacych Jednostka dominujgca
z tytutu petnienia funkcji we wiadzach w jednostkach podporzadkowanych wyniosta

715 tys. zt.

6. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia »,Bedzin” S.A.

6.1. Sytuacja ekonomiczno- finansowa

= Wyszczeg6lnienie (tys.zt) | 2016 2015
Aktywa trwate 524 425 476 117
Aktywa obrotowe,
& Bum: 202 161 229_22
Zapasy - 27027 | 33 467
Naleznosci krétkoterminowe 129 936 113 959
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 216 10 196
Kapitat wlasny - | 155739 136 097
Zobowiagzania dtugoterminowe | 374 313 352 520
Zobowigzania krétkoterminowe 196 534 | 216 788
Suma bilansowa 726 586 | 705 405

Czynniki zmian akt

ow trwatych (wzrost o 48.308 tys. zi):

- wzrost rzeczowych aktywéw trwatych nastapit gtéwnie w segmencie energetyka w wyniku

nakfadéw

inwestycyjnych poniesionych na

realizacje zadania

,Budowa instalacji

odsiarczania i odazotowania spalin na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WZP-70 nr 5,
- wzrost naleznosci dtugoterminowych z tytutu leasingu w zwigzku z realizacjg przez ECB

S.A. umowy leasingu
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Czynniki zmian aktywow obrotowych (spadek o 27.127 tys. zt) — to gtéwnie:
- spadek naleznosci w segmencie finansowym - Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A. — zwigzany ze znacznym obnizeniem wykorzystania ustug

faktoringowych,

Czynniki zmian zobowigzari diugoterminowych (wzrost 0 21.793 tys. zt).

- wzrost zobowigzan kredytowych zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci leasingowej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A.

6.2. Omowienie wynikow finansowych

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci skonsolidowanego sprawozdania
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw ksztattujace wynik finansowy Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. osiggniety w 2016 roku wraz z danymi
poréwnawczymi za rok poprzedni.

Wyszczegdlnienie (tys. zt) 2016 2015
Przychody = 1 190469 | 164 877 |
Pozostate przychody o;ﬁcyjne - 3408 | 6590
Koszty rodzajowe - 140329 | -132276
Wartos¢ spﬁr;iegaﬁych towardw i materiatow -4 401 -2 015
Pozostate koszty operacyjne 7733 4 990
Zysk/strata z dEia_I;Inos'ci operacyjnej M 412 - o 32 186
Przychody finansowe 3902 1445
~ Koszty finansowe - | -20 812 -16 049
Udziat w zysku netto jednostek wycenianych ; i 399
metodg praw wiasnosci :
Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej 24 502 | 17 981
 Podatek dochodowy | 5043 | -3533 |
Zysk/strata netto R | 19 459 14 448

Rok 2016 Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zamkneta zyskiem netto
w wysokoséci 19.459 tys. zt. Obejmuje on wynik osiagniety w segmencie energetyka
w kwocie 18.302 tys. zt i wynik z segmentu finansowego w kwocie 1.157 tys. zt.

Czynniki zmiany zysku netto Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (wzrost
0 5.011 tys. zt):

- wzrost przychodéw ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej oraz $wiadectw
pochodzenia energii w segmencie energetyka w kwocie 13.637 tys. zt ze wzgledu na
wieksza sprzedaz ilosciowg oraz wyzsze ceny sprzedazy, w tym wzrost sprzedazy
ciepta o 7.193 tys. zt, wzrost sprzedazy energii elektrycznej i $wiadectw pochodzenia
energii 0 6.444 tys. z,

- spadek kosztéw zuzycia paliwa produkcyjnego w segmencie energetyka w kwocie
4.427 tys. zt bedacy efektem negocjacji z dostawcami i obnizeniem cen zakupu paliw
produkcyjnych w stosunku do 2015 roku,

- wazrost kosztéw zuzycia uprawnien do emisji CO2, w kwocie 3.335 tys. zt wynikajacy z
koniecznoséci zakupu uprawnieri do emisji CO2 w cenach rynkowych, w zwigzku z
niewystarczajgcym przydziatlem darmowych uprawnieri do emisji COa.
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6.3. Wskazniki plynnosci i zadtuzenia Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia »Bedzin”
S.A. w latach 2015-2016

Wskaznik 2016 2015
~ Zadtuzenia ogélnego’ - [ 079 | 0,81
Zadluzenia diugoterminowego? - 2,40 | 2,59
Plynnos¢ szybka® | 0.89 0,90
Plynnosé biezaca* 1,03 1,06

relacja zobowigzar ogolem do aktywow ogdtem

relacja zadluzenia diugoterminowego do kapitatu wiasnego

relacja majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzari krotkoterminowych

relacja majatku obrotowego (zapaséw, naleznosci i roszczen, papieréw  wartosciowych  przeznaczonych
do obrotu, Srodkéw pienieznych oraz rozliczers migdzyokresowych czynnych) do zobowigzar krétkoterminowych.

B~

Poziom wskaznikbw plynnosci oraz zadiuzenia nie odbiega od poziomu wskaznikéw z
ubiegtego okresu.

7. Podstawowe ryzyka i zagrozenia, charakterystyka zewnetrznych i wewnegtrznych
czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

7.1. Perspektywa rozwoju

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej na lata 2015-2017 zostata zbudowana w oparciu
o okreslenie sposobow reagowania na zmieniajace si¢ warunki na rynku oraz przewidywanie
zdarzen mogacych mie¢ istotne znaczenia dla Grupy Kapitatowej i efektywne zarzadzanie
zasobami.

Kluczowymi wyzwaniami wptywajacymi na konieczno$¢ realizacji strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej sg miedzy innymi wyzwania $rodowiskowe, wyzwania determinowane przez rynek
ciepta i energii elektrycznej, jak réwniez cele ogélnorozwojowe Grupy Kapitatowe;.

W ramach strategii rozwoju Grupa zamierza podja¢ dziatania zmierzajace do:

- wzrostu wartosci dla akcjonariuszy,

- kontynuacja inwestycji érodowiskowych zabezpieczajgcych prace aktywow wytworczych po
roku 2017,

- inwestycje w zakresie optymalizacji i zwiekszenia efektywnos$ci procesu produkcji ciepta
i energii elektrycznej w kogeneraciji,

- ograniczenia negatywnego wplywu na $rodowisko proceséw wytwarzania energii
elektrycznej oraz cieplta,

- wzrost wolumenu sprzedazy poszczegélnych segmentéw operacyjnych przy jednoczesnej
budowie marzy,

- rozwdj oferty produktowej w segmencie finansowym skierowanej dla klienta korporacyjnego
oraz jednostek samorzadu terytorialnego ze szczegélnym uwzglednieniem leasingu
inwestycyjnego oraz wykupu wierzytelnosci,

- budowa diugotrwatych relacji z Klientami,

- optymalnego wykorzystania potencjatu organizaciji.

7.2. Ryzyko zwiazane z konkurencja w branzy energetycznej

Rynek ciepta w Zagtebiu Dabrowskim charakteryzuje sie wysokim stopniem konkurencyjnosci,
co spowodowane jest duzg iloscig zrodet wytwarzania ciepta mogacych zasila¢ odbiorcow
poprzez system cieptowniczy TAURON Ciepto Sp. z o.0. przebiegajacy przez wszystkie
miasta Zagtebia Dgbrowskiego.

11



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. w 2016 roku

Gtownym konkurentem Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. na lokalnym rynku ciepta sg Zrodta
nalezace do TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia Lagisza) oraz do TAURON Ciepto Sp. z
0.0. (ZW Nowa i ZW Katowice), ktore to spoiki naleza do grupy TAURON Polska Energia S.A.

Bardzo istotnym elementem ograniczajacym konkurencje na rynku ciepta moga okaza¢ sie
darmowe uprawnienia do emisji COz, ktérych wysokos¢ na lata 2013-2020 dla zrodet
zasilajacych w ciepto rynek Zagtebia Dabrowskiego bedzie niewystarczajaca, a co za tym idzie
moze spowodowaé spadek zainteresowania pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu ciepta.

Kluczowym elementem konkurencyjnosci na rynku ciepta Zagtebia Dabrowskiego s3
mozliwoéci techniczne i ekonomiczne przesytu ciepta. Bardzo istotng role w ksztattowaniu
rynkéw zbytu ciepta poszczegoinych wytworcow odgrywa gtéwny dystrybutor ciepta TAURON
Ciepto Sp. z 0.0. Fakt kontroli dystrybutora ciepta przez TAURON Polska Energia S.A. jest
zagrozeniem dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w kontekscie mocy zamoéwionej przez
TAURON Ciepto Sp. z 0.0.

7.3. Ryzyko zwiazane z konkurencja w branzy finansowej (leasingowej)

Rynek ustug finansowych jest powigzany z ogéing koniunkturg gospodarcza i aktywnoscig
przedsiebiorstw. Pomimo, iz w ostatnich latach dynamika wzrostu rynku, na ktorym dziata
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. jest wysoka
i przewyzsza dynamike wzrostu produktu krajowego brutto Polski, nie mozna wykluczyé
ryzyka wystapienia wahan koniunktury, co moze spowodowac spadek inwestycji
i zapotrzebowania na ich finansowanie.

Branza leasingowa, w ktérej dziatalnos¢ prowadzi Spétka, charakteryzuje sie wysoka
konkurencyjnoscia. Fakt, iz funkcjonuje w niej znaczna liczba podmiotéw o réznej wielkosci
i charakterystyce oraz mozliwo$é wejécia do tego sektora nowych podmiotéw $wiadczacych
ustugi w obszarze dziatania Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-
Utech S.A. rodzi ryzyko zmniejszenia popytu na oferowane przez t¢ Spotke ustugi.

Jednakze ryzyko ograniczane jest poprzez ukierunkowanie ustug i specjalizacj¢ w segmencie
energetycznym, w obstudze ktérego Spdtka posiada wysokie kompetencje. Branza
energetyczna, ze wzgledu na strategiczny charakter bedzie musiata inwestowaé w budowe
nowych mocy oraz renowacje istniejacych bez wzgledu na koniunkture gospodarcza.

Silna pozycja rynkowa Spétki oraz skutecznos¢ przyjetego modelu biznesowego potwierdza
sie w historii finansowej. Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech
S.A przez 20 lat dziatalnosci nie odnotowata ani razu straty netto.

8. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (jednostka dominujaca), ani tez z jej powodztwa nie
toczg sie postepowania sadowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa
nie toczg sie postepowania sagdowe.

19 listopada 2014 roku Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Leasingowe Energo-Utech SA
(jednostka zalezna) wytoczylo powddztwo o zaptate roszczenia z tytutu umowy faktoringu
niepetnego.

30 stycznia 2015 roku zostat wydany nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym
zobowiazujgcy faktoranta oraz dtuznika do zaptaty na rzecz spétki Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech SA wierzytelno$¢ wraz z odsetkami do dnia zaptaty.
Faktorant nie wni6st sprzeciwu od w/w nakazu zaptaty i 11 czerwca 2015 roku zostat ztozony
wniosek o wszczecie postepowania egzekucyjnego. Postepowanie egzekucyjne jest
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prowadzone przez Komornika Sadowego. Zgodnie z informacjami przekazanymi przez
kancelarie komorniczg — dtuznik posiada znaczne zadtuzenie wzgledem wielu podmiotdw,
stad tez wyegzekwowanie nalezno$ci bedzie utrudnione.

Spétka diuznik ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty, postepowanie sadowe toczy sie przed
Sadem Okregowym w Poznaniu. Postepowanie sgdowe jest w toku. Na tym etapie nie sposéb
okreslié rozstrzygniecia sprawy o dokonania oceny konsekwencii finansowych.

9. Informacje o produktach wytwarzanych lub ustugach $wiadczonych przez jednostki

wchodzace w skitad Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bgdzin” S.A.

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatowg sg cieplo i energia elektryczna -
w jednostce zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Struktura produkciji w 2015 i 2016 roku przedstawiata sig nhastepujaco:

Produkcja Jedn. 2016 2015
Cieplo w wodzie GJ 2102787 | 1958597
Cieplo w parze S 287 934 287 000
Energia elektryczna | Mwh i 465 777 432 499

Struktura ilo$ciowej sprzedazy w roku 2015 i 2016 przedstawiata si¢ nastepujaco:

Sprzedaz Jedn. 2016 2015
Cieptlo GJ 2122772 1971726
Enerqia elektryczna z wiasnej MWh 403 670 - 376 987

Druga spétka zalezna — Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech
S.A. prowadzi dziatalno$é ustugowa w segmencie finansowym, $wiadczac przede wszystkim
ustugi leasingu srodkéw trwalych i ustugi faktoringu.

Przychody z tytutu ustug $wiadczonych przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo-Utech S.A przedstawiaty si¢ nastepujgco:

: : : 01.01.2016- 01.04.2015-
| Rayahedyii e ce) 31122016 | 31.12.2015
przychody z tytutu leasingu 21227 15 647
przychody z tytutu faktoringu - 2582 | 2667
przychody z tytulu dzierzawy 6 063 4692
przychody z tytutu udzielonych pozyczek 1653 1290 |
“pozostate przychody R B 1694 994 |
[ razem 33219 25 290 |
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10. Informacje o podstawowych rynkach zbytu, Zzrédtach zaopatrzenia i giéwnych
odbiorcach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

10.1. Rynki zbytu

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowi gtéwne zrédto ciepta w zakresie
ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta technologicznego w obrebie wojewddztwa
slaskiego dla Sosnowca oraz czesciowo dla Bedzina i Czeladzi.

Wytwarzana energia elektryczna  przekazywana jest do krajowego  systemu

elektroenergetycznego.

Jednostka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
éwiadczy ustugi finansowe gtéwnie dla branzy elektroenergetycznej oraz branzy transportu
kolejowego i transportu drogowego.

10.2. Zrédia zaopatrzenia w materialy do produkcji, towary, ustugi

Wegiel kamienny

Katowicki Holding Weglowy S.A. 175 046,38 Mg 65,20 %
B.B.-POL 45 944,16 Mg 17,10 %
HALDEX S.A. 21 129,86 Mg 7,90 %
POLBRAND 19 294,84 Mg 7,20 %
MEDEX 6 951,92 Mg 2,60 %
Woda

Rejonowe Przedsiebiorstwo Wodociaggéw
i Kanalizacji w Sosnowcu S.A. 225 544 m® 100 %

S$rodki na ustugi finansowe

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. od poczatku swojej
dziatalnosci $cisle wspdtpracuje z bankami w zakresie finansowania dziatalnosci w formie
kredytéw i pozyczek. Kwota zobowigzan kredytowych i pozyczkowych na 31 grudnia 2016
roku wynosita tacznie 419.869 tys. zt.

Gtowne banki finansujace:

PEKAO S.A. 233.415 tys. zt

ALIOR BANK S.A. 53.867 tys. zt

PKO BP S.A. 38.200 tys. zt
10.3. Gtéwni odbiorcy

Odbiorcy energii elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A. 193 916,0 MWh  48,40%
GET EnTra Sp. z o.0. 11 812,0 MWh 6,10%
Towarowa Gietda Energia S.A. 195 299,8 MWh  45,50%
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Odbiorcy ciepta

TAURON Ciepto Sp. z 0.0. 2078954 GJ  97,90%
Wojewddzki Szpital Specjalistyczny nr 5 im. Sw. Barbary 43 818 GJ 210%

Odbiorcy ustug finansowych

Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. 2 umowy na tgczng kwote 71 min zt
Elbudprojekt sp. z 0.0. 10 umow na taczna kwote 59 min zt
Sylwester Komisarek P.W. ,Inter-KomTrans” 19 uméw na taczna kwote 37 min zt
MWARBUS” Sp. z 0.0. 5 uméw na taczna kwote 27 min zt

11. Informacje o obowiazujacych umowach znaczacych dla dziatalno$ci jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w 2016 roku

Umowy ubezpieczenia

W 2016 roku jednostki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej posiadaty umowy ubezpieczenia
majatku, gdzie fgczna warto$¢ zaptaconej sktadki z tytutu ubezpieczenia wyniosta 236 tys zt
(188 tys. zt Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. oraz 48 tys zt Energetyczne Towarzystwo
Finansowo Leasingowe Energ-Utech S.A.). W szczeg6lnosci umowy te obejmowaty:

- ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk,

- ubezpieczenie maszyn i urzadzen od awarii,

- ubezpieczenie sprzetu elektronicznego,

- ubezpieczenie samochodéw osobowych,

- ubezpieczenie OC ogdlne.

Umowy leasingowe

22 grudnia 2014 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. oraz Energetyczne Towarzystwo
Finansowo—Leasingowe Energo-Utech S.A. zawarly umowe leasingu instalacji odsiarczania
spalin dla kottéw: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5 (Instalacji ,A"), instalacji
odazotowania spalin kotta: OP 140 nr7 (Instalacji ,B”), instalacji odazotowania spalin kotta: OP
140 nr 6 (Instalacji ,C”), instalacji odazotowania spalin kotta: WP-70 nr 5 (Instalacji ,D").
28 listopada 2016 roku strony umowy zawarty aneks nr 4 w zwigzku ze zmiang przedmiotu
leasingu polegajacg ma wytgczeniu z dotychczasowego leasingu budynkéw i budowli oraz
modernizacji. W wyniku zmian ostateczna warto$¢ przedmiotu leasingu wynosi 96 779 tys. z¢
W dniu 30 listopada 2016 roku oddano do uzywania instalacje odsiarczania spalin dla kottow:
OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5 oraz instalacje odazotowania spalin kotta: OP 140
nr 7 w kwocie 71 208 tys. zt.

Ponadto w zwigzku z kontynuacjg realizacji inwestycji odazotowania spalin kotta OP 140
nr 6 i kotta WP 70 nr 5 Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. posiada zadtuzenie
w kwocie 4 795 tys. zt.

Zgodnie z aneksem z 18 sierpnia 2016 roku do umowy leasingu Spotka zalezna
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. posiada na 31 grudnia 2016 roku zadtuzenie w wysokosci
6 000 tys. zt z tytutu kredytu na podatek VAT.

Umowy kredytowe
Srodki na finansowanie w/w Umowy leasingu Energetyczne Towarzystwa Finansowo-

Leasingowo Energo-Utech S.A. pozyskata w wyniku zawarcia umowy kredytu w dniu
16 grudnia 2014 r. na taczna kwote 98.492 tys. zt.
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12. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy Kapitatowej
z innymi podmiotami

W 2016 roku wystapily transakcje nabycia akcji Jednostki dominujacej przez Prezesa Zarzadu
Jednostki dominujacej Pana Krzysztofa Kwiatkowskiego oraz Czilonka Rady Nadzorczej
Jednostki dominujacej Pana Waldemara Organisty. Wynikiem transakcji bylo zwigkszenie
zaangazowania w kapitale zaktadowym Jednostki dominujgcej Prezesa Zarzadu Jednostki
dominujacej do 25,68% (808.698 akcji) i Cztonka Rady Nadzorczej Jednostki dominujagcej do

21,85% (688.146 akcji).

13. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Jednostki Grupy Kapitatowej nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach odmiennych od rynkowych.

14. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow
i pozyczek

15 lutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A.
z siedzibg w Katowicach przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu ztotowego na
finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych
w ramach inwestycji o wartoéci 21.649 tys. zt. Umowa kredytowa obowiazuje od 15 lutego
2016 roku do 20 lutego 2023 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy
procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszonej marze.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- indos na wekslu wystawionym przez Tameh Polska Sp. z 0.0.,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach,

- cesja praw polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzadzen,

- cesja wierzytelnosci z tytulu umowy dzierzawy oraz z tytutu umowy Zzlecenia sprzedazy
dotyczacej przedmiotu inwestycji.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna) na 31 grudnia 2016 posiadata
zadluzenie z tytulu umowy leasingu finansowego z dnia 22 grudnia 2014 roku
z Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w kwocie
71.208 tys. zt .w zwigzku realizacjg inwestycji ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania
spalin na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WZP-70 nr 5" . Srodki na realizacje pozyskano
w wyniku zawarcia umowy kredytu w dniu 16 grudnia 2014 roku przeznaczonej na
finansowanie inwestycji Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. zawartej pomigdzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., a Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-
Utech S.A.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w zakresie swoje;]
dziatalnosci korzysta z kredytdw i innych form finansowania dziatalnosci.

W 2016 roku podpisanych zostato 20 uméw kredytowych na tgczna kwote 99.185 tys. zt.
Umowy podpisano z bankiem PEKAO S.A. (21.973 tys. zf), PKO BP S.A. (20.000 tys. zt),
ALIOR Bank S.A. (16.611 tys. zt) oraz SGB Bank S.A. (17.908 tys. z).

W 2015 roku jednostki Grupy Kapitatowe]j zawarty i uruchomity umowy kredytowe na taczng

kwote 169.486 tys zt, Energetyczne Towarzystwo Finansowo Leasingowe Energo-Utech S.A.
na kwote 147.837 tys zt oraz Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. 21.649 tys zt.
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15. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach,
ze szczegolnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

W 2016 roku jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej, nie udzielity pozyczek
podmiotom powigzanym oraz podmiotom spoza Grupy Kapitatowej.

16. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym porgczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym

Jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. otrzymata 31 marca 2015 roku
gwarancje nalezytego wykonania umowy i usunigcia wad i usterek od wykonawcy STS
Inzynieria Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg zadania inwestycyjnego ,Sie¢ cieptownicza
spinajaca rejony zasilania w ciepto miasta Czeladz’. Warto$¢ udzielonej gwarancji wynosi
305,3 tys. zt, a data obowigzywania — 31 lipiec 2020 roku.

15 czerwca 2016 roku Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o0.0. otrzymata gwarancje dobrego
wykonania kontraktu nr GZ16-1660006 wystawiong na zlecenie ABB Sp. z 0.0. W celu
zagwarantowania  witaéciwego wykonania zobowigzania z umowy 239/EC/2016, ktorej
przedmiotem jest modyfikacja systemu DCS. Gwarancja na kwote 111,9 tys. zt obowigzuje do
30 grudnia 2019 roku.

4 listopada 2016 roku Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. otrzymata gwarancj¢ dobrego
wykonania dotyczaca umowy 99/EC/2014 =z SBB Energy S.A. na ,Budowe instalacii
odsiarczania i odazotowania spalin” na warto$¢ 9 885,5 tys. zt. Gwarancja wazna jest do dnia

19 listopada 2018 roku.

17 listopada 2016 roku Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. otrzymata gwarancje nalezytego
wykonania prac i wiasciwego usunigcia wad lub usterek od Energomontaz Zachod Wroctaw
Sp. z 0.0. do wysokoéci 32,75 tys. zt. Dotyczy ona umowy nr 49/EC/2016 ,Kompleksowa
wymiana przegrzewacza pary lll-go stopnia kotta OP-140 nr 6 i obowigzuje do 18 wrzesnia
2017 roku z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania prac objetych umowa oraz do
18 wrzesnia 2021 roku wiacznie z tytutu nie usuniecia lub niewlasciwego usunigcia wad
fizycznych lub usterek powstatych w przedmiocie umowy, w ramach udzielonej rekojmi i
gwarangciji.

W dniu 22 lipca 2016 r. jednostka dominujaca Elektrocieptownia Bedzin S.A. przystapita do
dlugu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
wynikajacego z zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw faktoringowych w zakresie
nabywania i finansowania naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016
oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring S.A. z siedzibg w Warszawie
udzielit Dtuznikowi tgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadziescia
milionéw ziotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r.. Zgodnie z zawartg umowg
odpowiedzialno$é Przystepujacego do diugu oraz Diuznika jest odpowiedzialnoscig solidarna,
a Faktor moze zadaé catosci lub czesci Swiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od
kazdego z osobna.

17. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie publikowaty prognoz wyniku finansowego
na rok 2016.
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18. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegélnym uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania sie 2z zaciagnigtych
zobowigzan.

Aktualnie dla jednostek Grupy Kapitatowe] nie wystepuje zagrozenie zwiazane z ryzykiem
utraty ptynnoéci.

Wolne $rodki pieniezne sg inwestowane w formie lokat bankowych, ktére generujg dodatkowe
przychody finansowe w postaci odsetek.

19. Ocena mozliwosci realizacji zamierzern inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych §rodkéw

Dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
w 2016 roku

W 2016 roku w Grupie Kapitatowej wykonano zadania inwestycyjne na kwote 60.595 tys. zt

tys. zt. Realizacja zatozonych zadan inwestycyjnych przyniosta oczekiwane efekty techniczno-

ekonomiczne i $rodowiskowe, w tym:

- odtworzenie majatku trwatego,

- optymalizacje kosztéw wytwarzania,

- spetnienie wymogéw przepiséw bezpieczeristwa pracy, przepiséw ochrony srodowiska
i przepiséw przeciwpozarowych.

4 listopada 2016 roku dokonano odbioru koricowego i przejecia do eksploatacji Etapu | i IV
zadania inwestycyjnego ,Budowa instalacji odsiarczania spalin kottéw: OP-140 nr 6, OP-140
nr 7, WP-70 nr 5” oraz Etapu Il zadania inwestycyjnego ,Budowa instalacji odazotowania
spalin kotta OP-140 nr 7".

Etap lll ,Budowy instalacji odazotowania spalin kotta OP-140 nr 6" oraz Etap V ,Budowy
instalacji odazotowania spalin kotta WP-70 nr 5” sg w trakcie realizacji.

31 marca 2016 roku przekazano Etap Il ,Modernizacji chtodni wentylatorowej” do eksploataciji,
ktéry obejmowat realizacje przedmiotu kontraktu Nr 100/EC/2014 w zakresie celki nr 5 chtodni
wentylatorowej.

Od 30 maja 2016 do 3 czerwca 2016 roku zostaly wykonane pomiary gwarancyjne chtodni
wentylatorowej przez Zaktady Pomiarowo-Badawcze Energetyki ,ENERGOPOMIAR” Sp. z
0.0. zgodnie z zawartg umowag.

8 stycznia 2016 roku podpisano umowe nr 110/EC/2015 z firmg EKONOMIA Sp. z o.o.
obejmujaca swym zakresem opracowanie dokumentacji projektowej na modernizacje stacji
przygotowania wody z uwzglednieniem zasilania zbiornikéw magazynowych wody, woda
rzeczna.

Nowa instalacja demineralizacji bedzie obejmowata peing automatyzacje procesow
technologicznych obejmujacych jeden ciag produkcji wody zdemineralizowanej, procesow
regeneracji, ptukania, uruchomienia i odstawienia, ktére beda realizowane automatycznie
poprzez reczng inicjacje realizowang z klawiatury komputera przez obstuge z nastawni
zlokalizowanej w budynku SPW w pomieszczeniu po bytej nastawni zmigkczalni.

30 czerwca 2016 r. na mocy zawartych umoéw Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A., nabyta 54
udziaty w ProMobil Fleet Sp. z 0.0. stanowigce 40% wszystkich udziatow.

13 lipca 2017 r. na mocy zawartych umoéw, Energetyczne Towarzystwo Finansowo

Leasingowe ENERGO UTECH S.A. sprzedata wszystkie posiadane udziaty spotki SGB
Leasing Sp. z 0.0. tj. 19.996 udziatéw za tgczna kwote 9.650 tys zt.
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Jednostka dominujaca obstuguje, przeprowadzong w dniu 13 kwietnia 2015 r. emisjg obligacii
w trybie art.9 ust.3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.) ,
emisje tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, uprawniajgcych wylacznie
do $wiadczen pienieznych, niezabezpieczonych o okresie zapadalno$ci 3 lata, o jednostkowej
wartosci nominalnej rownej 10 tys. zt, tj. o tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacii
30.000,00 tys. zt. przy czym, w 2015 r. nastapito umorzenie 50 szt obligacji o tacznej wartosci

500 tys zt.

Planowana dziatalno$é inwestycyjna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A
w 2016 roku

Planowane w Grupie Kapitatowej na 2017 rok naktady finansowe na dziatalno$¢ inwestycyjna
obejmuja:

- dostosowanie infrastruktury produkcyjnej do obowigzujacych wymogéw prawnych,

- zmniejszenie kosztéw eksploatacyjnych,

- zwiekszenie niezawodnosci produkciji energii elektryczne;j i ciepta.

Jednostka Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. planuje w 2017 roku
ponie$é naktady w wysokoéci 33.883 tys. zt na inwestycje zwigzane z przystosowaniem Spotki
do funkcjonowania po 2017 roku.

W 2017 roku kontynuowana bedzie budowa instalacji odazotowania spalin, ktérej celem jest
dostosowanie kottow OP-140 nr 6, WP-70 nr 5 zainstalowanych w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z o.0. do pracy gwarantujagcej speinienie standardéow emisyjnych z instalacji
energetycznego spalania, w zakresie emisji gazowych NO,, obowigzujacych od 1 stycznia
2016 roku zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z
24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane zapobieganie
zanieczyszczeniom i ich kontrola) tzw. Dyrektywa IED, ktéra wprowadza nowe standardy
emisji w zakresie NO,.

W 2017 roku planowana jest realizacja inwestycji ,Modernizacja Stacji Przygotowania Wody”
na podstawie dokumentacji projektowej opracowanej przez firm¢ EKONOMIA Sp. z o.o.
w branzach: technologicznej, budowlano-konstrukcyjnej, elektrycznej i AKPIA w zakresie
wytonienia wykonawcy i realizacji obiektowej zadania. Modernizacja stacji SPW uwzglednia
wykorzystanie wody rzecznej zdekarbonizowanej, jako podstawowe Zrédto zasilania SPW, co
spowoduje obnizenie kosztéw eksploatacii.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. nie przewiduje
inwestycji w majgtek wiasny.

Dziatalno$é remontowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bg¢dzin” S.A w 2016 roku

W 2016 roku zakres rzeczowy prac zrealizowano na kwote 11 349 tys. zt. W ramach
zaplanowanych na powyzszy okres remontdéw podstawowych urzadzen produkeyjnych
wykonano miedzy innym: remonty kottéw OP-140 nr 7 oraz OP-140 nr 6, WP-70 nr 5 oraz
remont biezacy turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5 MW.

Planowana dziatalnoéé remontowa Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A
w 2017 roku

Zaplanowane $rodki finansowe na dziatalno$¢ remontowa w 2017 roku wynoszg 10 721 tys.
zt. W ramach zaplanowanych $rodkéw wykonane zostang remonty biezace i Srednie
podstawowych urzadzen produkcyjnych, celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci w sezonie
grzewczym.
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W ramach remontéw biezacych planowane jest wykonanie prac remontowych kotta parowego
OP-140 nr 7 oraz kotta wodnego WP-70 nr 5.

W ramach remontéw $rednich planowane jest wykonanie remontu turbozespotu 13UCK80
oraz kotta parowego OP-140 nr 6. Zaplanowane remonty $rednie urzadzen pomocniczych
obejmujg wykonanie prac remontowych na gospodarce wodno-sciekowe;, paliwowej, uktadzie
odzuzlania, uktadzie cieptowniczym, miynach kottdw parowych i wodnych oraz w budynkach
przemystowych.

Planowane jest rowniez wykonanie niezbednych konserwacji, napraw biezacych i okresowych
przegladéw na pozostatych urzadzeniach i instalacjach energetycznych oraz w budynkach

socjalnych i budowlach.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Giéwnym celem Grupy Kapitatowej jest zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
z najnowszymi wymaganiami $rodowiskowymi produkcji energii elektrycznej i ciepta, przy
jednoczesnym dazeniu do zwiekszenia wartosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej.

Czynniki zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej

Gtoéwnym celem jednostek Grupy Kapitatowej sa: zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
z najnowszymi wymaganiami $rodowiskowymi produkcji energii elektrycznej i ciepta oraz
rozwo6j zakresu ustug finansowych dla potrzeb finansowych i inwestycyjnych szeroko
rozumianej branzy elektroenergetycznej, przy jednoczesnym dazeniu do zwigkszania wartosci

spétek grupy.

Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

Na sytuacje ekonomiczno—finansowa oraz prowadzong przez Grupg Kapitatowg
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatalno$¢ gospodarcza wptywaja czynniki odnoszace sie do
ogdblnego stanu gospodarki krajowej, jak i sytuacji ekonomicznej obszaréw, w ktorych dziatajg
poszczegdlne spétki Grupy Kapitatowej. W$réd wskaznikéw makroekonomicznych dominujacy
wplyw wywierajg takie wskazniki jak: PKB, warto§¢ dodana w przemysle, popyt krajowy,
naktady brutto na $rodki trwate, produkcja sprzedana przemystu, inflacja, przecietne
wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsigbiorstw, stopa bezrobocia, bilans
handlowy, krajowe zuzycie energii elektryczne;j.

Czynniki o charakterze politycznym

Z uwagi na strategiczny charakter sektora energetycznego na jego dziatalno§¢ moga miec
wplyw decyzje o charakterze politycznym, zaréwno na poziomie krajowym, jak i Unii
Europejskiej. Podejmowane decyzje moga dotyczy¢é zaréwno kierunkéw polityki
energetycznej, jaki szczegétowych rozwigzan prawnych i wplywa¢ migdzy innymi na ceny
energii elektryczne;.

Otoczenie prawne i regulacyjne

Dziatalno§é Grupy Kapitatowej w sektorze energetyka prowadzona jest w otoczeniu
podlegajgcym szczegolnym regulacjom prawnym, czy to na poziomie krajowym, czy tez na
poziomie Unii Europejskiej. Uregulowania prawne to czesto efekt decyzji politycznych, stad
istniej ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktérych Grupa Kapitatowa nie jest wstanie
przewidzieé. ponadto prawne wymogi w zakresie ochrony $rodowiska staja sig¢ bardziej
rygorystyczne, co w przysztosci moze spowodowa¢ konieczno$¢ wydatkowania dodatkowych
Srodkoéw.

Dziatalno$¢ w sektorze energetycznym podlega réwniez regulacjom Prezesa Urzedu Regulaciji
Energetyki, jako organu wydajacego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujacego ich

20



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2016 roku

stosowanie. Posiadane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kompetencje regulacyjne
i kontrolne stwarzaja mozliwosci wywierania wptywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej

w segmencie energetyka.

W zwiazku z wejéciem w zycie 14 marca 2014 roku Ustawy o zmianie ustawy — Prawo
energetyczne oraz niektérych innych ustaw (Dz.U.2014.490) 30 kwietnia 2014 roku
wznowiono wsparcie dla energii elektrycznej wytwarzanej w wysokosprawnej kogeneracii.

Od 1 lutego 2016 roku weszta w 2ycie Ustawa o podatku od niektérych instytucii finansowych,
ktéra przewiduje obtozenie tzw. podatkiem bankowym, wynoszacym 0,44 proc. wartosci
aktywoéw, bankéw, firm ubezpieczeniowych, SKOK-6w i firm pozyczkowych .

Wprowadzone zmiany regulacyjne dotyczace sektora bankowego mogg wptyna¢ na podaz
pienigdza i tym samym na podwyzszenie kosztow finansowania i w konsekwencji obnizenie
pozioméw uzyskiwanych marz z dziatalnosci finansowe;.

Inwestycje

Grupa Kapitatowa w ramach jednostki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0 realizuje
inwestycje umozliwiajace dziatalno$¢ zgodng z wymogami $rodowiskowymi oraz
umozliwiajgce wzrost produkcji energii elektrycznej. Sg to w szczegdlnosci:

- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania, ktére umozliwity funkcjonowanie Spotki
po 1 stycznia 2016 roku, w 2016 roku przyjeto do eksploatacji w ramach realizowanej
inwestycji instalacje odsiarczania na kottach OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5
oraz instalacje odazotowania spalin kotta OP-140 nr 7.

- rozbudowa chtodni wentylatorowej w celu zwiekszenia jej mocy do 130 MW, co
umozliwi zwiekszenie produkcji i sprzedazy energii elektrycznej w okresie letnim (poza
sezonem grzewczym). Inwestycja zakoriczona w marcu 2016 roku.

Likwidacja niskiej emisji na obszarze mozliwym do ucieptownienia poprzez system
cieptowniczy zasilany ze zrédta Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Spotke grupy kapitatowej Elektrocieptownie Bedzin Sp. z 0.0. oraz Tauron Ciepto Sp. z 0.0
podejmujg dziatania zmierzajace do zmiany dotychczasowego nieekologicznego sposobu
ogrzewania budynkéw poprzez ich przytaczenie do sieci cieptowniczej. W celu realizacji
zamierzei podmioty podpisaty w 27 lutego 2015 roku umowe marketingowa, zmieniong
aneksem z 1 czerwca 2015 roku, w ktorej to strony szacujg przyrost mocy zamoéwionej
zwigzany z likwidacjg niskiej emisji w wysokoéci 54 MWt.

Nowe wymagania srodowiskowe

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie
emisji przemystowych (IED) wprowadza nowe zaostrzone wymagania ochrony $rodowiska,
ktore obowigzujg od 1 stycznia 2016 roku.

Majac na uwadze nowe wymagania $rodowiskowe, ktére umozliwiajg dziatalno$¢ Spofki
po 1 stycznia 2016 roku, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. uczestniczy w Przejsciowym
Planie Krajowym, ktéry daje mozliwo$¢ roztozenia w czasie niezbednych inwestycji.

Trwajg prace nad wdrozeniem nowego dokumentu referencyjnego tak zwany BREF,
zawierajgcego nowe zaostrzone wymagania $rodowiskowe. Dokumenty po zatwierdzeniu
przez Komisje Europejskg beda publikowane i ttumaczone na wszystkie jezyki Unii
Europejskiej. Konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik (BAT) stang si¢ podstawa
do ustalania warunkéw pozwolenia. Oznacza to, ze dopuszczalne wielko$ci emisji okreslane w
pozwoleniach zintegrowanych musza byé zgodne z warto$ciami podanymi w tym dokumencie.
W szczegélnych sytuacjach na podstawie analizy rachunku kosztéw korzysci, warunkow
geograficznych i technicznych parametréw instalacji, mozna ustali¢ dopuszczalne wielkosci
emisji odbiegajgce od konkluzji BAT.
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Proces przyjmowania konkluzji BAT jest diugotrwaty i trwa od wielu lat. Brak jest informacji
o mozliwym terminie wejécia w zycie wiw dokumentu. Jednak po opublikowaniu prawomocne
go dokumentu BREF rozpocznie si¢ 4-letni okres na dostosowanie sig zaktadéw do ich

wymagan.
Darmowe przydziaty uprawnien do emisji CO;

Zgodnie z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajaca dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspdinotowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym 2013
- 2020 s3 stosowane nowe zasady przydziatéw darmowych uprawnien do emisji COz.

W okresie tym nastapita redukcja wielkosci darmowych przydziatéw uprawnien do emisji CO>
w stosunku do przydziatéw w latach 2005-2012. llo$¢ przyznawanych darmowych uprawnien
dla instalacji wytwarzajacych ciepto jest corocznie zmniejszana, az do roku 2020 ktory bedzie
ostatnim rokiem z darmowymi przydziatami.

W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielko$¢ produkcji ciepta w instalacii.
W przypadku znaczacego zmniejszenia produkcji ciepta nastepuje korekta wielkosci
darmowych uprawnien na lata nastepne.

Przydzialy darmowych uprawnier sa niewystarczajace do rozliczenia emisji CO2 przez co
wymagane sg zakupy dodatkowych uprawnien na wolnym rynku.

Ceny energii elektrycznej

Wplyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym migdzy innymi czynniki

rynkowe i regulacyjne. Przewiduje sig, ze gtéwnymi czynnikami majgcymi wplyw na ceny

energii na poziomie krajowym beda:

- koszty paliw produkcyjnych,

- inwestycje w modernizacje jednostek wytworczych kontekécie wymogéw w zakresie
ochrony srodowiska,

- inwestycje w nowe moce wytwércze i zastepowanie starych, zuzytych jednostek
wytworczych,

- inwestycje w system przesytowy,

- europejski system handlu emisjami.

Zapotrzebowanie na energi¢ elektryczng

Wedtug Ministerstwa Gospodarki zapotrzebowanie na energie elektryczng w najblizszych
latach bedzie rosto we wszystkich sektorach gospodarki. Produkcja energii elektrycznej netto
wzroénie do 2030 roku do 193,3 TWh — tak wynika z prognoz Ministerstwa Gospodarki
zwartych

w dokumencie ,Aktualizacja prognozy zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030 roku”.
Ponadto zgodnie z dokumentem ,Whnioski z analiz prognostycznych na potrzeby polityki
energetycznej Polski do 2050 roku” w perspektywie do 2050 roku produkcja energii
elektrycznej ma sie zwiekszy¢ o ok.40% - z 158 TWh w 2010 roku do 223 TWh w 2050 roku.

Dtugofalowy rozwoj rynku energii
16 lutego 2016 roku Rzad RP przyjat ,Plan na rzecz Odpowiedziainego Rozwoju Polski’.
Dokument ten okre$la gtéwne kierunki dziatania panstwa i nowych bodzcéw, ktére zapewnia
stabilny rozwéj Panstwa w przyszto$ci.
Podstawowym zatozeniem planu jest oparcie rozwoju Polski na pieciu filarach tj.:

- reindustrializacja,

- innowacja,

- kapitat,

- ekspansja zagraniczna,

- rozwdj spoteczny i regionalny.
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Zgodnie z zapisami dokumentu w zakresie rynku energii, w celu podniesienia wydajnosci
energetycznej i odblokowania inwestycji po 2020 roku (w tym unikniecia blackoutu
i uniezaleznienia sie od importu energii) panstwo zamierza wspieraé min. rozw6j infrastruktury
energetycznej (przyktadowo sg to technologie magazynowania pradu, mosty energetyczne),
uwolnié obszary rynku, ponadto wprowadzi¢ mechanizm rynku mocy, ktéry mogtby stanowi¢
czynnik stymulujacy dla inwestycji w segmencie energetyki konwencjonalne;.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem
w jednostkach Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatajgc w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staty nadzor
wiascicielski poprzez Zgromadzenie Akcjonariuszy/Wspdlnikéw jednostek zaleznych
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru Wiascicielskiego i Relacji
Inwestorskich, ktéry prowadzi sprawy Spoétki miedzy innymi w zakresie obowigzkow
okreslonych Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

W 2016 roku nie nastapity zmiany w zasadach zarzadzania jednostkami Grupy Kapitatowej.

22, Umowy =zawarte miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, a osobami
zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia jednostki dominujacej
przez przejecie

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej, umowa Prezesa Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
(Jednostki dominujacej) nie zawiera zapiséw odnosnie zakazu konkurencji, jak réwniez
nie przewiduje rekompensat z tytutu rezygnacji lub w przypadku zwolnienia z zajmowanego
stanowiska.

Umowy z czlonkami Zarzgdu Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. zawierajg klauzule o zakazie
konkurengiji, z ktérych wynikaja wyptaty odszkodowa.

23. Warto$é wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Grupy Kapitatowej

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg programy motywacyjne

ani premiowe oparte na kapitale Grupy Kapitatowej.

24, Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow)
w Jednostce dominujacej Grupy Kapitatowej

Kapitat zaktadowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca) wynosi

15.746 tys. zt. i dzieli sie na 3.149.200 akcji zwyklych na okaziciela Serii A oznaczonych
numerami od A0O0000001 do A03149200 o wartosci nominalnej 5,00 zt.
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Zgodnie z posiadanymi przez jednostke dominujgca Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
informacjami, akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i
posiadajgcymi taki sam % gtosow w walnym zgromadzeniu sg:

Stan na 31 grudnla 2016 r.

payseceegilnierile liczba akd| liczba gtoséw udziat w kapltale (%] udzlat w glosach (%]
Krzysztof Kwiatkowski* 808 698 808 698 25,68 25,68
Waldemar Organista 688 146 688 146 21,85 21,85
Agio Funds TFI S.A. 334 747 334747 10,63 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311 355 9,89 9,89
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62
Skarb Paristwa 157 466 157 466 5,00 5,00
Podsumowanie 2571938 2571938 81,67 81,67

* wrazze spdlkaml zaleznymi, w tym Auto Direct S.A,, w kidrej Prezesem Zarzadu fest Cztonek Rady Nadzorcze] Spolki Elektrocieptownia "Bed2in” S.A. - Pan
Grzegorz Kwiatkowskl

Stan posiadania akcji os6b zarzadzajacych i nadzorujacych.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. na dzien
31 grudnia 2016 r. posiadajg akcje Spétki lub uprawnienia do nich.
Stan na 31 grudnia 2016r.
pyszezekoiniente liczba akcji liczba gtosow udziat w kapitale [%] udziat w gtosach [%]
Krzysztof Kwiatkowski* 808 698 808 698 25,68 25,68
Waldemar Organista 688 146 688 146 21,85 21,85
Podsumowanie 1496 844 1496 844 47,53 47,53

* wraz ze spétkami zaleznymi, w tym Auto Direct S.A., w ktérej Prezesem Zarzadu jest Czlonek Rady Nadzorczej Spdiki Elektrocieptownia "Bedzin" S.A. - Pan
Grzegorz Kwiatkowski

25. Informacje o znanych Grupie Kapitatlowej umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym) w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy

Grupa Kapitatowa nie posiada informacji o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku, ktérych moglyby w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji prze dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

26. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie funkcjonujg systemy kontroli
programéw akcji pracowniczych.

27. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego
Jednostki dominujacej oraz pozostalych jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej

W 2016 roku na postawie uméw z 29 czerwca 2016 roku o badanie sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad srédrocznego finansowego
sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto
KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS
0000339379). L gcznie umowne wynagrodzenie wynosito 159,0 tys. zt plus VAT.

W 2015 roku na postawie uméw o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i
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skonsolidowanego, o przeglad $rodrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego [
skonsolidowanego, podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Sp. z o.o. Sp. k. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie
wynosito 228,2 tys. zt plus VAT. Wynagrodzenie obejmowato réwniez inne ustugi doradztwa z
zakresu MSSF

28. Dodatkowe informacje

28.1. Zagadnienia dotyczace $rodowiska naturalnego

Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

W Grupie Kapitatowej jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. jest obecnie
zaktadem produkujacym energie elektryczna i ciepto w oparciu o spalanie wegla kamiennego.
Energia elektryczna produkowana jest w wysokosprawnej kogeneracji. Spalanie wegla
kamiennego powoduje emisje zanieczyszczen pytowych i gazowych do powietrza. Wielkos¢
emisji zalezna jest zaréwno od jako$ci spalanego paliwa jak réwniez od sprawnosci urzadzen
ochronnych stosowanych w instalaciji.

Priorytetowym zagadnieniem jest minimalizacja ilosci powstatych zanieczyszczen, a tym
samym zmniejszenie ucigzliwosci dla srodowiska.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. dotrzymuje okreslonych w decyzjach i pozwoleniach
norm, warunkoéw i ustalen. Jednostka zalezna przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi
w ustawowym terminie optaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska.

W roku 2016 przekazana zostata do eksploatacji instalacja odsiarczania spalin, ktora
umozliwia dotrzymywanie standardéw emisji okreslonych w nowej Dyrektywie IED. Jednak ze
wzgledu na uczestnictwo Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. w Przejsciowym Planie
Krajowym praca instalacji odsiarczania prowadzona jest na poziomie umozliwiajgcym
dotrzymanie okre$lonych w tym planie limitw, zamiast ostrych wymagan wynikajacych z

Dyrektywy.

Handel emisjami

W styczniu 2016 roku zostata przeprowadzona weryfikacja rocznego raportu emisji CO:
za 2015 rok. Weryfikacje przeprowadzit akredytowany weryfikator z firmy TUV Rheinland
Polska Sp. z 0.0. Raport roczny zostat zaopiniowany pozytywnie.

W 2016 roku na rachunek Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. prowadzony w Rejestrze Unii
przekazane zostaty uprawnienia do emisji CO; za rok 2016.

W grudniu 2016 roku przeprowadzono weryfikacje danych produkcyjnych za rok 2016 na
potrzeby systemu handlu uprawnieniami. Weryfikacja wykazata spadek produkcji ciepta,
jednak wielko$é obnizenia produkcji nie spowoduje zmniejszenia przydziatow uprawniert na
rok 2017.

W 2016 roku dokonano zakupu 373 000 uprawnien EUA co umozliwia rozliczenie emisji za
2016 rok.

Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia i warunki dotyczace cato$ci oddziatywania
instalacji na $érodowisko (wszystkie komponenty $rodowiska), jednoczesnie nakfada
dodatkowe obowigzki dotyczace monitorowania i raportowania wptywu na srodowisko.

Gospodarka odpadami w Grupie Kapitalowej odbywa sie w ramach posiadanego przez
Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o0.0. Pozwolenia Zintegrowanego. W 2016 roku nie
wystepowaly odstepstwa od zapiséw posiadanego pozwolenia w zakresie korzystania ze
Srodowiska.
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Od 1 stycznia 2016 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. posiada zmienione pozwolenie
zintegrowane. Ostatnia zamiana obejmowata wytaczenie z eksploataciji kociot WP-120 nr 8,
uczestnictwo w Przejsciowym Planie Krajowym oraz przekazanie do eksploatacji Instalacji
Odsiarczania Spalin.

Kontrole w zakresie ochrony srodowiska
W 2016 roku w jednostkach Grupy Kapitatowej nie zostaty przeprowadzone zadne kontrole.

28.2. Dzialania na rzecz otoczenia Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia
»Bedzin” S.A., sponsoring i darowizny

Wspbludziat w zyciu regionu oraz dziatania na rzecz spotecznoéci lokalnej to przejaw
zaangazowania Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w rozwoj regionu i dobro
jego mieszkancéw.

Jednostki Grupy Kapitatowej czynnie angazujg sie¢ w promowanie kultury i sztuki, wspieraja
inicjatywy na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspieraja rozwéj kuitury fizycznej i edukacii
sportowej popularyzujac rézne dyscypliny sportowe. Grupa Kapitatowa aktywnie reaguje na
potrzeby otoczenia, jak réwniez sama wychodzi z inicjatywg, by poprzez sponsoring
i dziatalno$é charytatywng wspiera¢ przedsiewziecia w istotny sposob zmieniajgce na lepsze
zycie innych ludzi. Adresatami tych dziatan w wiekszosci sg mieszkancy regionu, w ktérym
prowadzona jest dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej.

Jednostka zalezna Grupy Kapitatowej, Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. jako Spodtka o
bogatej tradycji, swojg dziatalno$¢ gospodarczg wigze z duzym zaangazowaniem na rzecz
regionu w ktérym dziata. Pozytywnie odpowiada na pojawiajace sie potrzeby otoczenia.

Od szeregu lat dziatania Spotki skierowane sg na rozwdj nauki, kultury i sztuki oraz wspieranie
inicjatyw zwigzanych z rozwojem Kultury fizycznej i sportu.

W 2016 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. wystapita jako sponsor i mecenas roznego
rodzaju wydarzen kulturalnych, gtéwnie o zasiegu lokalnym.

W ramach dziatalnosci Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. w 2016 roku zaangazowana byta
jako sponsor i mecenas wielu zdarzeri gospodarczych i naukowych. Byly to m.in. ,Konferencja
innowacje i przedsiebiorczos¢”, ,Polska unia ubocznych produktéw spalania®, ,Power meeting
forum technologii”.

Istotnym wydarzeniem dla Spotki byto zawarcie umowy o wspétpracy z Wyzszg Szkotg
Biznesu w Dgbrowie Goérniczej, na mocy ktérej realizowane bedg przedsigwzigcia edukacyjne,
naukowe i badawczo-rozwojowe.

W ramach dziatan na rzecz edukacji Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. podobnie jak w
latach poprzednich kontynuowata wspotprace z Zespotem Szkét Specjalnych nr 2 w Sosnowcu
wspierajac po raz kolejny organizacje ,Regionainego konkursu wiedzy o zdrowiu” oraz
angazujac sie w wyposazenie pracowni informatycznej dla tej szkoty.

Spotka po raz kolejny wsparta organizacje Powiatowego konkursu jezykéw obcych
organizowanego przez lll Liceum Ogdélnoksztatcace w Bedzinie.

Spétka udzielita wsparcia dziataniom miedzynarodowej organizacji AIESEC - Komitetowi
lokalnemu dziatajacemu przy Uniwersytecie Ekonomicznym w Katowicach wspierajgc
miedzynarodowy projekt wolontariacki.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. czynnie zaangazowata sie w organizowang przez Liceum

Ogolnoksztatcace im. A. Mickiewicza w Katowicach miedzynarodowa Konferencje Katowice
Model United Nations 2017.

26



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2016 roku

W 2016 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. uczestniczyta jako wspétorganizator
i sponsor wielu inicjatyw sportowych wspierajac m.in. pitkarski Klub Zagigbie — Sosnowiec,
Klub siatkarski MKS Bedzin, Puchar kontynentalny 2016 w hokeju na lodzie, maraton - bieg
Wyrski.

W minionym okresie Spétka po raz kolejny wspoétfinansowata wyjazd wakacyjny wychowankow
Domu Dziecka w Sarnowie, z ktérym Spétka wspétpracuje od ponad 20 lat przeznaczajgc na
ten cel darowizne finansowa.

Angazujgc sie w zycie regionu Spotka po raz 23 wsparta organizacj¢ Migdzynarodowego
Festiwalu Koled i Pastoratek w Bedzinie.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zgodnie z przyjetym kierunkiem dziata marketingowych
podpisata umowy roczne z Muzeum w Sosnowcu oraz Muzeum Zagtebia w Bedzinie, ktérego
od wielu lat jest sponsorem generalnym.

Spoétka uczestniczyta rowniez po raz kolejny w organizowanych na rzecz spotecznosci lokalnej
obchodach Dni Bedzina i Dni Sosnowca.

Wszystkie prowadzone dziatania na rzecz otoczenia sprawiaja, ze spétki Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. oraz Energetyczne Towarzystwo Finsnaow Leaisngowe
Energo Utech S.A. sg postrzegane jako jednostki aktywnie uczestniczace w zyciu regionu oraz

spotecznie zaangazowane.

28.3. Audyty w zakresie systemu zarzadzania jakoscia

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada certyfikat dla
systemu zarzadzania wg PN-EN 1SO 9001:2009 wydany przez jednostke certyfikujaca TUV
NORD Polska Sp. z 0.0. Numer rejestracyjny certyfikatu: ACO90 100/0544/477/2013.

Audyt nadzoru odbyt sie 24 wrze$nia 2015 roku.

28.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowy nie wystapily istotne zdarzenia wptywajgce na sytuacje biezgcy
ekonomiczno- finansowg Grupy Kapitatowej.

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujgca) przedstawia do publikacji oraz
przedtozenia witasciwym organom Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. do =zatwierdzenia
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
za rok obrotowy 2016. Sprawozdanie zostato przygotowane w oparciu o Rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim (Dz.U.2014.133 j.t.).

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Poznan, 21 marca 2017 roku
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