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{pedmiot uprawniony do badania)
Rapost roczny zawiera:

Oginig i raper pedmiofu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania ro¢znego sprawozdania finansswego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnodel sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmictu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych
Pismo Prezesa Zarzgdu
Raczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitate wiasiym
Bilans Rachunek przeplywdw pienieznych
Rachunek zysidw 1 girat Dodatkowe informacje i objagnienia
Sprawozdanie zarzgdu {sprawozdanie z dziatainoici emitenta)
Oéwiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego
witys. 28 witys EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE: 2014 . 013 2014 - AHEK]
L Prychody netie ze sprzedazy produitow, towardw | materialow 75 986 - 131918 18 141 31327
1. Zysk (strata) z dziatalnoscl operacyjned 7036 5275 1680 -1 253
11, Zysk (strata) brutto 7778 -4 433 1857 -1 053
IV, Zysik {drata} netto 8 261 3619 1495 859
V. Przepiywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej 10785 8 336 2574 1 505
Vi. Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci inwestycyine] 26 104 -4 933 6231] <1171
Vil. Przeptywy pienigzne netio z dziatalnosci finansowej 0 ¢ G 0
VI Przeptywy pieniging netto, razem -15 319 1403 -3 657 333
X, Altywa, razem 54 510 132 769 22173 32014
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 3157 47 877 741 11 486
X, Zobowigzania diugotemminowe [ 0 0 4]
XH. Zovowigzania kdtkoterminowe 1554 16 943 365 4 585
Xiil. Kapitat wiasny 91 353 85 092 21433 20 518
XIV. Kapitat zaKadowy 15746 15 746 3694 37av7
XV.Liczba akeji (w set) 3149 200 3148 200 3 149 200 3145 200
XVi. Zysk {sirata) na jedng akcje zwyla (w2t EUR) 1,99 «1,15 .47 0,27
XVii. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyka (w zHEUR) 1,89 1,18 0,47 0,27
XV Warto$t kiegowa nia jedng akejg {w zZVEUR) 29,01 27,02 6,81 6,52
XiX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zEUR) 29,61 27,02 6,81 8,562
xx;?;ﬁg?rowana iub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0.0 0.00 000 0,00
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Elekirocieptowni wBedzin” 8.4
Opinta o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Elektrocieplowni
»Bedzin” S A, z siedzibg w Bedzinie, ul. Malobadzka 141 (,,Spéika”™), na kiére sktada sic
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzagdzony na dzien 31 grudnia 2014 r.,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywéw
pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedziaino$é Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spdlki jest odpowiedzialny za prawidiowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie
ireetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzagdzenie sprawozdania
z dzialalnosci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z péiniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, Zarzad Spotki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, kiérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych
dziatasni lub bleddw.,

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Spoiki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dziatalnodcei
spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZzenie opinii © fym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowodci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajz na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzgdzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdanin finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapicnia istotnych nieprawidiowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatad lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwagg kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelog  prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz oceng ogbinej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowis wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Elektrocieptowni ,.Bedzin” S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansows Spétki na dzien
31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigine za rok obrotowy koficzacy sie
tego dnia, zostalo sporzadzome, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu  Spétki oraz =zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Sp6iki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 r. zostalo
zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry w dniu 7
lutego 2014 r. wydat niezmodyfikowana opinie.
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Szczegdine objasnienia na temat innych wymogdw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, iz sprawozdanie z dzialalnosci
Spoiki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 . w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego pafistwem czlonkowskim (Dz U. z 2014 r. poz. 133) i 53 one
zgodne 7 informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

/ Marek Gajdzinski
Kluczowy biegly rewident { Biegly rewident
Nr ewidencyiny 11995 Nr ewidencyjny 90061

Komandytariusz, Pelnomocnik
18 marca 2015r.



Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.

Raport uzupelniajacy
z badania
sprawozdania finansowego

Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 r.

Raport uzupehiiajacy zawiera 9 stron
Raport uzupelmiajacy
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzacy sie
31 grudnia 2014 1,

45 2015 KPMG Audyt Spaika 7 ogranieross odpowiedzialnodeis sp.i. jest polska spotiy korsanidviowg i czbonkiemn siocl KPMG
skdadajgee] iy 2 nicraleinych spdick czlonkowskich stowarryszonych z KPMG Internationat Conperative
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Elektrocieplownia ,Bedyin” 5.4.
Raport wzupelniajqey z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2014 r.

Spis tresci

2.1.1.
2.1.2.

2.2

3.1
32

3.3.

Czes€ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Spotke
Nazwa Spotki
Siedziba Spolki
Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego
Kierownik jednostki
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Zakres prac 1 odpowiedzialnoéci

Analiza finansowa Spolki

Ogdlna analiza sprawozdania finansowego
Bilans
Rachunek zyskéw i strat

Wybrane wskazniki finansowe

Czes8¢ szczegdtowa raportu

System rachunkowosci

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z dzialalnoséci Spélki
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1.1.

1.1.1.

i.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.2,

1.2.L

1.2.2.

Elektrocieplovwnia ,, Bedzin” 5. A.
Raport uzupelniajqcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koczqey sie 31 grudnia 204 r.

Cze¢sé ogolna raportu
Dane identyfikujace Spétke
Nazwa Spoétki
Elektrocieplownia ,,Bedzin™ S.A.

Siedziba Spélki

42-500 Bedzin
ul. Malobadzka 141

Rejestracja w rejestrze przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 18 grudnia 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000064511

Kapitat zakladowy

na dzien bilansowy: 15.746 tysigey zlotych

Kierownik jednostki

Funkcjg kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spéiki.

Zarzad Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. byt jednoosobowy, a Prezesem Zarzadu byl Pan
Krzysztof Kwiatkowski.

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej, podjetej na posiedzeniu majacym miejsce w dniach
819 stycznia 2014 1., na Czlonka Zarzadu powolano Pana Piotra Kowalczyka.

W dniu 4 sierpnia 2014 r. Czlonek Zarzadu Pan Piotr Kowalczyk zlozyl ze skutkiem
natychmiastowym rezygnacj¢ z pelnionej funkcji.

Decyzja Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2014 1. z funkeji Czlonka Zarzadu ze skutkiem
natychmiastowym odwolana zostata Pani Sabina Apel.

Dane identyfikujace kluczewego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowege bieglego rewidenta

Imie 1 nazwisko: Rafal Wiza
Numer w rejestrze: 11995

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie,

X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362



1.3.

14.

Elektrocieplownia , Bedzin” §.A.
Raport uzupeiniajgey z badania sprawezdania finansowego
za rok obrotowy korczaey sie 31 grudnia 2014 r.

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajows Rade
Biegiych Rewidentdw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok sbrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 . i za rok obrotowy koficzacy
si¢ tego dnia zostalo zbadame przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 1 uzyskalo
niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Sprawozdanic finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2014 1. przez Walne
Zgromadzemie, ktore postanowilo, Ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 3.619,3
tysigcy zlotych bedzie pokryta z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 4 lipca 2014 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Elektrocieplowni
»Bedzin” S.A. z siedziba w Bedzinie, ul. Malobadzka 141 i dotyczy sprawozdania
finansowego, naktére skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzient 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskdw | strat, zestawienie zmian w
kapitale wlasnym oraz rachunek przepltywow pieniginych za rok obrotowy koficzacy sig tego
dnia oraz dodatkowe informacje i objadnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia 13 marca
2014, aneksem nr 1 z dnia 15 wrzeénia 2014 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 5 marca 2015 r.,
zawartymi na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 18 lutego 2014 r. odnoénie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajows Radg Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spélce w okresie od § do 12
grudnia 2014 r. oraz od 23 do 27 lutego 2015r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowodé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
z dzialalnoéci zgodnie z ustawa o rachunkowodci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raporiu uzupelniajacego, odnoénie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spolki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnogei
zalaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzed nieujawnionych
w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.



Elektrocieptownia ,,Bedzin” S A,
Raport wzupelniajgey z badania sprawozdania finansowego
za rok ebretowy konczqey sig 31 grudnia 2014 .

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spoiki zlozyl wszystkie 7adane preez
nas ofwiadczenia, wyjaénienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie dokumenty
1 informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu,

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymoég niczaleznodci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z pdZnigjszymi
Zmianami).



Elektrocieplownia , Bedzin® 8.4,

Raport wzupelniajgey z badania sprawozdania finansowego

2.  Analiza finansowa Spélki

2.1.  Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

za rok ebrotowy konczacy sie 31 grudnia 2614 5,

AKTYWA 31022084 % sumy 35322013 % sumy
71 '000 blansowej zl '000 bilansowej
Aktywa trwale
Wartosci niematenalne i prawne 23 0.0 530 04
Razeczowe aktywa trwale 586G 0.6 73.867 55,7
Inwestycie dlugoterminowe 80.987 85,7 8 6,0
Dhlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 885 1,0 5.734 4,3
82.475 873 80.139 60.4
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 0,0 i1.560 8,7
Nalegnosci krdtkoterminowe 7.808 83 21458 16,2
Inwestycje krdtkoterminowe 4.212 44 19.531 14,7
Krotkoterminowe rozliczenias miedzyokresowe 5 0.0 81 0,0
12.035 12,7 52630 396
SUMA AKTYWOW 94510 100,0 132.769 100,0
PASYWA 31122014 % sumy 31122013 % sumy
28 '600  bilansowej 21 '000 bilans owej
Kapital wiasny
Kapital zakladowy 15.74% 16,7 15.746 11,9
Kapital zapasowy 54.085 572 30.952 33
Kapital z aktualizacii wyceny - . 26,752 20,1
Pozostale kapitaly rezerwowe 15.261 16,2 15.261 11,5
Zysk/(strata) netto 6.261 6,6 (3.619) (2.7}
91.353 96,7 85.092 64,1
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 1.589 1,7 20258 20
Zobowigzania krdtkoterminowe 1.554 1,6 16.943 128
Rodicreniz miedzyokresowe 14 0,0 1.476 1,1
3.157 33 47677 359
SUMA PASYWOW 94.510 100,0 132.769 100,0




Elektrocieplownia ,, Bedzin” 5.4,
Raport uzupetniajqey = badania sprawozdania finansowego
zu rok obrotoowy kodczaey sie 31 grudnia 2614 r.

2.1.2. Rachunek zyskoéw i strat

1.065.2014 - %Jprz,ycbodéw U205 - Yo preyehodiw
31.12.2814  zesprzedaiy 31.12.20613  ze sprzedady

2l 006 zl ‘600
Przychody netto ze sprzedaiy produktéw, towardw i materialéw
Przychody netto ze sprzedazy produkidw 75434 9,3 130.520 98,9
Przychody netto 22 spreedady towardw i meterialow 562 1,7 1.398 it
75,996 106,0 131.918 10,0
Koszty sprzedanych prodiukidw, towardw | materiatw
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow {61.44%) (80.,3) (121.641) (92,2)
Wartos¢ sprzedanych towardw i naterialdw {3ih) 0,7 (1.272) [{11)]
{61.959) {81.5) {(122.913) (93,2}
Zysk brutto re sprzedaly 14.037 185 9.005 6,8
Koszty sprzedaly (736) (ERY)} (123} (0.1
Koszty ogblnego zarzgdu {6.365) 8.4 (10.282) (7.8)
Zysh/{strata) ze sprredaiy 6335 G4 (1.400; (i1}
Pozostaite przyebody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aldywow trwalych - - 38 0,0
Inne przychody operacyjne 266 0.4 309 0,3
266 04 347 0.3
Pozostde koszty eperacyine
Strata ze 7bycia niefinansowych akiywow trwalych N {G,0) - -
Aktualizacja wartodci akty wow niefinansowych {59) [(1%)] (346} {0,3)
Inne koszty operacyme {98} (0.1} {3.876} (29
(166} {0.2) (4.222) 3.2
Zysk/(strata) z dzialainodci operacyinef 74036 9.3 {5275} {4.0)
Przychody finansowe
Dywidendy iudzaly w zyskach - . 2 G0
Odsetki 694 0,9 849 0,6
Zysk ze 2bycia inwestycji 67 6,0 - -
761 09 51 0.6
Keoszty finansowe
Odsetki (0 0.0 - -
Inne {18} 0,0 (&) (0,0)
{19 0,0 &) 0.0
Zysk/(sirata) brutto 7778 10,2 (4.433) (3,4}
Podatek dochodowy (L51T) 2,0 814 0,7
Zysk/strata) netto 6.261 82 (3.61%; {2,7)




2.2. Wybrane wskainiki finansowe

Elektrocieplownia ,, Bedzin” $.4.
Raporr uzupelniajqey z badaria sprawezdania finansowego
2 rok obrotowy kodezqey sig 31 grudnia 2014 r.

2014 2013
i. Rentowno$¢ sprzedaiy netto
zysk neito x 100% 8,2% warto$é
przychody netto yjemna
2. Rentownos$é kapitalu wiasnego
zysk netto x 100% 74% wartosc
kapital whasny - zysk netto ujemna
3. Szybkos< ebrotu nalelnodci
Sredni stan nalezno$ci 2 tytulu dostaw i ushig brutto x 365 dni 44 dni 51 dni
przychody netto
4. Stopa zadluienia
zobowiazania i rezerwy na zobowigzania x 100% 3.3% 35,9%
SUIna pasywow
5. Wskafnik plynnesci
aktywa obrotowe 42 26

zobowiazania krotkoterminowe

¢ Aktywa obrotowe nie zawierajg naleinodci z tywhs dostaw i ushig o okresic splaty powyzej

12 miesicey.

s Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg krdtkoterminowe rezerwy na zobowiazania, zobowiazania
krotkoterminowe (z wylaczeniem zobowiazan z tytlu dostaw i uslug o okresie wymagalnodci
powyzej 12 miesigey) oraz inne krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialow.

Sredni stan naleznodci z tytuln dostaw i ustug brutto stanowi érednig arytmetyczna naleinosci
z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych oraz pozostatych jednostek z bilansu otwarcia
oraz bilansy zamknigcia, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich wartoéé.



3.1

3.2,

3.3.

Elektrocieplownia ,Bedzin” 8.A.
Rapori wzupetniajgey ¢ badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2014 r.

Czegsc szezegdlowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziafania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badamia nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikéw.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszysikich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Spétki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spoélki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i 53 one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51
00-867 Warszawa

£

(o

e{:’"“‘} ;;
Latet |
Rafat Wiza Marekl Gajdzifiski
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995 Nr ewidencyjny 90061

Komandytariusz, Pelnomocnik
18 marca 2015 r.
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Bedzin, 18 marca 2015 roku

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin™ S.A. odwiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — roczne
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz dane
poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
a takze ze odzwierciediajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa
oraz wynik finansowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. z dziatalnosci Spotki za okres 2014 roku
zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrocieptownia Bedzin” S.A SA-R 2014

Bedzin, 18 marca 2015 roku

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych

Zgodnie z naszym  najgtebszym  przekonaniem i wiedzg  oswiadczamy,
Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych ~ KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014 zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz e podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy tego
przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania,

zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu

Komisja Nadzoru Finansowego



Szanowni Panstwo.
Drodzy Akcionariusze,

Elektrocieptownia ,Bedzin™ S.A. zakonczyla rok 2014 - pierwszy peiny rok pod
kierownictwem nowego Zarzadu, ktérego pracami miatem zaszczyt kierowac. Byt to bardzo
trudny operacyjnie rok. Duzymi sukcesami sg fakly, ze Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
nie zostanie zamknigta w 2016 roku ze wzgledu na niespetnianie wymogéw ochrony
$rodowiska oraz rozpoczecie procesu inwestycyjnego dajgcego mozliwosé funkcjonowania
w dalszej perspektywie czasowej,

Trzyletni program inwestycyiny jest ogromny - taczna warto$¢ inwestycii to 135,5 min
zt, ktéra znacznie przekracza wartos¢ gietdowa Spétki.

Réwnolegle po 13 latach nieprzerwane] pracy Turbozespolu 13 UCKS80, w roku 2014
przeprowadzono jego remont kapitalny, aby kontynuowaé bezawaryjna prace w zakresie
produkcji energii. Koszt remontu wyniost 11,5 min zt | zostat sfinansowany ze $rodkéw
wiasnych Spofki.

Rowniez w roku 2014 Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. zawigzata spétke Elektrocieptownie
BEDZIN Sp. z 0.0.. Za zgoda wydang w dniu 31 lipca 2014 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przekazany zostat w 4 sierpnia 2014 roku
zorganizowany zespdt skiadnikdow niematerialnych i materialnych, w szczegéinosci
elektrocieptownia polozona w Bedzinie, przeznaczona do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej w zakresie wytwarzania i sprzedazy energii elektrycznej i ciepta.

W wyniku czego Elektrocieplownia ,Bedzin" S.A. stala sie posiadaczem 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym Elektrocieptowni BEDZIN sp. z 0.0..

Majgc na uwadze realizacje procesdéw inwestycyjnych Elekirocieptownia ,Bedzin" S.A.
wyrazita zgode na zawarcie przez Elekirocieptownie BEDZIN Sp. z o.0. kontrakiu na
wykonanie zadania ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0.” 0 warto$ci 129.975.000,00 zt netto ze spétkg SBB Energy S.A.. - jako
wykonawcg przy wspdtudziale podwykonawcow. Kontrakt zostat podpisany 30 wrzesnia
2014 roku.

Kluczowg kwestia dla realizacji zamierzenn inwestycyjnych bylo zapewnienie
zewnetrznego finansowania, z ktorego spotka zalezna — Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. ze wzgledu na skale inwestycji byta zmuszona skorzysta¢ po raz pierwszy
od kilkunastu lat. Warto$¢ zamierzeri inwestycyjnych jest bez precedensu w catej historii
Spotki | przekracza kilkakrotnie warto$¢ jej kapitatu zaktadowego.

W tym miejscu pojawia sie rola Energetycznego Towarzystwa Finansowo— Leasingowego
LENERGO-UTECH" S. A, ktéra w zakresie finansowania inwestycji okazala sie niezwykle
istotna i efektywna.



22 grudnia 2014 roku zostata podpisana przez spétke zalezng Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.
umowa leasingu na 12 lat w przedmiocie instalacji odsiarczania spalin dla kottow: OP-140
nr 6, OP-140 nr 7 oraz WP-70 nr 5, instalacji odazotowania spalin kotta: OP-140 nr 7,
instalacji odazotowania spalin kotta: OP-140 nr 6, instalacji odazotowania spalin kotta:
WP-70 nr 5 na faczng warto$¢ 129.975.000,00 zt netto.

Skonczyt sig trudny | przetomowy rok w Elekirocieptowni ,Bedzin" S.A., rok w ktorym
Spétka uroczyécie zakonczyta obchody 100-lecie swojego istnienia. W grudniu odbyta sie
uroczysto$¢ podsumowujaca obchody, podczas ktorej Zarzad zameldowal, ze zapadly
wigzgce decyzje dotyczace realizacji programu inwestycyjnego i jego finansowania
oraz zapewniajgca mozliwos¢ funkcjonowania Spétki przez kolejne 20 lat.

Mingt rok od wejécia kapitalowego nowego inwestora do Elektrocieplowni
.Bedzin” SA. Po roku wszystkie zalozone cele | =zadania zostaly wykonane.
Zrealizowaliémy to miedzy innymi dzigki Energopomiarowi Gliwice, KPMG, naszym
doradcom oraz dzieki znakomitej kadrze kierowniczej i zatodze, jakg zastaliémy w Spéice.

W tym miejscu pragne podkresiic szczegolng role poznanskiej Kancelarii Adwokata
i Radcy Prawnego — Maria Brzoziewska, Radostaw Kedziora Sp. p., kiéra udzielata nam
porad prawnych i wsparcia na kazdym etapie realizacji naszych planéw zwiazanych
z Elektrocieptownig ,Bedzin" S.A.. Podzigkowania nalezg sie réwniez Bankowi PEKAQ S. A.
oraz SBB Energy S.A..

Pragne réwniez wyrazi¢ gteboka wdzigczno$¢ za wsparcie i pomoc w tym

przelomowym roku Radzie Nadzorczej i jej Przewodniczacemu.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin™ S.A.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.

1. Informacje ogdline

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. {,Spotka”)

ul. Malobadzka 141, 42-500 Bedzin

Spotka dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sadowego. Sad rejestrowy wiasciwy dla
Spotki to: Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.

Podstawowym przedmiotem dziataino$ci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. jest produkcja ciepla i energii
elektrycznej dla celow przemystowych i ludnosci (do 4 sierpnia 2014 roku).

Elektrocieplownia .Bedzin” S.A jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej
Elektrociepiownia ,Bedzin” S.A. Jednostkg zalezna jest spolka Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o.
z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Malobadzkiej 141, w kiorej Spdika posiada 100 % udziatow.

W dniu 4 sierpnia 2014 roku Spétka zawarla ze spolka zalezna, tj. Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z o.0.
umowe przeniesienia praw wiasnosci przedsiebiorstwa, na podstawie ktorej Spdlka przeniosta na rzecz
spolki zaleznej Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 55' KC wlasnosé przedsiebiorstwa
Spoiki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa objeta 100%
udziatow w spotce zaleznej, fj. Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 76.820 tys. zt.
Wartos¢ udziatow wynika z wartosci ksiegowej netto wniesionego majatku i na dzief 31 grudnia 2014 roku
wynosi ona 80.987 tys. zl.

W wyniku wiw transakcji Spotka od 4 sierpnia 2014 roku nie prowadzi dziatalnosci produkcyjnej, stajac sie
spotkg holdingowa. Dziataino$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepla i energii elektrycznej
w kogeneracji prowadzona jest w Spéice zaleznej.

Zarzad na dziets 31 grudnia 2014 roku:
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzoreza na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady,

Adam Andrzejewski - Sekretarz Rady,

Wiestaw Glanowski - Czionek Rady,

Waldemar Organista - Czionek Rady,

Jozef Pieton - Czionek Rady,

Maciej Solarczyk - Czionek Rady.

Komitet audytu dzialajacy w ramach Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2014 roku:
1. Adam Andrzejewski - Przewodniczgey Komitetu Audytu,

2. Janusz Niedzwiedzki - Czionek Komitetu Audytu,

2. Jozef Pieton - Czionek Komitetu Audytu.

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spélka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2014 roku
i konczacy sig 31 grudnia 2014 roku oraz pordwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

Sprawozdanie finansowe zostaito sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzied przysziosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia
bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dziglalnosci.

Komisja Nadzoru Finansowego 1
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3. Stosowane metody i zasady rachunkowos$ci

Podstawa sporzgdzenia:
- Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U.2013,330 z p62n. zm.),

- Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
I okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (.Dz.11.2014.133),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informagii
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2014.300).

3.1. Bilans
3.1.1  Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ na dzied bilansowy w cenach nabycia pomniejszonych
0 umorzenie (odpisy amortyzacyjne) odzwierciedlajace ich zuzycie. Z chwilg, gdy okreglony tytut wartosci
niematerialnych i prawnych przestaje w calosci lub czesci przynosi¢ korzysci, nie pozniej niz na dzien
bilansowy, Spotka dokonuje w cigzar pozostalych kosztéw operacyjnych odpisu aktualizujacego. Spotka
zaliczyla do wartosci niematerialnych i prawnych prawa do emisji dwutlenku wegla zgodnie z zaleceniami
Komitetu Standardéw Rachunkowosci z dnia 28 listopada 2005 roku Prawa te ujmowane sa w ksiegach
w sposob nastepujacy: prawa przyznane w ramach Krajowego Planu Rozdzialu Uprawnien ujmuje sie
w bilansie w cenach nabycia, wartoé¢ ta odpowiada iloczynowi liczby przyznanych uprawnien
i jednostkowe] stawki oplaty o ktdrej mowa w ustawie z dnia 22 grudnia 2004 roku o handiu uprawnieniami
do emisji do powietrza gazow cieplarnianych i innych substancji (Dz.U.2004.281.2784). Wszystkie nabyte
prawa w systemie handlu uprawnieniami ujmuje sie w bilansie w wartosci godziwej ustalonej na dzien ich
zarejestrowania . Wartos¢ praw koryguje sie o umorzenie praw wykorzystanych oraz odpisy spowodowane
utratg ich wartoéci, jak réwniez o rozchedy wynikajace ze zbycia tych praw. Wykorzystane na wiasne
potrzeby prawa do emisji umarzane sg zgodnie z ich faktycznym wykorzystaniem za okresy miesieczne. Na
koniec kazdego roku obrotowego danego okresu rozliczeniowego ostateczna warto$é umorzenia praw do
emisji jest ustalana na podstawie zweryfikowanego rocznego raportu, © ktérym mowa
w art. 40 ust 2 w/w ustawy. Kwota umorzenia praw jest rowna iloczynowi praw wykorzystanych w danym
okresie i ceny jednostkowej praw nabytych w ramach Krajowego Rozdziatu. W przypadku nabycia praw od
posrednika kwota umorzenia jest réwna iloczynowi praw wykorzystanych w danym okresie i ceny
jednostkowej praw nabytych od posrednikow obrotu prawami. Do rozchodu praw Spotka stosuje metode
LIFO.

Pozostale wartosci niematerialne i prawne obejmujgce oprogramowanie komputeréw oraz licencje
amortyzuje sig w ciagu 2 lat.

3.1.2 Rzeczowe aktywa trwale

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci Spotka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od $rodkow trwalych
metody liniowa na przewidywany gospodarczy okres uzytkowania $rodkow trwalych. Srodki trwate
amortyzowane sg nastepujgco:

amortyidcyji
| - grunty wlasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nieamortyzowane

- budynki i lokale 1 1,5-4

- obiekty inzynierii ladowe| | wodnej 2 2,510

- kotly i maszyny energetyczne 3 4,2 -14

- maszyny, urzadzenia i aparaty ogélnego zastosowania 4 10 - 30

- specjalistyczne maszyny, urzadzenia, aparaty 5 7

- urzgdzenia techniczne 6 4-20

- $rodki transportu 7 14- 20

- harzedzia, przyrzady, ruchomosci | wyposazenie 8 10-25

Komisja Nadzoru Finansowego 2
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Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 3,5 tys. zt odpisywane sa jednorazowo w hastepaym miesigeu
po miesigcu ich wydania do uzytkowania i ujmowane w ewidencji $rodkdw trwaltych. Dla prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw nabytego nieodplatnie Spélka podjela decyzie o nie amortyzowaniu prawa
wieczystego uzytkowania gruntow uznajgc, ze nie nastepuje systematyczna utrata wartosci, z uwagi
na diugi okres uzytkowania wynoszacy 99 lat.

Otrzymane nieodplatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw prezentowane jest w diugoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie 2z rozwigzaniem wskazanym
w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finanséw z dnia 20 grudnia 2002 roku.

Od srodkow trwalych, ktére utracily przydatnos¢ gospodarcza, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego ich
wartos¢ w ciezar pozostalych kosztow operacyjnych. W przypadku érodkéw trwatych, dia ktorych z dniem
1 stycznia 1995 roku dokonano aktualizacji wyceny, ewentuaine odpisy aktualizujgce zmniejszg réznice
z akiualizacji wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny. Nadwyzka odpisu aktualizujgcego nad
roznicy z aktualizacji wyceny obcigzy pozostate koszty operacyjne.

3.1.3 Inwestycje dlugoterminowe

Udzialy w bilansie wycenia sie wedlug cen nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujgce warto$é udziatow
z tytutu utraty ich wartosci,

3.1.4 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoly przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokosé aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

inne rozliczenia migdzyokresowe dotyczg wstepnej optaty leasingowej w czesci diugoterminowej.

3.1.5 Zapasy

Spotka prowadzi w systemie informatycznym w module ,gospodarka materialowa” ewidencje ilosciowo-
wartosciowg dla materiaiow, z wyjatkiem zapasow wegla, mazutu i biomasy, dla kitoérych prowadzona jest
ewidencja wartosciowa w systemie informatycznym w module ,finanse-ksiegowosé”. Materialy wycenia sie
wediug cen nabycia. Stosowane na dzien bilansowy ceny nabycia nie mogg by¢ wyzsze od mozliwych
do uzyskania cen sprzedazy netto. Wartos¢ rozchodu wegla i biomasy wycenia sie wedhig cen
przecietnych, to jest ustalonych w wysokosci Sredniej wazonej cen. Wartoé¢ rozchodu mazutu wycenia sie
wedlug metody FIFO. Warlos¢ rozchodu pozostalych materialow wycenia sie w drodze szczegdlowej
identyfikacji rzeczywistych cen. Wobec zapasow niechodliwych, zbednych dokonuje sie odpisow
aktualizujgcych ich wartos¢ w cigzar pozostatych kosztdw operacyjnych.

3.1.6 Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci wycenia sig w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spéika
urealnia wartos¢ naleznos$ci o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od diuznikow postawionych
w stan likwidacji, upadiosci, kwestionujacych naleznoéci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaplata,
jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze spiata naleznosci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznodci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy
akiualizacja.

3.1.7 Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pieniezne w kasie | na rachunkach bankowych wycenia sie w wartosci nominalne;.

Lokaty terminowe w banku o terminie zapadaino$ci krotszym niz 3 miesigce wykazuje sie w wartosci
nominaine;j.
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318 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spolka dokonuje czynnych rozliczert migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysziych okresow
sprawozdawczych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow, w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy. Odpisy czynnych i biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztow w koszty danego okresu sprawozdawczego Spotki dokonywane sa stosownie
do uplywu czasu i wielkosci $wiadczen podiegajacych rozliczeniu w czasie. Czas | sposob rozliczen
kazdorazowo jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.

3.1.9 Kapitat wlasny

Kapital zaktadowy wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze Statutem Spokki oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego w wysokosci nominainej.
Kapitat zaktadowy skiada sie z 3.149.200 akcji serii A, o wartosci nominalnej 15.746 tys. zi.

Kapital zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysokosci 1/3 kapitalu zaktadowego moze byé
wykorzystany wylgcznie na pokrycie strat. Zmniejszenia i zwigkszenia kapitatlu zapasowego nastepujg
wylgcznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjgtkiem zwigkszen o roznice z aktualizacji
wyceny dotyczace rozchodowanych srodkow trwalych objetych wezesniej aktualizacja wyceny.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny zostat ustalony na 1 stycznia 1995 roku z tytulu réznicy migdzy
wartoscig netto $rodkow trwalych przed i po akiualizacji, pomniejszony o réznice z aktualizacji wyceny
dotyczace rozchodowanych srodkow trwalfych, np. sprzedanych, zlikwidowanych, podarowanych. Réznice
takie przenosi sie z kapitalu z aktualizacji wyceny na kapitat zapasowy.

Ponadto Spéltka moze tworzy¢ kapitai rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji dhugoterminowych.
Kapitat ten zwiekszajg kwoty z tylulu wyceny inwestycji dlugoterminowych, a zmniejszaja korekty
wezesniejszych aktualizacji oraz nierozliczone réznice z wyceny w przypadku zbycia skiadnikéw uprzednio
aktualizowanych.

Pozostale kapitaly rezerwowe sg skladnikami kapitaiéw wiasnych, ktérych utworzenie wynika ze Statutu
Spoiki.

3.410 Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej,
oszacowanej wartosci. Spétka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, w szczegoinosci na koszty
ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastepnych okresach
sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Skutki finansowe
tworzonych rezerw zalicza si¢ odpowiednio do kosztow operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztow finansowych w zaleznosci od charakteru operacji, z ktorymi powigzane s3 przyszte zobowigzania.

Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy po$miertne,
na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz niewykorzystane uriopy, dokonuje sie¢ na podstawie
wyceny aktuariainej sporzadzonej przez podmiot profesjonainy wpisany na liste aktuariuszy, bedacy
czionkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy. Wyliczenn dokonano z zastosowaniem technik
aktuarialnych z uwzglednieniem Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej,
a w szezegdinosci MSR 19,
Przy obliczaniu wysokosci rezerw uwzgledniono nastepujgce czynniki:
- podstawe do obliczenia rezerwy dla pracownika stanowi przewidywana kwota odprawy badz nagrody,
jaka Spotka zobowigzuje sig wyptacic na podstawie Zakladowego Ukladu Zbiorowego Pracy (ZUZP),
- dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danej
osoby do wieku uprawniajacego do wyplaty éwiadczenia,
- kwoty rocznych odpiséw obliczono zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych
(.Projected Unit Credit Method™),
- prawdopodaobienstwo ustalono metoda ryzyk wspdlzawodniczacych (,Multiple Decrement Model'),
- dyskonto finansowe ustalono na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych
waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan
z tytutu Swiadczef pracowniczych.
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Wyceng rezerw dla obecnych pracownikéw, ktérzy w przysziosci przejdg na emeryture lub rente traktuje sie
jako koszty przesziego zatrudnienia. Koszty przesziego zatrudnienia ujmowane sg w rachunku zyskow
I strat okresu biezacego metodg liniowa przez $redni okres nabywania uprawnien do $wiadczen,
th. w przypadku Spékki 13 lat.

Bilansowa warto$¢ rezerwy na zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczefi jest ustalana zgodnie
z paragrafem 54 MSR 19,

16 czerwca 2011 roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci wydata zmiany do MSR 19
,Swiadczenia pracownicze”, ktdre modyfikujg metody roziiczania programéw zdefiniowanych éwiadczen
i $wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy. Zmiany obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2013 roku lub péiniej z mozliwoscig wezesniejszego zastosowania.
Wprowadzone zmiany dotyczg min. ujmowania kosztow przesziego zatrudnienia. W zaktualizowanym
MSR 19 przeszie koszty zatrudnienia sg zdefiniowane jako zmiana wartosci biezacej zobowigzania z tytulu
okreslonych swiadczen dotyczacego pracy wykonywanej przez pracownikéw w okresach przesziych,
pojawigjgca sig w okresie biezacym w wyniku wprowadzenia zmian w zakresie programu okreslonych
Swiadczen (wprowadzenie programu, wycofanie programu, zmiana warunkéw programu, ograniczenia
programu). Spdlka konsekwentnie stosuje dotychczasowe zasady ujmowania kosztéw przesziego
zatrudnienia (Y. zgodnie z MSR 19 przed jego zmiana).

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do zaplaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejéciowymi. Wysokosé rezerw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.11 Zobowigzania diugoterminowe
Na dzien bilansowy w Spéice nie wystepuja zobowiazania diugoterminowe.
3.1.12 Zobowiagzania krotkoterminowe

Zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajace] zaptaty.
Ujety w zobowigzaniach krotkoterminowych Zakiadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych utworzono zgodnie
z postanowieniami Zakiadowego Uktadu Zbicrowego Pracy.

3.1.13 Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci. Obejmuja
w szczegolnosci rownowarto$¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych srodkow (gidéwnie finansowych)
z tytutu $wiadczen, ktorych wykonanie nastapi w przysziych okresach sprawozdawczych.

Ponadto, w zwigzku z zastosowaniem w zakresie uprawnien do emisji do powietrza gazow cieplarnianych
i innych substancji w rozumieniu ustawy z dnia 22 grudnia 2004 roku o handlu uprawnigniami do emisji do
powietrza gazow cieplamianych i innych substancji zalecen Komitetu Standardéw Rachunkowosci
z dnia 28 listopada 2005 roku, w pozycji tej ujmuje sie rowniez przyznane i jeszcze niewykorzystane prawa
do emisji. Odpis rownowartoéci wykorzystanych praw nastgpuje rownolegle do umorzenia tych praw w
pozostate przychody operacyjne.

Pozycja obejmuje réwniez ofrzymane nieodplatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntow, kiore
prezentowane jest zgodnie z rozwiazaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa
Finans6w z dnia 20 grudnia 2002 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku pozycja innych rozliczeh miedzyokresowych obejmuje otrzymane
nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

3.2 Wynik finansowy

Spétka sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjne).
Na wynik finansowy wplywaja osiggniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbedne do ich uzyskania,
koszty oraz poniesione straty wykazane zgodnie z zasada wspoéimiernosci.

Przychody operacyjne obejmujg powstajgce powtarzalnie przychody zwiazane bezposrednio
z podstawows dzialalnoscia. W 2014 roku Spdtka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazala w cenach
sprzedazy netto, . rynkowych cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty, opusty, inne bonifikaty oraz
przypadajacy od sprzedazy podatek od towardw i ustug.
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Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow, z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatéw i innych zwigkszen lub zmniejszen, bez
podatku od towaréw iuslug oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi, awartoscia sprzedanych
produktow, towarbw i materialdow wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu,
powigkszong o calo$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztow ogéinego zarzadu, sprzedazy
produktow, towardw | materialow oraz pozostalych kosztow operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegoéinosci z tytutu
dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz
wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a Ustawy o rachunkowosci {UoR), nadwyzki dodatnich réznic kursowych
nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdinosci z tytulu odsetek, strat ze zbycia oraz aktualizacii
wartosci inwestycji innych niz wymienione wart. 28 ust. 1 pkt ta UoR, nadwyzki ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych, o ktérych
mowa w art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2 UoR.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zyskami nadzwyczajnymi, a stratami
nadzwyczajnymi.

Wynik finansowy brutto doprowadzajg do wyniku finansowego netto abcigzenia podatkowe obejmujgce:

- podatek biezgey - kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,

- podatek odroczony ~ jest to roZnica pomiedzy stanem rezerw | aktywow z tylutu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aklywa z tytdu odroczonego
podatku dochodowego dotyczgee operacji rozliczanych z kapitalem wlasnym, odnoszone s3 rowniez na
kapitai wiasny.

3.3 Wycena transakcji w walutach obcych

W ciggu roku obrotowego Spoika stosuje do wyceny opetacji gospodarczych nastepujace zasady:
- zobowiazania z tytulu nabycia ustug — kurs $redni oglaszany przez Narodowy Bank Polski
z ostathiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury,
- zaplata zobowigzan zagranicznych — kurs sprzedazy banku,
- wypiacone w walucie obcej zaliczki — kurs sprzedazy banku z dnia wyplaty, przy zwrotach zaliczek
do Kasy kurs, jaki zastosowano przy wyplacie zaliczki.
Skiadniki aktywow i pasywow na dziefi bilansowy wycenia sie wg kursu sredniego NBP.

34 Instrumenty finansowe
3.4.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentdw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych
opisane w ponizszej nocie nie dotyczg wytgczonych z Rozporzadzenia w szczegéinosci: udziatow i akeji
w jednostkach podporzadkowanych, praw | zobowigzanh wynikajgcych z umow leasingowych
i ubezpieczeniowych, naleznosci | zobowigzan z tytulu dostaw i uslug oraz instrumentdw finansowych
wyemitowanych przez Spolke stanowiacych jej instrumenty kapitaiowe.

Aktywa finansowe dzieli sig na:
- aktywa finansowe przeznaczone do cbrotu,
- pozyczki udzielone | naleznosci wlasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na;
- zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania finansowe.

3.4.2 Zasady uimowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dziet zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to
jest w wartosci godziwe] poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych skiadnikow
majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartoéci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych
innych skiadnikow majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione
przez Spotke koszty transakei,
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Transakgcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sie
do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia,

3.4.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgeych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych
albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na
zamiary, jakimi kierowano sig przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skiadnik portfela podobnych
aktywow finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie
zakladanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe,
z wyjgtkiem przypadku, gdy Spdlka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,
w ktorym nastagpito przeszacowanie.

3.4.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagainosci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych aktywa finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg
termin wymagaino$ci splaty wartosci nominalnej oraz okreslaja prawo do ofrzymania w ustalonych
terminach korzysci ekonomicznych, na przykiad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem ze Spdlka zamierza i moze utrzymaé te akiywa do czasu, gdy stang sie one wymagaine,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowei,

3.4.5 Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaplaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw
pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sie takze obligacje i inne diuzne
instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezpos$rednio drugie] stronie kontraktu Srodki
pieniezne, jezeli z zawartego konfrakiu jednoznacznie wynika, Ze zbywajacy nie utracit kontroli nad
wydanymi instrumentami finansowymi {fransakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wptat dokonanych przez Spotke celem nabycia instrumentdw kapitatowych nowych emisii, réwniez wtedy,
gdy nabycie nastepuje w plerwszej ofercie publiczne} lub w obrocie pierwoinym, a w przypadku praw
do akcii - takze w obrocie wtornym.

Pozyczki udzielone | naleznosci wiasne wycenia si@ w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

3.4.6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedaly

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej zaé zyski i straty 2 okresowej
wyceny ujmowane s3 w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentow
diuznych zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efekiywnej
stopy procentowej jest cdnoszona bezposrednio do rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, kiorych wartosci godziwej nie mozna ustalic w wiarygodny
spasdb, wyceniane sg w cenie nabycia.

Komisja Nadzoru Finansowego 7



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. SA-R 2014
3.4.7 Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwe] na dzien przekwalifikowania
do innej kategorii aktywdw finansowych. Wartos¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje sie
odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng nabycia. Zyski lub straty
Z przeszacowania aktywow finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub
koszty finansowe pozostaig w rachunku zyskow | strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzien przekwalifikowania ich
w calosci lub czesci do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w wartosci
godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica miedzy wynikajaca z ksigg rachunkowych wartoscig
w skorygowanych cenach nabycia a wartoscig godziwg odnosi sie na kapital (fundusz) z aktualizagji
wyceny.

3.4.8 Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktdre nie zostaly
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sa w wartosci godziwej, zasé zyski i straty
wynikajgce z ich wyceny ujmowane g bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie rowniez zobowiazanie do dostarczenia
pozyczonych papierdw warto$ciowych oraz innych instrumentdw finansowych, w przypadku zawarcia przez
Spotke umowy sprzedazy krotkiej.

Pozostale zobowigzania finansowe wycenia si¢ w skorygowanej ceny nabycia, wyliczonej przy
zastosowaniu metody efekitywnej stopy procentowej.

3.4.9 Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

3.4.10 Opis metod i istotnych zatozeni przyjetych do ustaienia wartosci godziwej aktywéw
i zobowiazan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za wartoé¢ godziwg przyjmuje sie kwotg, za jakg dany skiadnik akltywow moglby zostaé wymieniony,
a zobowigzanie uregulowane na warunkach fransakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami.

4. Wainiejsze postepowania sadowe

Biorgc pod uwage zapadie niekorzysine orzeczenia WSA i NSA w postepowaniach
w sprawie odzyskania nadplaconego podatku akcyzowego, jak rowniez  Uchwate NSA
z 22 czerwca 2011 roku i sposob jej interpretowania przez Sady Administracyjne Zarzad Elektrocieptowni
.Bgdzin” S.A. odstgpit w 2014 roku od dalszego prowadzenia postepowan podatkowych przed organami
podatkowymi oraz sgdami administracyjnymi.

W dniach 8 wrzesnia 2014 roku oraz 26 wrzesnia 2014 roku dorgczono Spdlce pozwy wniesione przez
akcjonariuszy Spotki, bedgcych osobami  fizycznymi, do Sadu Okregowego w Katowicach
XIV Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwdw  jest uchylenie uchwaly nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. z 31 lipca 2014 roku podjetej w
sprawie wyrazenia zgody na zbycie przedsiebiorstwa Spéiki lub jego zorganizowanej czesci,

14 stycznia 2016 roku Sad Okregowy w Katowicach wydal wyrok oddalajgcy powddziwo jednego
z akcjonariuszy. Wyrok nie jest prawomocny.

Nie tocza sie postepowania sadowe z powddziwa Elektrociepiowni ,Bedzin” S.A.
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5. informacje dodatkowe
a) prawa majatkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia z wysokosprawnef kogeneracji

W zwigzku z nowelizacjg ustawy z 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne potwierdzeniem
wylworzenia energii elekirycznej w wysokosprawnej kogeneracii jest $wiadectwo pochodzenia tej energii.
W powyzszym zakresie jednostka stosuje nastepujace zasady rachunkowoéci:

- prawa majatkowe wynikajace ze Swiadectw pochodzenia energii elekirycznej wytworzonej
w wysokosprawne kogeneracji ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym jako wyodrebniony skladnik aktywow,

- wiw prawa kwalifikuje sie i zalicza do towardw i wykazuje sie w bilansie w odrebnej pozycji,

- prawa majgtkowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w miesiacu produkeji energii elektrycznej
w wysokosprawnej kogeneracji,

- kazdorazowo Spolka przeprowadza analize prawdopodobienstwa realizacji przychodow z tytutu
$wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w wysokosprawnej kogenerac,

- prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectwa pochodzenia na dzien ich poczgtkowego ujecia wycenia
sig jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw | jednostkowej ceny rynkowej prawa majatkowego
wynikajacego ze $wiadectwa pochodzenia 2 miesigea produkgeii,

- drugostronne ujecie przyznanych praw majatkowych ze s$wiadectwa pochodzenia nastepuje przez
uznanie przychodu ze sprzedazy energii,

- wartoé¢ rozchodow praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia ustala sie metoda
FIFO,

- w przypadku utraty warto$ci praw dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w cigzar pozostalych kosztow
operacyjnych, w przypadku pdZniejszego przywrocenia praw uprzednio skorygowanych réznice
z wyceny praw majatkowych odnosi sie w pozostale przychody operacyine,

- sprzedaz praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia ujmuje sie jak kazdg sprzedaz
towarow,

- wszelkie obcigzenia finansowe wynikajace z obowiazku uczestniczenia w systemie produkcji
i obrotu energig elekiryczna wytworzona w wysokosprawnej kogeneraciji ujmuje sie w koszty operacyjne,

- w przypadku, gdy wartos¢ bilansowa przyznanych praw rézni sie od ich wartosci podatkowej tworzy sie
aktywa lub rezerwy z tytulu podatku odroczonege wedlug zasad Ustawy o rachunkowosci
i Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 2 Podatek dochodowy.

31 marca 2013 roku wygast mechanizm okreslony w ustawie Prawo energetyczne zapewniajacy wsparcie
dla wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji w Zrodtach weglowych i gazowych.
Rzad zakladat, ze do tego czasu wejdzie w 2ycie, tzw. trojpak energetyczny (nowe ustawy: prawo
energetyczne, prawo gazowe i ustawa o odnawialnych Zrodiach energii), wprowadzajacy zmiany, m.in.
w systemie wsparcia dla kogeneracji (w zatozeniach system mial zostac przediuzony do 2021 roku).
Z uwagi na przediuzajace sie prace w Sejmie nad w/w ustawami nie weszly jeszcze one w zycie.

Rzad, aby unikngé powstania luki prawnej w funkcjonuigcym systemie wsparcia wysokosprawnej
kogeneracii, jeszcze w 2012 roku przygotowai projekt zmiany ustawy Prawo energetyczne przediuzajgcy
obowiazywanie zoltych i czerwonych certyfikatow do 31 marca 2015 roku. Ustawa weszia w zycie
30 kwietnia 2014 roku (DZ.U. 2014 poz. 4980).

b) prawa majgtkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia z odnawialnych #rédet energii

W zakresie praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia z odnawialnych zrodet energii
Spoika przyjefa nastepujace zasady rachunkowosci:

- prawa majatkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia energii elekirycznej wytworzonej
z odnawialnych zrédet energii ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym jako wyodrebniony skiadnik aktywow,

- wiw prawa kwalifikuje si¢ i zalicza do towardw | wykazuje sie w bilansie w odrebnej pozycji,

- prawa majatkowe ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w miesigeu produkcji energii elektrycznej
z odnawiainych Zrédet energii,

- kazdorazowo Spoélka przeprowadza analize prawdopodobienstwa realizacji przychodéw z tytufu
Swiadectw pochodzenia energii wytworzonegj z odnawialnych Zrédet energii,

- prawa majatkowe wynikajace ze Swiadectwa pochodzenia na dzien ich poczatkowego ujecia
wycenia sig jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej ceny rynkowej prawa
majgtkowego wynikajacego ze Swiadectwa pochodzenia z miesigca produkgii,

- drugostronne ujecie przyznanych praw majatkowych ze $wiadectwa pochodzenia nastepuje przez
uznanie przychodu ze sprzedazy energii,

- wartosé rozchoddw praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia ustala sie metodyg
FIFO,
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- w przypadku utraty wartoci praw dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych, w przypadku pézniejszego przywrdcenia praw uprzednio skorygowanych réznice
Z wyceny praw majatkowych odnosi sie w pozostate przychody operacyine,

- sprzedaz praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia ujmuje sie jak kazdg sprzedaz
towardw,

- wszelkie obcigzenia finansowe wnikajgce z obowigzku uczestniczenia w systemie produkeji i obrotu
energia elektryczna wytworzona z odnawialnych zrédet energii ujmuje sie w koszty operacyjne,

- w przypadku, gdy warto$¢ bilansowa przyznanych praw rézni sie od ich wartosci podatkowej tworzy sie
aktywa lub rezerwy 2z tytulu podatku odroczonego wediug zasad Ustawy o rachunkowosci
i Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 2 Podatek dochodowy.

¢) informacja na temat kurséw stosowanych do przeliczer danych sprawozdania finansowego

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2014 roku wynoszacego
4,2623 zi. Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za okres 2014 roku narastajaco przeliczono wg kursu
bedacego $rednig arytmetyczng Srednich kursow oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzier
kazdego z 12 miesiecy 2014 roku.

Kursy te przedstawialy sie nastepujaco:

Data Kurs
31.01.2014 42368
28.02.2014 4,1602
31.03.2014 4,1713
30.04.2014 4,1994
30.05.2014 4,1420
30.06.2014 4,1609
31.07.2014 4,1640
29.08.2014 4,2129
30.09.2014 41755
31.10.2014 4,2043
28.11.2014 4,1814
31.12.2014 4,2623

Kurs Sredni dla 12 miesiecy 2014 roku: 4,1883 zt.
Najwyzszy kurs EUR w okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wynosil 4,3138 zt, natomiast najnizszy
4,0998 zi.

W 2013 roku dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2013 roku
wynoszacego 4,1472 zt. Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za okres 2013 roku narastajgco
przeficzono wg kursu bedacego $rednig arytmetyczng $rednich kursow oglaszanych przez NBP,
obowigzujgeych na ostatni dzien kazdego z 12 miesiecy 2013 roku.

Kursy w 2013 roku przedstawialy sie nastepujgco:

Data Kurs
31.01.2013 4,1870
28.02.2013 4,1570
29.03.2013 4,1774
30.04.2013 4,1429
31.05.2013 4,2902
28.06.2013 4,3292
31.07.2013 4,2427
30.08.2013 4,2654
30.08.2013 4,2163
31.10.2013 4,1766
29.11.2013 4,1998
31.12.2013 4,1472

Kurs $redni dla 12 miesiecy 2013 roku: 4,2110 2t
Najwyzszy kurs EUR w okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wynosit 4,3432 zi, natomiast najnizszy
4,0671 zt.

d) informacje na temat dywidendy
W dniu 30 czerwca 2014 roku odbylo sig Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
na ktérym zatwierdzono sprawozdanie finansowe za 2013 rok oraz dokonano pokrycia straty za 2013 rok.

Strate za rok 2013 w wysokosci (-} 3.619 tys. zt pokryto z kapitatu zapasowego Spaélkki.
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2014 roku nie wyptacala dywidendy.
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e} informacje na temat $wiadczern pracowniczych

W 2014 roku zwigzki pracodawcow - sfrony Ponadzakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy, tj. Zwigzek
Pracodawcow Elektrocieptowni S.A. (ktérego czionkiem byla Elektrocieptownia ,Bedzin” 8.A.) oraz Zwiazek
Pracodawcow Zakladdw Energetycznych i Zwigzek Pracodawcow Elektrowni zostaly rozwigzane
i wykreslone z Krajowego Rejestru Sadowego.

Zgodnie z przepisami Kodeksu pracy w razie rozwigzania organizacji pracodawcdw lub wszystkich
organizacji zwigzkowych, bedgcych strona ukladu ponadzakladowego, pracodawca moze odstapié
od stosowania ukfadu ponadzakladowego w catosci lub w czesci po uplywie okresu co najmniej rownego
okresowi wypowiedzenia ukiadu, skiadajgc stosowne oswiadczanie na piSmie pozostale] stronie tego
ukfadu (ari. 241(19) par. 2 KP).

Spotka skorzystala z przystugujacegqo jej praw w tym zakresie i odstgpita od stosowania ponadzakiadowego
uktadu zbiorowego w zakresie uprawnief emerytow i rencistow.

W zwigzku z powyZzszym na dzient 31 grudnia 2014 roku Spotka dokonata rozwigzania rezerwy na ulge na
energie elektryczng oraz $wiadczenia ZFSS dia emerytow i rencistow.

f} pozostale wyjasnienia

Spélka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej Elektrocieptownia
~Bedzin” S.A., posiadajaca jednostke zalezna,

Wskazanie | objadnianie réznic w wartodci ujawnionych danych pomiedzy Polskimi Zasadami
Rachunkowodci (FZR), a MSR/MSSF.

Spolka stosuje zasady rachunkowosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
(Dz.U.2013..330 z pdzn. zm).

Spédka nie sporzadza sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF.

Spolka dokonata wstepnej identyfikacii obszarow roznic pomiedzy przyjetymi przez Spoélke poiskimi
zasadami rachunkowosci, a zasadami okreslonymi przez MSSF, wykorzystujgc w tym celu najiepsza
wiedze o obowiazujacych standardach i ich interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, kiore mialyby
zastosowanie przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF.

W tabeli ponizej zamieszczono korekly, jakie mialyby miejsce w przypadku zastosowania zasad
sporzgdzania sprawozdania finansowego wediug MSR/MSSF. Korekty wynikaja giéwnie z przeszacowania
rzeczowych aktywow trwatych do wartosci godziwej na dziet przejécia na MSSF, zmian prezentacyjnych
oraz z odmiennych zasad rachunkowosci odnosnie uprawnien do emisji CO..
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= R .. B
AKTYWA 132 769 35273 168 041 94 510 17 574 112 084
Aktywa trwate 80 139 16 935 97 074 82475 17 595 100 070
Wartodci niemateriaine 530 - 501 29 23 4 23
Rzeczowe aklywa trwale 23162 23 182 97 028 580 209 879
Naleznosci diugoterminowe 0 9 9 0 6 0
Inwestycje diugoterminowe | 9 ¢ 8 80 887 17 356 98 344
Dugoterminowe rozliczenia 5734 - 8734 0 885 &1 824
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 52 630 18 337 70 967 12 035 -21 12 014
Zapasy - 11560 19 432 30 992 o 10 0 10
Naleznosci krétkoterminowe 21459 -3023 18 436 7 808 -1144 6 664
- od jednostek powigzanych 0 & 0 6500 0 6 500
_- ot pozostatych jednostek | 21459 -3023 18 436 1308 - 1144 164
Naleznosci z tytutu podatku 0 2146 2 146 ¢ 1149 1148
dochodowego N T T T
Inwestycje krotkoterminowe 19 531 - 137 19 393 4212 -21 4 191
Krétkoterminowe rozliczenia 80 -80 0 5 -5 g
| miedzyokresowe
PASYWA 132 769 35273 168 041 94 510 17 573 112 084
Kapital wlasny 85 092 19 445 104 538 91 353 17 599 108 952
Kapital zakladowy 15 746 21982 37728 15 746 21 982 37728
Kapitat zapasowy 30 952 0 30 952 54 085 - 28 762 25323
Kapitat z aktualizacji wyceny 26 752 - 26 752 0 ] 0 0
Pozostale kapitaty 15 261 0 15 261 15 2681 0 15 261
rezerwowe ‘
Zysk/ (strata z lat ubieglych) 0 1 870 15670 0 433 433
Zysk f(strata) netto - 3618 22 645 19 026 6 261 23 946 30 207
Zobowiazania i rezerwy na 47 676 15 827 63 504 3157 25 3133
zobowiazania
Rezerwy na zobowiazania 29 257 12 669 41 927 1589 -4 1585
Rezerwa z tytulu 5828 - 1164 4 664 4 -4 0
odroczonego podatku
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia 16 867 631 17 488 1252 G 1252
emerytalne i podobne
- diugoterminowa 13 445 810 14 055 282 0 282
- krétkoterminowa 3422 22 3 444 870 0 970
Pozosiale rezerwy 6 562 13 202 18 764 333 0 333
- diugoterminowa 6511 0 6511 4 0 0
- krétkoterminowa 51 13 202 13 253 333 0 333
Zohbowiazania 1+ 1] 0 1] 0 1]
diugoterminowe
- wobec jednostek - 0 0 0 & 0 0
powigzanych
- wobec pozostalych 0 0 0 Y 0 ¢
jednostek
Zobowiazania 16 943 ~1 095 15 848 1554 -21 1533
krétkoterminowe
- wobec jednostek 2 0 2 1 o 1
powigzanych
- wobec pozostalych 16 362 - 516 15 846 1832 #] 1532
jednostek
Fundusze speciaine 579 - 579 0 21 -21 0
Rozliczenia 1476 4253 5729 14
migdzyokresowe
Ujemna wartos¢ firmy
inne rozliczenia 1476 4253 5728 14 0 14
miedzyokiesowe
- dlugoterminowe 1478 -1 476 0 14 0 14
- krétioterminowe o TeT29 5729 | 0 o T
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Przychody netto ze 131 618 0 131 918 75 996 0 75 956
sprzedazy produktow,
towardw i materiatow w
tym:
- od jednostek powigzanych 26 458 4 26 458 53 0 53
Przychody netto ze 130 520 g 130 520 75 434 0 75 434
sprzedaly produktdw
Przychody netto ze 1308 6 1398 562 0 562
sprzedaz towarow i
materiatow
Koszty sprzedanych 122 913 1731 124 643 61 959 1454 63413
produkiow, towarow i
materiatow, w tym.
- jednostkom powigzanym 28 181 0 28 161 0 0 &
Koszt wytworzenia 121 641 1731 123 372 61 448 1454 62 902
sprzedanych produktow
Wartosé sprzedanych 1272 0 1272 511 0 511
towardw | materiatow
Zysk { strata ) brutto ze 9 005 - 1731 T275 14 037 - 1454 12 583
sprzedazy
Koszty sprzedazy 123 0 123 736 -11 725
Koszty ogdlinego zarzgdu 10 282 -18 10 264 6 365 - 867 5 498
Zysk ze sprzedazy -4 400 -1712 -3112 6936 - 576 6 360
Pozostate przychody 347 0 347 266 0 266
operacyjne
Zysk ze zbycia 38 0 38 0 g 0
niefinansowych aktywow
trwalych
Dotacie 0 0 0 0 g 0
Inne przychody operacying 309 0 309 266 1] 266
Pozostate koszty 4222 0 4222 1686 o 166
operacyjne
Strata ze zbycia 0 0 0 g G 9
niefinansowych aklywoéw
trwatych
Aktualizacja wartosci 346 0 346 59 Y 59
aktywdw hiefinansowych
Inne koszly operacyjne 3876 0 3878 98 0 98
Zysk { strata z dziatalno&ci -5275 -1712 - 6 988 7036 576 6 460
operacyineg] )
Przychody finansowe 851 0 851 761 & 761
Dywidendy i udzialy w 2 0 2 0 G 0
zyskach, w tym.
Od jednostek powiazanych 0 0 0 0 0 0
Odsetki w tym: 849 0 849 694 G 694
Qd jednostek powiazanych 0 0 0 G 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 87 0 67
Aktualizacja wartodci 0 ) 0 g 0 0
inwestycji
inne 0 0 0 0 0 0
Koszty finansowe 9 769 778 19 688 707
Odsetki w tym: 0 769 769 1 688 688
dla jednostek powigzanych 0 0 0 4] 0 0
Strata ze zbycia inwesiygji 0 0 0 0 0 0
Aktualizacja wartosc 0 ] 1] 0 4] 0
inwestycji
Inne 9 0 9 18 G 18
Zysk { strata) z dzialalnosci -4 433 -2482 -69015 7778 -1 263 6515
gospodarcze}
Wynik zdarzeni 0 0 0 i} & 0
nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne 0 0 0 G g 0
Straty nadzwyczaine 0 0 0 0 0 0
Zysk { strata } brutto - 4433 - 2482 -6 915 7778 -1 263 6515
Podatek dochodowy - 814 - 471 - 1285 1517 240 1277
- czest biezgca 1 1 1 4 8 4
- czesé odroczona - 815 -471 -1 286 18613 -1240 1273
Pozostate obowiazkowe 0 0 8] ) 0 0
zmnieiszenia zysku
{zwigkszenia straty)
Udziat w zyskach (stratach ) 0 0 0 0 0] 0
netio jednostek
podporzadkowanych
wycenianych metoda praw
wiasnosci

“Zysk (strata ) nefto -3619 | -2010 | 5620 6261 | 4023 ] 5238
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g} pozostale wyjasnienia zwigzane z Prawem Energetycznym

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji finansowej, o ktérej mowa w art. 44 ust. 2 ustawy
z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawc energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059 z pézniejszymi zmianami).
W celu speinienia tych wymogdw, Spolka przygotuje odrebne regulacyjne sprawozdanie finansowe
w terminie poZniejszym, kiore zostanie poddane badaniu przez bieglego rewidenta, zgodnie z art. 44 ust. 3

ustawy prawe energetyczne.

h) podstawowe dane finansowe za 2014 rok i dane poréwnywalne w walucie polskiej i euro

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg Sredniego kursu NBP z 31 grudnia 2014 roku wynoszacego 4,2623
zt. Dane z rachunku zyskow i strat w EUR za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
narastajgco przeliczono wg kursu bedacego $rednig arytmetyczng sSrednich kurséw oglaszanych przez
NBP, chowigzujacych na ostatni dzies kazdego z 12 miesiecy 2014 roku wynoszacego 4,1893 .

1. Przychody netto ze sprzedazy produkiow, towaréw i materiatow

75 996 131 918 18 141 31327
i, Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnei 7 036 -5 275 1 680 -1 253
. Zysk(strata)brutteo ) 7778 -4 433 1857 -1 053
1V, Zysk (strata) netto o 6 261 -3619 1495 -859 -
V. Przeplywy pieniezne netto 2 dziatalnodci operacyjnej 17285: 6336 4126 1505
‘ VI, Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyinej -32 604 -4 933 -7 783 ~1 171
: VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 ¢ 0 0.
V. Przeplywy pieniezne nefto, razem -15 319 1403 -3 657 333
SIX. Aktywa razem 94 510 132769 22173 32014
- X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3157 47 677 741 11496
- Xl. Zobowigzania diugoterminowe 0 0 Y 0.
: Xl Zobowigzania krotkoterminowe o 1554 16 943 365 4085
- XIH. Kapital wlasny 91 353 85 092 21433 20 518
: XIV. Kapital zaktadowy 15 746 15 746 3694 3797
: XV. Liczba akgji . 3148200 3149200: 3149200 3149200
: XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w PLN/EUR) 1,99 -1,15 0,47 -0,27
- XVil. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w PLN/EUR) 1,99 -1,15 0,47 -0,27
: XV, Wartos¢ ksiegowa na jedng akcie (w PLN/EUR) 29,01 27,02 6,81 6,52 |
- XIX, Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 29,01 27,02 6,84 6,52
- XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedng akcie (w o ¢ it 0.
IPENEUR) — SO
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BILANS
wtys zt
Moty
P04 !2013
AKTYWA
1. Aklywa trwate B2 475 80139
1. Wartodei niematerialne i prawne, wtym: 1 23 530
2. Rzeczowe aitywa trwate 2 580 73 867
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BEDZIN SA-R 2014

wiys zt
oty
PG4 013
3. Nateznofci diugoterminowe o] 0
4. inwestycje diugoterminowe 80 987 8
4.1. Dlugoterminowe aktywa finansywe 80 987 8
a)w jednostkach powigzanych, w tym: BO 987
biw pozostalych jednostkach 8
5. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 885 5734
5.%. Alywa 7 tytulu odreczonege podatku dochodowego 885 5725
5.2.1nne rozliczenia miedzyolresowe 9
I, Akywa obrotowe 12 035 52 630
1. Zapasy 5 10 11 560
2. Naleinodoi kbtkoterminowe G 7 808 21 458
2.1. Od jednostek powigzanych 6 5G0
2.2. 0d pozostatych jednostek 1308 21458
3. inwestycje kétkoterminowe 4212 19 531
3.1, Krdtkoterminowe aktywa finansowe 8 4212 19 531
a)sodk pieniezne | inne aklywa pienieine 4212 19 531
4. Kritkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 5 81
Aktywa razem 94 510 132 769
PASYWA
|. Kapitat whtasy 91 353 85 052
1. Kapitat zakadowy 1% 15 746 15 746
2. Kapitat zapasowy 12 54 085 30 852
3. Kapital z akdualizacji wyceny 13 26 752
4. Pozostate kapitaly rezerwowe 14 15 261 15 261
§. Zysk {strata) netto B 281 3618
il. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 3157 47 677
1. Rezerwy na zcbowigzania 15 1 589 29 258
1.1. Rezerwa z tytuiu cdroczonego podatiu dochodowego 4 5829
1.2, Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 1252 16 867
a)diugoterminowa 282 13 445
b} kdlkoterminowa a7 3422
1.3. Pozostate rezerwy 333 6 562
a}dtugoterminowe 6 511
b} kétkoteminowe 333 81
2. Zobowigzania diugoterminowe 4] 0
3. Zobowigzania kotketerminowe 16 1554 16 943
3.1, Wobet jednostek powigzanych 1 2
3.2. Wobec pozesgalych jednostek 1532 16 362
3.3 Funduse specjaine 21 579
4. Rozliczenia migdzyokesowe ) 17 14 1476
4.1.Inne roziiczenia migdzyokiesowe 14 1476
a)diugoteminowe 14 1 476
Pasywa ratem 94 510 132 769
Wartost ksiggowa 91 353 85 092
Liczba akoji (wst) 3149 200 3149 200
Wartod¢ ksiegowa na jedng aikcje (w2t} i8 29,01 27,02
Rozwogniona liczba akejl {w i) 3149 200 31489 200
Rozwodniona wastost kfegowa na jedng akeje (w2t 18 29,01 27,02
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wiys 2
Moty
2014 RO%3
|. Przychody nette ze spreedazy produktow, towardw § materiaitw, wiym: 75 996 131 818
-od jednostek powigzanych 53 26 458
1. Przychody netto ze sprzedaly produkdow 19 T5 434 130 520
2. Przychody netto ze sprzedaiy towardw | materiatéw 20 562 1388
Ii. Koszty sprzedanych produitow, towardw i materialow, w iym: 61 955 122 913
-jednostkom powigzanym 28161
1. Kost wytworzenia sprzedanych produktow N o 61 448 121 641
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BEDZIN SA-R 2014
wiys z¥
Noty
2014 2013
2. Wartoi¢ sprzedanych towardw | matenaicw 51 1272
Hi. Zysk (strata) Bratto ze sprzedaty 14 037 90G5
V. Koszly sprzadaiy 21 736 123
V. Koszly ogdinego zarzgdu 21 6 385 10 282
V1. Zysk {strata) ze sprzedaly 6 936 +1 400
Vi, Pozostate przychody operacyjne 266 347
1. Zysk ze zbycia niefinansowych akiywdw trwatych 38
2. Inne przychody cperatyjne 22 266 309
Vi, Pozoslate kosety operacyjne 166 4222
1. $trata ze zbycia niefinansawych aklywow trwatych 9
2 ARualizacja wartosci aklywow niefinansowych 59 346
3. Inne kosety operacyjne 23 98 3876
IX. Zysk {strata) z dziatainoici operacyjnej 7036 5275
X. Przychody finansows 24 761 851
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, wtym: 2
2. Odsetk, w tym: 694 849
3. Zyskze zbycia inwestycjt 26 a7
X1, Koszty finansowe 25 19 9
1. Odsetkd w tym: 1
2.inne 18 9
Xil. Zysk (strata} z dziatalnosci gospodarczej 7778 -4 433
XL Zysk {strata) brutte 7778 -4 433
XiV. Podatek dochodowy 27 1517 B4
ajczess biezaca 4 1
b)czest cdroczona 1513 G5
XV. 2ysk (strata) netto g 261 -3 619
Kysk (sfrata) netto (zannualizowany) 8 261 -3 619
Srednia wafona liczba akcji zZwykych (w szt) 3 149 200 3 148 200
Eysk (strata) na jedna akcje zwykds (w ) 29 1,89 1,15
Srednia walona rozwedniona liczba akcji zwydych (w szt.) 3145 200 3 148 200
Rozwoedniony zysk {siraia) na jedna akcje zwyldg (w zt} 298 4,99 1,15
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wiys zt
RO14 Po13
I. Kapital whasny na peczatek okesu (BO) B85 082 88 711
l.a. Kapitai wiasny na poczgtek okresu (BO), po uzgodnpieniu do danych pordwnywalnych 85 02 88 711
1. Kapitat zakadowy na poczatek okresu 15 746 15 746
1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okesu 15 746 15 746
2. Kapitai rapasowy na poczatek okresu 30 952 30 938
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 23133 16
alzwigkszenia (z tytuiu) 26 752 16
- przeksegowanie @ lapitatu 2 aktualizac}i wyceny ( likwidacja Srodkdw trwatych) 16
-przeksiggowanie z kapitatu z akualizacji wyceny ( zwigzane z aportemn ZCP) 26 752
b}zmniejszenia (z fyluiu) 3618
~poleycia draty 3619
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 54 9085 30 952
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okesu 26 752 26 768
3.1. Zmiany kapitaiu z akualizacji wyceny 26 752 -16
a)yzmniejszenia {Z tytutu} 26 752 16
- likwidacja #odkdw trwatych 16
- przeksiegowanie na kapitat zapasowy (zwigzany z aportem ZCP) 26752
3.2. Kapial 2 aktuaiizacii wyceny ha koniec okesy o 26 752
4. Pozosgtate kapitaty rezerwowe na poczatek oleesy 15 261 5 005
4.1. Zmiany pozostaiych kapitalow rezerwowych 10 256
a)rwickszenia {2 fytutu) 10 256
-przeniesenie na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na inwestycje 10 256
4.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na keniec ckresu 15 261 15 261
5. Zysk (drafa) z lat ubiegtych na poczatek olresy : -3 619 ?_D 256
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wtys zf
B4 2033
5.1_Zyskz lat ubjegiych na poczatek oke s 10 256
5.2. Zysk 2 lat ubiegiych na poczatek okesu 10 256
ajzmniejsrenia (Z tytutu) 10 256
- przeniesienie na pozostaly kapital rezerwowy 10 256
5.3. Zysk z {at ubiegtych na koniec okresu 1]
5.4. Strata z tat ubiegiych na poczgiek okesu -3 818
5.5. Strata z lat ubiegiych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych porownywalnych -381%
ajzmpiejszenia {z tytuiu) 3818
-pokycie draty z kapitatu zapasowego 3618
5.6, Sirata z lat ubiegitych na koniec okresu 0
5.7. Zysk {drata) z lat ubiegiyeh na koniec okesu 4] 0
6. YWnik netto 6 261 -3619
a}zysk netto 6 261
b}drata netto -3 619
il Kapital wtasny na koniec oivesu (B2 } 91 353 85 092
. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysw (pokrycia sraty) 91 353 o 85 082
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wiys zt
pO14 RO13
A. Przeplywy Srodiéw pieniginych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 6 261 -3 619
if. Korekty razem 4 524 9955
1. Amortyzacja 5 361 14 410
2. Cdsetl i udziaty w zyskach {dywidendy) 2
3. (ZysK) strata z dziatainosei inwestycyjnej -35 -38
4. Zmiana stanu rezerw -4 585 2 949
5. Zmiana stanu zapasow 5727 5711
6. Zmiana stanu naleznodci 11 083 -1 556
7. Zmiana stanu zobowigzan kdtkoterminowych, 2 wyjatidem poiyczeki kedytow -4 438 -4 951
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 139 H70
1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjngj (1+/44) - metoda podrednia 10 785 & 336
B. Przeptywy Srodkow pienigznych z deziatalnodei inwestycyjnej
I Wpiywy 35 42
1. Zoycie wartodc] niematedalnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 40
2. Z aktywow finansowych, wtym: 35 2
a)w pozodatych jednostkach 35 2
-zbycie akywow finansowych 35
- gywidendy i udziaty w zyskach 2
1. Wydatk 26139 4 475
1. Nabyeie wanoici siematerialnych i prawnych oraz meczowych aktywow trwatych 11071 4 8975
2. Na aktywa finansowe, w tym: 50
a)w jednostkach powigzanych 50
~nabycie akkywow finansowych 506
3.Inne wydatk inwestycyine 24 988
HIl. Przeplywy pienigZne netto z dziatalnesci inwestycyjnej {1-il) -26 104 ~4 933
C. Przeplywy Srodkdw pieniginych z dzialalnosci finansowej
|. Przeptywy pienigzne netto z dziataino&i finansowej (I-1) 0 a
. Przeptywy pienigine netto, razem (AHl+-B.111+-C.1N) ~16 319 1403
E. Bilansowa zmiana stanu frodkdw pienigznych, wtym: -15 319 1403
F. $rodid pieniezne na poczatek okresu 19 531 18 128
G. $rodki pienigzne na koniec oxes: (F+- D), wtym: 4212 19 531
- 0 ograniczongj mozliwosei dysponowania 21 142
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DODATKOWEINFORMACJEIOBJASNIENIA
A.NOTYOBJASNIAJACE
NOTYOBJASNIAJACE DO BILANSU

Notala
wilys zt
WARTOSCI NEMATERIALNE | PRAWNE oo s
athoncege, patenty, licencje i podobne wartosci, wiym: 23 29
-oprogramowanie komputerowe 29
biinne warosci niematerialne i prawne 504
Mariosci niemateriaine | prawne, razem 23 530
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BEDZIN SA-R 2014
Notale
N t t
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) T e 27‘0 =
a)wlase 23 530
Wartosci niamater%aine i prawne, razem 23 530
Nota2a
w fys zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE bo1a bE13
a)frodid trwaie, w tym: 580 73 288
-grunty (w fym prawo uZyikowania wieczystego gruntu) 551 2013
-budynk, tokale | obielty inZynierii latowe] | wodne; 22 569
~urzgdzenia techniczne i maszyny 48 376
- $rodki frangportu 29 182
-inne $odki trwate 148
b)érodk trwate w budowie 579
Rzeczowe alfywa trwate, razem 580 73 867
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BEDZIN SA-R 2014

Nota2 ¢
. tys 2t
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 5Ta e
a)wlasne 580 73 288
Srodki trwate bilansowe, razem 580 73 288
Notalda
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE whe o
2014 013
a)w jednogkach zaleinych 80 987
-udzialy lub akcje 80 987
b)w pozostatych jednostkach 2
-udzialy lub akcje 8
Dlugoiermincwe akiywa finansowe, razem 80 987 8
Notal b
S . - :
EMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) T wiys 2201 3
a}stan na poczatek okesy 8 8
blzwigkszenia (2 tytutu) 80 987
-zakup udziatdw a0 987
crzmnigjszenia (z tytuiu) 8
-sprzedaz udzialdw 8
d}stan na keniec okresu 80 987 8
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BEDZIN SA-R 2014

Notale
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA ] wiys z
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednosia  waiula g E
a)w walucie polskiej 80 087 8
bt. wwalucie
Papiery wartosciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktyws finansowe, razem 80 987 8
Notaldf{
PAPIERY WARTOSCIOWE UDZIALY 1 INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys 2t
{WG ZBYWALNCSCH 2014 P013
c1)....
c2).....
o1}
©2).....
cl).....
c2).....
A. Z ograniczong zhywainoscig (warloi¢ bilansowa) 80 987 8
a. udzialy | akcje {(wartos¢ bilansowa): 80 987 8
-warto$t na poczatek okresy 8 8
-wartest wediug cen nabycia 80 987 8
c1})....
2)...
Wartos¢ wedlug cen nabycia, razem 76 870
Warto$¢ na poczgtek okres:, razem 8
Warto$é bilansowa, rarem 80 987
Notada
ZMIANA STANL AKTYWOW Z TYTUE L ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO T s 2"; -
1. Stan akywow z tytutu odmczonego podath: dochodowego na poczatek okresu, w tym: 5725 5138
a)odniesionych na wynik finansowy 5725 5 138
2. Zwiekszenia 551 1861
ajodniesione na wynik finansowy olresu w zwigzki z ujemnymi réznicami przejsciowymi {z iytutu) 551 754
-swiadczenia emenytalne § nagrody jubileusrowe 48 211
-premie dla zalogi 357 346
-ulga na energie elekryczng 10 58
-odprawy podmiesrne i éwiadczenia ZFSS 6 13
-pozodate 130 126
b}odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzki ze dratg podatkows (2 tytutu) 1107
-dtrata podatkowa za 2013 1107
3. Zmniejszenia 5 391 1274
ajodniesiong na wynik finansowy oiresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi {z tytuiu) 5 391 1274
- dwiadcezenia emerytaine | nagredy jubileuszowe 139 292
-premie dia zalogi o 354 499
-rozliczenie akiywow z {yt. amortyzacji z iat 1985-87 i straty podatkowe] 534 5
-uiga na energie eielryczng 832 318
-pozostale 153 160
~zmniejszenie nieodnoszone na wynik finansowy wynikajace z aportu ZCP 3378
4. Stan aklywow z tytulu odroczonego podatiu dochodowege na koniec okresu, razem, w tym: 8885 5725
ajodniesionych na wyn‘fkf):apfnsawy 885 5725
Notad b
NNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys o
2014 2013
a) porostate roziiczenia miedzyokasowe, w tym: g
-pozodaie ]
nne reziiczenia miedzyokesows, razem [¢] el

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota5a
s e R
FAPASY 2014 2013
a)matenaty 11 560
Papasy, razem 0 11 560
Nota 6 a
. - wtys. z}
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE TP TXE
a)od jednosiek powigzanych & 500
-inpe 6 500
binaleznoici od pozostalych jednostek 1308 21 458
-z tytutu dostaw i uslug, ¢ okresie sphaty; 1 18 336
-do 12 miesigcy 1 18 336
-2 tyltu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen spoiecznych § zdrowetnych oraz innych Swiadczen 1290 2 662
-inne 17 460
Naleinobci kotkoleminowe netto, razem T 808 2% 458
c)odpisy akualizujace warlos¢ naleinoici 8 8
Naleznosci kdtkotemninowe brutia, razem 7 816 21 466
Nota6 b
. - . 1 t
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH T ws ;ms
ajinne, wtym: 6 500
-od pozostatych jednostek powiazanych £ 500
Nalerncsci kdthoteminowe od jednodek powigranych neito, razem 6 500 0
Naleznodci kdtloterminowe od jednosiek powigzanych brutto, razem 6 500 o
Nota6 ¢
‘i wiys zt
ZMIANA STANU ODPISCW AKTUALIZUSACYCH WARTOSC NALEZNOSCE KROTKOTERMINGWYCH boTa Y ;‘G 3
iStan na poczatek okress 8 149
ajiwiekszenia (x tytutu) 646 1927
- - odpis akiualizujgcy naieznosci z tvt.odselek 5 50
- - odpis aklualizujacy naleinosci 641 1917
byzmnigjszenia ( tyfutu) 646 2068
-zmniejszenie odpisu akualizujgcego naleinosei z tyt.odsetek 5 11
-Zmniejsrenie odpisu akualizujgcego nateinoisi 641 2057
Blan odpisow akiwalizujgcych warlesé naleznosci kidtkoterminowych na koniec ckesu 8 8
Notaéd
N - ‘ wiys zt
NALEZNOSCH KROTKOTERMINOWE BRUTTO {STRUKTURA WALUTOWA} lednogka waluta TN T
ajw waiucie polske; 7 816 21 466
bi. wwalucie
Naleznosci kdtkoterminowe, razem 7 816 21468
Notab e
NALEZNOSCI Z TYTURU DOSTAW | USLUKG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wiys ot
(OKRESIE SPLATY: 2014 013
a}do 1 miesgca k4 18 336
b)naleznoici przeterminowane 8 8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (butic) 9 18 344

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2014
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wiys 2t
IOKRESIE SPLATY: PO14 P0O13
c)odpisy akdualizujgce warlosé naleznodti z tytulu dostaw i usiug 8 8
Naleinosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 1 18 336
Nota 6 f
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALBW wiys
NA NALEZNOSC NESPLACONE W OKRESIE: po14 2013
ajpowyzej 1 roku 8 )
Naleinosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 8 8
bjodpisy akualizujgce warlosé naleinosci 2 tytutu dostaw | uslug, przeterminowane -3 -8
Naleznoici z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) G 0
Nota 7 a
NALEZNOSCISPORNE [PRZETERMINOWANE
Kwota naleznodci spormych i przeterminowanych (brutto) na dziets 31.12.2014 r. wynosi & tys. zt
Kwota nalezrodci spornych i przeterminowanych (brutto) na dzieft 31.12.2013 r. wynosi 8 tys. zt
Wszystkie naleznosci sporne i przeterminowane na dzien 31.12.2014 r. 1 31.12.2013 r. 53 obj¢te odpisem
aktualizujgcym.
Plik Opis
Nota8 e
KROTKOTERMINOWEAKTYWA FINANSOWE whys o
pe14 013
a)%rodk pienigzne i inne aklywa pienieine 4212 19531
-$odki pienigzne w kasie § na rachunkach 1512 513
-inne &odk pieniezne 2700 19018
Krotkoterminowe aitywa finansowe, razem 4 12 19 531
Notag b
LOZIELONE POZYCZIG KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  ednostie  fwalata e tys 22(; 3
b1. wwalucie
pozodate waluty wiys. 24
Nota8 ¢
. . 3
SRODKI PIENIEZNE ! INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) jednosie  haaiuta b s 2‘; o
a)w walucie polskie] 4212 18 §31
b1 wwaiucie
Srodi pieniezne i inne aklywa pienigzne, razem 4212 19 831

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota9 a
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE T whs 21313
ajezynne rozdiczenia miedzyokiesowe kosztow, wtym: 5 81
-ubezpieczenia 4 42
- pozostaie 1 39
Kn‘:tkotemin_owe rozliczenia migdzyoleesowe, mzem 5 81
Nota 10 a
ODPISY AKTUALIZUJACE (z wylaczeniem naleznosei)
Odpisy aktualizacyine dotyczg zapasow, udzialow, drodkow trwatych w budowie oraz srodkow trwalych. Laczna wartodé odpisdw
aktualizujgeych wynosi 335 tys. 21, z czego:
- odpisy aktualizujace zapasy (materialy niechodliwe) wynosza 0 tys, 2
- odpisy aktuatizujace swiadectwa pochodzenia energii wynoszg 321 tys. zi
- odpisy akivalizujace srodki trwale wynosza 14 tys. zi
Dane poréwnawcze na dziefi 31.12.2013 roku:
Odpisy aktualizacyjne dotyezyly zapasow, udzialdw, srodkdéw trwatyeh w budowie oraz érodkdw trwalych. Laczna wartodé odpisow
aktualizujacych wynosila 953 tys. 2, z czego:
- odpisy aktualizuigce zapasy (materialy niechodliwe); 618 tys, 2
- odpisy aktualizujace swiadectwa pochodzenia energil: 321 tys. #
- odpisy aktualizujgce srodks trwale: 14 tys. i
Plik Cpis
Nota il a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
witys zt
Rodzaj Rodzaj Mariost serii/ . . Prawo do
Seria  emiga Rodzaj akoji Luprzywilejowanipgraniczenia Liczba akcji  pmigi wg wanosci Smpo:n:) pokrycia .Dgtz; .. Hywidendy
s akcji braw do akcji hominaine; priaty [EIeracsl Lod daty)
A rayide nie ma e ma 3145200 15 746 przeksztatcenie  18.02.98 [5.04.93
Liczba akeji, razem 3148 200
Kapiial zakkadowy, razem 15748
Wartoit nominalna jednej akeji (w .00
3]
Struktura akejonariatu wediug stanmi na 31 grudnia 2014 roku
Youdziakn w
% undziat w Liczba glosdow  opgdlnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akeji kapitale na waknym gloséw na
akeyjnyin zgromadzenin  walnym
zgromadzeniu

Komisja Nadzoru Finansowego
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1 ENERGOUTECH 2 Sp. z 0.0 1448672 46,0012% 1448672 46,0012%
2 Krzysztof Kwiatkowski 314900 9,99%0% 314 900 9,9990%
3 Waklemar Organista 334900 §.99%0% 314 900 ©,9990%
4 Benk Gospodarstwa Krajowego BP 311355 9,8900% 351355 G,8900%
5 Skarb Pafistwa 157 466 5,0000% 157 466 5,0000%
[ Pozostali inwestorzy 601 907 16,1 108% 601 907 19,1108%
Tazem 3149200 166,00% 3 149 200 100,00%
Struktura akcjonariatu wedtug stanu na dzien podpisania sprawozdania finansowego
%udziatu w
%% udzial w Liczba gloséw  ogdlnej liczhie
Akcjonariusz Liczba akeiji kapitale na waltyin glosdw na
akeyjnym zgromadzenic  walnym
zgromadzeniu
1 ENERGOUTECH 2 8p. z 0. F 133754 36,0013% F 133754 36,0013%
2 Krzysztof Kwiatkowski 314 900 9.99950% 314 900 5,9990%
3 Waldemar Organista 314900 9,9990% 314 900 9,9990%
4 Bank Gospodarstwa Krajowego BP 311355 9,8600% 311355 9,8900%
5 Skarb Panistwa 157 466 5,0000% 157 466 5,0000%
6 Pozostali inwestorzy 916 825 29,1107% 916 825 20.11067%
razem 3149200 100,00% 3 149200 £00,00%
Nota 12 a
wiys zi
KAPITAL ZAPASOWY boTa TE
a)utworzony ugawowo - 5248 5249
b)utworzony zgodnie ze statulem /umows, ponad wymagang ustawowo (minimalng) wartos¢ 22 084 25703
clinny (wy rodzaju} 26 752
-przeysiggowanie z kapitatu z aikdualizacji wyceny (zwiazane z apodem ZCP) 26 752
Kapital zapasowy, razem 54 G685 36 982
Nota 13 a
wiys 2!
KAPITAL Z AKTUALIZAC St WYCENY CRT TIE
a)z tytut akualizacii Srodkow trwadych 26 752
Kapitat z aktuatizacji wyceny, razem ) 26 752
Nota l4a
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) T wiys 22(; 13
-kapitat rezerwowy ¢ przéznaczeniem na inwestycje 15261 15 261
Pozogtaie kapitaly rezeswowe, razem 15 261 15 261

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota i5a

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUELU ODROCZONEGO PODATKL DOCHODOWEGO - e
1. Stan rezerwy z tylutu odroczonego podatks dochodowegoe na poczatek okresu, wtym: 5829 8055
ajodniesione) na wynik finansowy 5 829 6 055
-amortyzacja podatkowa furbiny, transformatora | tadowarko-zwatowark 5 T30 5320
-niesprzedane Swiadectwa pochodzenia enesgii elekrycznej 735
-pozostate 29
2 Lwigkszenia 149 509
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tyluiu dodatnich roznic przejsciowych (z tytutu) 149 508
-amoityzacja podatiowa turbiny, fransformatora i tadowarko-pwatowark 145 410
-niesprzedane Swiadeciwa pochodzenia energii eleiryczne]j 4
-pozostate 99
3. Zmnigjsrenia 5974 735
a)odniesione na wynik finansowy ockesu w zwigzku z dodatnimi rdznicami przejiciowymi {z tytutu) 5974 735
-sprzedane na TGE Swiadectwa pochodzenia energii elelrycznej 735
~pozodaie 99
_zmniej=zenie nieodnoszone na wynik finansowy wynikajace z przeniesienia amortyzacji podatkowej w 5875
ramach aportu ZCP
4. Stan rezerwy Z tytiztu odroczonege podatku dochadowego na koniec okesu, razem 4 § 829
#)odniesionej na wynik finansowy 4 5829
-amodyzacja podatkowa turbiny, transformater i tadewarke-zwatowand 5730
-pozogate 4 99
Notal3 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWES REZERWY NA SWIADCZENIA BMERYTALNE | PODOSNE wiys zi
WG TYTIR.OW P014 Po13
a)stan na poczatek olresu 13 445 150186
-rezerwa na nagrody jubileuszows 4 491 4 514
-rezerwa na odprawy emerytaine 1971 2 082
-rezerwa na odprawy rentowe 399 427
-rezerwa na odprawy poSmiestne 632 670
-rezerwa na ZFSS 670 689
~rezerwa na uige na energie eledrycing 5282 6 634
b)zwiekszenia (z tytuiu) 282
-rezerwy na odprawy emerytaine, rentowe dodatkowe i nagrody jubiteuszowe oraz $wiadczenia posmiertne 282
cjrozwigzanie (z tytutu} 13 445 1871
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 22
-rezerwa na odprawy emerytaine 111
-rezerwa na odprawy rentowe 28
-rezerwa na odprawy podmierine 38
-rezerwa na ZF5S 430 20
-rezerwa na uige na energie eledrycing 40673 1352
-rezerwa na nagrody jubileuszowe - niewykorzysane rezerwy zwigzane z aporiem ZCP 4 491
-rezerwa na odprawy emerytaine - niewykorzystane rezerwy zwigzane z aportem ZOP 1971
-rezerwa na odprawy renfowe - niewylorzystane rezerwy zwigzane z aportern ZCP 399
-rezerwsa na odprawy podmienine - niswykorzystane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 6832
~rezerwa na ZFSS - niewykorzystane rezerwy zwigzane z aportern ZGP 240
-rezerwa na uige na energic elelryczng - niewykerzystane rezerwy zwigzane z apertem ZCP 1208
dystan na koniec okres: 282 13 445
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 219 4 491
-rezenwa na odprawy ementaine 26 1971
-Tezerwa na odprawy rentowe T 399
-rezerwa na odprawy posmierine 28 8632
-rezerwa na ZF$S 670
-rezerwa na uige na energig eledrycing 5 282

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota IS¢

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE. REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wiys 2l

WG TYTULOW) B014 2013

ajsan na poczatek okesy 3422 4 567
-TezZerwa na premig zarzgdu 23 363
-rezerwa na premie dla pracownikow 1796 1761
~fezerwa iia nagrody jubileuszowe 518 641
-rezerwa na odprawy emersytaine 575 696
-rezerwa na od prawy rentowe 21 21
-rezerwa na odprawy pozostate 15
~rezerwa na niewykorzystane uriopy 16 173
~¥@Zerwa ha nagrody 500
-rezeiwa na cdprawy posmiertne a7 40
-fexerwa na Swiadczenia ZFSS 32 a5
-rezefwa na ulge na energig elekryczng 304 321
b)zwigkszenia {z fylulu) 2259 3 630
-fezerwa na odprawy emerytaine, rentowe, dodatkowe i nagrody iublleuszowe oraz Swiadcznia posmierne 181 1151
-fezenva na premig reczag i nagredy dia pracownikdw oraz premie dia zarzadu 1699 1819
-rezerwa na $wiadczenia ZFS$S 32
-fezerwa na niewykorzygtane uropy 328 324
-rezerwa na ulge na energig elekryczng 51 304
¢ywykorzyslanie (z tytuiu) 2828 3187
-wyptata odpraw emenainych rentowych i nagrod jubileuszowych 697 8ra
- wyplata premii dla pracownikdw i zarzadu 1 849 2103
-wyptata uigi na energig 279 210
djrozwiazanie {z tytulu) 1 BB 1588
-fozwigzanie rezerwy na premie roczng i nagrody dla pracownikdw 521
-rozwigzanie rexenwy na ulge na energie elekdrycang 25 111
-niewykorzyslane rezewy na odprawy emerylalne, rentowe 540
-rozwigzanie rezerwy na niewykorzystane uriopy s
-rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia ZFSS 30 35
_ozwigzanie rezerwy na premie roczng i nagrody dla pracownikéw - niewylorzystane rezerwy rwigzane z 943

aportem ZCP
- rezwigzanie rezerwy na uige na energie eiekryczna - niewylorzystane rezerwy zwiazane z aportem ZCP 51
- rozwigzanie rezewy na odprawy emerytalne, rentowe - niewykorzystane rezernwy zwigzane z aportem ZCP 454
-rozwigzanie rezenvy na niewykorzysane uriopy - riewykorzystane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 381
-rozwigzanie rezerwy na Swiadczenia ZFSS - niewykorzystane rezerwy zwigzane z aporern ZGP 2
e)stan na keniec okresy 970 3422
-rezerva na premie dla zazgdu 680 23
-rezerwa na premie dla pracownikow 46 1796
-fezerwa na nagredy iubiieuszowe 518
~rezerwa na odprawy emernytalne 575
-rezerwa na odprawy rentowe 21
- fezerwa na niewykorzysiane urlopy 63 16
- rezerwa na nagrody ) 180
-fezerwa na odprawy posmienne 1 a7
-Tezerwa na $wiadczenia ZFSS 32
-Tezerwa na ulge na energie elektryczng . ] 304
Nota 15d

ZMIANA STANUPOZOSTAL YCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) o LALL ;{: —

a}stan na poczatek okresu 6511 6541
b)rozwiazanie {z tytutu) 6 511

-niewykorzystane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 6 511

c)stan na kenies okresy M) 6511

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 15 ¢
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) T wlys ;; =
a)stan na poczatek oiresu 51 58
byzwigkszenia (z tytulu) 333 51
-badanie bitansu 38 20
- pozostate 297 31
¢)wykorzystanie {z fytufu) 47 58
-badanie bitansu 20 40
-pozostate 27 18
d)rozwigzanie (z tytuku} 4
-pozogtale - niewykozysane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 4
e)san na koniec okesu 333 51
Nota 16 a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys 2
P04 pO13
aywobec jednostek zaleznych 1
-2 tylulu doslaw i ustug, 0 okese wymagalnofci: 1
-do 12 miesegcy 1
bywobec pozogatych jednostek powigzanych 2
iredyty i pozyczKi, wtym:
dizgoterminowe w okresie spiaty
g tytutu emisii diuznych papierdw wattosciowych
 tytutu dywidend
nne zobowigzania finansowe, w tym:
- Z tytutu dostaw | usfug, o ckresie wymagainosci: 2
~da 12 miesigcy 2
powyzej 12 miesigcy
galiczk otrzymane na dodawy
gFobowigzania wekslowe
nne (wg rodzaju)
¢)wobec pozostalych jednostek 1532 16 362
-z tytutu dostaw | usiug, c okesie wymagainosci: 245 8 at19
~fo 12 miesiecy 245 8919
-z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczefi 1268 £ 554
-2z tytutu wynagrogdzefi 19 473
-inne {wg tytutdw) 416
- zobowigzanie z tytuiu Srodkow trwatych w budowie i srodkdw trwatych 294
-pozostaie 122
dyfundusze specjalne {wg tytulow) 21 579
-Fundusr Swiadczen Socjalnych 21 579
Febowigzania dtkoterminowe, razem o 1 554 16 943
Notal6b
ZOBOWIAZANA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jodnodia feaitta Lo Wy ;O' =
a)w walucie poiskiej 1 554 16 943
bi. wwalucie
anowi.aza.n%a kdtioteminowe, razem 1554 16 843
Nota 17 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys 2
Ro14 2013
ayrozliczenia migdzyokesowe przychoddw 14 1476
-diugeterminowe {(wg tylutdw) 14 1476
-wycena gruntow w wieczyslym uytkowaniu 14 1476
nne rozliczenia migdzyokesowe, razem 14 1476

Komisja Nadzoru Finansowego
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NotalBa

WARTOSE KSIEGOWA NA 1 AKCIE

2034.12.31 Kapitat wlasny 91 353 tys. zi / ilod¢ akeji 3 149 200 sz1. = wartos¢ ksiegowa na § akeje 29,01 zt

2013.12.31 Kapitat wlasny 85 092 tys. zi / iloéc akeji 3 149 200 szt = wartosé ksiggowa na 1 akcje 27,02 2

Pk Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKUZYSKOWISTRAT

Nota 19 a
PRZYCHODY NETTC ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys 2t
DZIALALNOSCT) 2014 2013
- -sprzedal wyrobdw 74 540 129 145
-wtym: od jednoslek powigzanych 26 458
- - sprzedaz uslug 894 1375
~wtym: od jednodek powigzanych 53
Przychody netto ze sprzedaly produlidw, razem 75 434 130 520
-w tym: od jednogek powigzanych 53 26 458
Nota 19 b
4 t t
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTCW (STRUKTURA TERYTORIALNA} T s
aykaj 75 434 130 520
-wtym: od jednosek powigzanych 53 26 458
Przychody netto ze sprzedaly produktdw, razem 75 434 130 520
-w tym: od jednostek powigzanych B3 26 458
Nota 26 s
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW {STRUKTURA RZECZOWA - wiys zt
RODZAJE DZIALALNOSCI) o4 RO13
- -sprzedaz towardbw i materiaidbw 562 1398
Przychody nefto ze sprzedazy towardw i materiatow, razem 562 1398
Nota 26 b
. wiys 2
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROWN | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) S o1a TE]
a)iraj 562 1398
Przychody netlo ze sprzedazy towardw i materiatdw, razem 562 1388
Nota 21 &
o wiys z
KOSZTY WEDL UG RODZAJU IV 0TS
atamortyzacia 5 361 14 419
byzuzycie materialow i energii 41 G20 76193
ciugugi obce 9229 15 756
d)podati { optaty 2728 4 490
e)wynagrodzenia 11 485 16 887
fubezpieczenia spoteczne | inne Swiadczenia 2708 4 306
g)pozostate kesely rodzajowe {z tytutu) 539 686
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wiys zt
KOSZTY WEDL UG RODZAJU EoTa 5013
Kosztly wedtug rodzaju, razem 73140 134 728
Zmiana danu zapasdw, produitow i rozticzen miedzyoewwych -4 591 -2 682
Koszty sprzedaiy (wielkodt ujemna) 736 -123
Koszty ogoinego zarzgdu (wietko&é ujemna) -6 365 -10 282
Kosz!t wytworzenia sprzedanych produldow 61 4458 121 641
Nota 22 a
L ))))))))) ) i wiys zt
NNE PRZYCHODY OPERACY.INE 5Ta 503
ajrozwigzane rezerwy (z tytulu) 165
-rozwigzanie odpisbw aktualizujgcych zapasy 142
-rozwiazanie odpisdw aktualizujacych naleznosci 23
b} pozostate, wiym: 266 144
-przychody z CO2 &7
-odszkodowania 10 5
-zwrot kosztéw postepowania satowego 142
-pozodate 114 85
nne prychody operacyjne, razem 266 309
Nota 23 a
wiys zt
NNE KOSZTY OPERACYJINE E 14 TIE
a)pozosaie, w tym: 98 3876
~odszkodowania 17 5
-darowizny 23 18
- sdadk cztonkowsde 18 33
-zaniechane inwestycje 3 760
-pozosiale 40 60
nne kosety operacyjne, razem 98 3876
Nota2d a
o : t 2
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH T S 3
a)od pozogatych jednosiek 2
Przychody finansowe & tylutu dywidend i udziaiow w zyskach, razem 0
Nota2d b
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK whs 2
2614 013
a)pozosate odsetl 694 §49
~ad pozostatych jednostek 6§94 849
Frzychody finansowe z tytutu odsetek razem 694 849
Nota 25 a
- o wiys.
KOSZTY FINANSOWE Z TYTUEU ODSETEX
014 P03
a}pozostate odsetk 1
-dla innych jednosiek 1
Koszty finansowe z tytulu odsetek razem 1 0
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Nota 2§ b
]
NNE KOSZTY FINANSOWE 2G14 — 2%13
a)ujemne réznice kursowe, w iym: 2
-zrealizowane s
b)utworzone rezerwy {z tyiuiu) 4
~odpis akdualizujacy naleznosci z tytutu odsetek 5
c)pozosate, wtym: 18 3]
- pozostate rezerwy 18 6
nne koszty finansowe, razem 18 k]
Nota 26 a
Nota 31
Zysk (strata) na sprzedazy caloser lub czesct udzialow
jednostek podporzadkowanych
nie dotyczy
Plik Opis
Nota 27 a
. W 2t
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY T3 tys e
1. Zysk (srata) brutto 7778 -4 433
Riznice pomigdzy zyskiem {drala) brutto a podstaws cpodalkowania podatkiem dochedowym (wg
" tytuw) -4 897 -1 391
_amoedyzacja turbiny, tranformators, tadowarko-zwatowarkl (foznica migdzy amorlyzacjq podatkows, a 765 2155
rachunkowg)
-amoryzacja z lat 198587 (rdznica miedzy amortyzacjs podatkowg, a bilansowa) 37 -25
rezerwy na przysete zobowiazania (nagrody jubiieuszowe, odprawy emeryialne, rentowe, wyptate premii,
“inne odprawy, ssiadczenia ZFSS) 585 1289
-fezerwa na koszty wynikajace ze zmiany kencesji 5
-niezaptaceny ZUS od wynagrodzest, platny w roku nastepnym -254 254
-niewyplacone wynagrodzenia -2 35
- korekta roziiczenia pdop de budzetu za lata ubiegie 1
-niegprzedans Sviadectwa pochodzenia energii elekryeznej -1 -3?0
~rezetwa na ulge na energie eleldrycing -4 326 -1 369
_spizedane w20?3 r. swiadectwa pochodzenia energii eleirycznej (czerwone, zielone) dot. energil 3 867
wyprodukowanej w X-X[i{2012 r.
~zakupione w 2013 r. prawa do emigji CO2, bilansowo umorzone w koleinym roku 501
-pozodate ognice pomiedzy zyskiem brutio, a poddawa opodatkowania 468 -390
3. Podstaws opodatiowania podatiiem dechodowym 2781 5824
4. Podatek dochodowy wediug stawié 18 % 528
5. Zwickszenia, zaniechania, rwolnienia, odliczenia i obnizk podatiu 528
6. Podatek dochodowy bieZgcy ujgty (wykazany) w deMaracji podatkowei okresu, wtym: 4 1
~wykazany w rachunku zyskaw i strat 4 1
Nota 27 b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: T whys 22(; =
-zmniejxzenie (zwigkszenie) z tytutu powstania | odwrocenia sig roznic przejsciowych 15613 415
_rezerwa z tyt.odroczonego Podat&u dochodowege dot.amortyzacji értrwatych {roznica pomiedzy 145 408
amortyzacja podatiowa i bilansowa)
-rozliczenie amortyracji z tal 19951997 7 5
-rezerwa na ipsety wynikajace ze zmiany koncesj 1
-pozostate (rezerwy | zobowigzanie) 1 360 -1229
Podatek dochodowy adroczony, razem 1513 815
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Nota 28 a

%Podzia{ Zysku

?amad Spaiki zaproponuje podziat zysku w kwocie 6 261 tys. zt na: przekazanie na kapital zapasowy.

[ e

Piik ' Opis

Nota 29 a

ZYSK NA 1 AKCIE
2014.12.31 Zysk netto 6 261tys. zl / los¢ akeji 3 149 200 szt. = zysk na 1 akeje 1,99

2013.12.31 Strata netto (-} 3 619 tys. z1 / ilos¢ akeji 3 149 200 sz1. = stratana 1 akeje (-3 1,152

Piik IOpis

NOTYOBJASNIAJACEDORACHUNKUPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH

Piik Jopis

Noty objaéniajace do rachunku przeplywdw pieniginych SA-R 2014 Ecd

PRZEPLYWY SRODKOW PIENEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE. (METODA POSREDNIA) Lo wiys z’g -

|. Zysk {strata) netto 6 261 -3 619
II. Korekty razem 4 524 S 955
1. Amortyzacja 5 361 14 410
2. Odsetki | udziaty w zyskach (dywidendy) 2
3. {Zysk) strata z dziatainosci inwestycyjnej -35 -38
4. Zmiana stanu rezerw 4 565 -2 9495
5. Zmiana sanu zapasow 5727 5711
6. Zmiana stanu naleznasci 11083 -1 558
7. Zmiana stanu zebowigzan kidtketerminowych z wyigtkiem pozyczeki kedytow -14 438 -4 951
8. Zmiana danu rozliczen migdzyokesowych 1391 70
1. Przeplywy pienigine netto z dzialainoski operacyingj (1+/-1i) 190 785 6 336

B.DODATKOWENOTYOBJASNIAJACE
Plik Opis ’
Dodatkowe noty objasniajace SA-R 2044 ECB SA pdf
PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADL

Data kmie i Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis

2015-03-18 Kezysetof Kwiatkowsid Prezes Zarzgdu

Komisja Nadzoru Finansowego

23



BEDZIN SA-R 2014

PODPIS OSOBY, KTORES POWIERZ ONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
PRata mig i Nazwisko Stanewisko/Funkcja Podpis

pO15-03-18 lolanta Dabrowska-Macha Gtowny Ksiegowy

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik " Topis
Spraw Zarzadu 2014 pdf

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJINEGO

Plik Opis
Qsw stos fad korp 2014 pdf

W niniejszym raporcie nie wypeiniono nastepujacych not:

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

Naleznodci diugotemiinowe, Zmiana stanu naleznodci diugotenminowych (wg tytuldw), Zmiana sanu odpisow aklualizujgeych wartosé naleznoéei diugoterminowych,
MNaleinosci dtugoterminowe (stnikura walutowa)

Zmigna stanu alemchomodei (wg grup rodzajowychk), Zmiana sanu wartosci niemateralrych i prawnych fwg grup rogzajowych), Udzialy lub akcie w jednosiach
podparzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci, w tym:, Zmiana stanu warntoei firny - jednostki zalezne, Zmiana warosci firmy - jednoghk wspoizalezne, Zmiana
stanu wartosci firmy - jadnostk stowarzyszone, Zmiana stanu ujemnej wartoéci firmy - jednostk zaliezne, Zmiana stanu ujemne} wartosci firmy - jednostk wspdtzalezne, Zmiana
sanu ujemnej warlesci firmy - jednostid stowarzyszone, Udzialy lub akcje w pozostatych jednostkach, Udzielone pozyczi diugoterminowe (struiura walutowa), inne inweslycje
diugoterminowe (wg rodzaju), Zmiana slanu innych inwestycji diugoterminowych (wg grup redzajowych), Inne inwestycje dlugoterminowe (strukiura waiutowsa)

Papiery wartebciowe, udzialy | inne kidtkoterminowe aklywa finansowe (strukiura walutowa), Papiery warcéciowe, udzialy i inne kotkoterminowe akdywa finansowe (wg
zbywalnosei), Inne inwettycie kdtkoterminowe (wg rodzaju), Inne inwestycje kdtkotemminowe (struldura walutowa)

Akcie (udziaty) wtasne, Akcje (udziaty} emitenta bedgce washoscig jednogek podporzadiowanych

Odpisy z zysku nefto w ciggu roku obrotowego {z fytulu)

Zobowigzania diugoterminows, Zobowigzania diugoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego okesie splaty, Zobowigzania gtugoterminowe (gn) kura walutowa),
Zobowigzania diugoterminowe 2 tyluty kredytdw § poiyczek Zobowigzania diugotemninowe z tytutu wyemitowanych dtuznych ingrumentéw finansowych

Zobowigzania kdtkoterminows z tututu kredytow | pozyczek Zobowigzania kotkotemminowe 2 tytulu wyemitowanych dtuZnych ingrumentow finansowych

Zmiana stanu ujemnej wartosci fimy

Naleznodci waninkowe od jednostek powigzanyeh (z tytubu), Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytufu)

inne przychody finansowe

Zyski nadzwyczaine

Straty nadzwyczajne

tgczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunias zyskdw i gtrat dotyczgey

Pozostate obowigzkowe zmnigjsrenia zysh {zwigkszenia straty), z fytutu:

Ldzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci, wtym:
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH wtys. zt w tys. zi

Pozycja A.IL.2 Amortyzacja

01.01 - 31.12.2014

01.01 - 31.12.2013

Wartosci niematerialnych t prawnych 585 4 480
Srodkdw trwalych 4786 9930
Razem 5 361 14 410

Pozycja All.4 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

01.01 - 31.12.2014

01.01 - 31.12.2013

Otrzymane dywidendy

-2

Razem

0

-2

Pozycja A5 Zysk {strata z dzialalnosci inwestycyjnej)

01.01 - 31,12.2014

01.01 - 31.12.2013

Przychody ze zbycia Srodkdw trwalych -40
Przychody ze zbycia aktywdw finansowych -35

Koszty likwidacji Srodkéw trwatych 2
Razem ~35 -38

Pozycja A8 Zmiana stanu rezerw

01.01 - 31.12.2014

01.01 - 31.12.2013

Stan rezerw na poczatek roku {(-) -29 258 -32 207
Korekta z tytulu aportu ZCP 23104

Stan rezerw na koniec roku 1 589 29 258
Razem -4 565 -2 949

Pozycja ALY Zmiana stanu zapasdw

01.01 - 31,12.2014

01.01 - 31.12.2013

Stan zapasow na poczgtek roku 11 560 17 271
Korekta z tytulu aportu ZCP -5 823

Stan zapasow na koniec roku (-) -10 -11 560
Razem 5727 5711

Pozycja A.LL.8 Zmiana stanu naleZznosci

01.01 - 31.12.2014

01.01 - 31.12.2013

Stan bilansowy naleznosci krétkoterminowych na poczatek roku 21 458 19 902
Korekta z tytutu aportu ZCP -2 584
Korekta o nigrozliczong sprzedaz aktywow finansowych 17
Stan bilansowy naleznosci krétkoterminowych na koniec roku (-) -7 808 21 458
Razem 11 083 -1 556

Pozycia A.HL9 Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych { z wyjatkiem

kredytow i pozyczek)

01.01 - 31.12.2014

01.01 - 31.12.2013

Stan zobowiazan krotkoterminowych na poczatek roku (=) -16 943 -22 418

Korekta z tytutu aportu ZCP 712

Stan zobowiazan krotkoterminowych na Koniec roku (+) 1554 16 943

Stan zobowigzan inwestycyjnych na poczatek roku (+} 239 763

Stan zobowigzan inwestycyjnych na koniec roku (-} 0 -239

Razem -14 438 -4 951
Komisja Nadzoru Finansowego 1




Elektrocieptownia Bedzin” S.A

SA-R 2014

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wtys. zt

wtys. zi

Pozycja A.ll.10 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

01.01 - 31.12.2014

01.01 - 31,12.2013

Stan dlugoockresowych rozliczer miedzyokresowych (aktywa) na poczatek roku 5734 5150
Korekta z tytutu aportu ZCP -3 388

Stan diugookresowych rozliczer miedzyokresowych (aktywa) na koniec roku (-) -885 -5734
Stan krétkoterminowych rozliczen krotkoterminowych (aktywa) na poczatek roku 81 82
Korekta z tytutu aportu ZCP =210

Stan krétkoterminowych rozliczen krotkoterminowych (aktywa) na koniec roku () -5 -81

Stan dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych {pasywa) na poczatek roku (=) -1 476 -1 476
Korekta z tytuty aportu ZCP 1526

Stan diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych {pasywa) na koniec roku {+) 14 1 478
Stan krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych (pasywa} na poczatek roku{-) 0 87
Stan krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych (pasywa) na koniec roku (+) 0

Razem 1391 -670

Pozycja B. |.1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

01.01 - 31.12.2014

01.01 -31.12.2013

Przychody ze sprzedazy rzeczowege majatku trwalego

40

Razem

0

40

Pozycia B. |. 3 Wplywy inwestycyinez aktywéw finansowych

01.01 - 31.12.2014

01.01 - 31.12.2013

Dywidendy otrzymane 2
Zbycie aktywow finansowych 3R
Razemn 35 2

Pozycja B. . 1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

01.01 - 31.12.2014

01.01 - 31.12.2013

Nabycie wartosci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

110t

4 975

Razem

1101

4 975

Pozycja B. 1.3 Wydatki inwestycyjne na aktywa finansowe

01.01 - 31.12.2014

01.01 - 31.12.2013

Nabycie aktywéw finansowych

50

Razem

50

0

Pozycja B. L4 Inne wydatki inwestycyine

01.01 - 31.12.2014

01.01 - 31.12.2013

Srodki pieniezne przekazane w ramach aportu ZCP

24 988

Razem

24 988

0
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.

1. Informacja o instrumentach finansowych

Zmiany poszczegoinych kategorii aktywéw i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem $rodkéw pienigznych
i innych aktywow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan handlowych) Spétki w okresie 12 miesigcy
konczacych sig 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku przedstawialy si¢ nastepujgco:

1 stycznia 2014 roku 8 tys. zt

- zwiekszenia -
- Zmnigjszenia 8 tys. zt -
31 grudnia 2014 roku Otys. 2 Otys. zt
1 stycznia 2013 roku 8 tys. zt Otys. 24
- Zwigkszenia - ~
- Zmniejszenia - -
31 grudnia 2013 roku 8 tys. z 0 tys.

Ujecie bilansowe przedstawia sie nastepujaco:

Diugoterminowe aktywa finansowe

- w powigzanych jednostkach 80.987 fys. &t 0 tys. zt
Diugoterminowe aktywa finansowe

- w pozostatych jednostkach Otys. 2 8 tys. zi
Kredyty

- w pozostatych jednostkach  Diys. z 0 tys. zi
L easing finansowy - 0 tys. zi Otys 2t

Umowa z mBank S.A.

Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A. 4 grudnia 2012 roku podpisata z mBank S.A. z siedzibg Warszawie umowe
kredytowg o kredyt w rachunku biezacym w PLN na okres od 8 stycznia 2013 roku do 7 stycznia 2014 roku.
Kredyt przeznaczony byt na finansowanie biezgcej dzialalnosci Spotki. W okresie od 8 stycznia 2013 roku
do 27 czerwca 2013 roku kwota limitu kredytowego wynosita 5.000 tys. zt, a od 28 czerwca 2013 roku
do 7 stycznia 2014 roku zostata ona zwigkszona do kwoty 20.000 tys. zi.

Oprocentowanie kredytu bylo wg zmiennej stopy procentowej opartej na stawce WIBOR 1M powiekszonej
o marze banku, a zabezpieczeniem splaty kredytu byt weksel in blanco wystawiony przez Elekirocieptownie
.Bedzin" 8.A., zaopairzony w deklaracje wekslowg Spdlki.

Na dzieti 31 grudnia 2014 roku Spétka nie posiadata kredytow bankowych.

Koszty z tytulu odsetek od zobowigzan finansowych wyniosly 0 tys. zk:

Kredyt w rachunku biezacym

Komisja Nadzoru Finansowego 1
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej za$ zyski i straty z okresowej
wyceny ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktorych
wartogci godziwej nie mozna ustalic w wiarygodny sposéb, wyceniane sa w cenie nabycia. Spotka nie posiada
instrumentdw zabezpieczajgeych.

2. Zobowiazania warunkowe w Spélce nie wystepuja. Spotka nie udzielita réwniez poreczen i gwarancji.

3. Brak zobowigzan wobec budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa
wiashosei budynkow | budowli.

4. W okresie sprawozdawczym nie wystapita dziatalnoé¢ zaniechana i nie przewiduje sie zaniechania
dziatalnosci w hastepnym okresie.

Spétka od 4 sierpnia 2014 roku zaprzestala dziatalnosci produkcyjne] w zwigzku z przemesuemem
zorganizowanego zespolu skiadnikéw niematerialnych i materialnych w rozumieniu art. 55" KC do spotki
zaleznej, . Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

5. Nie wytworzono srodkow frwatych w budowie i Srodkdw trwatych na wiasne potrzeby.
6. Poniesione naklady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Poniesione nakiady w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku: 721 tys, zl
wtym:
1) inwestycje w obcych srodkach trwatych — 0 tys. zt
2) nakiady na $rodki wiasne — 721 tys. zi
» na nowo powstale $rodki trwale oraz modernizacje juz istniejgcych zwiazane z produkcjg
podstawowg ~ 606 tys. z!
komputery i oprogramowanie — 66 tys. zt
prawa do emisji CO; — 21 tys. 2}
wyposazenie techniczne i biurowe — 27 tys. zi
$rodki transportu — 0 tys. zt
adaptacja i modernizacja budynkdw magazynowych i administracyjnych — 0 tys. zt
» modernizacja sieci teletechnicznej i $rodki teletechniczne — 1 tys. z!
Z kwoty nakladow 721 tys. zt naklady na Srodowisko wyniosly 166 tys. zi.
Planowane nakiady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego: 0 tys. zi
w tym: $rodowisko — 0 tys. zt.

7.1. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan.

W dniu 4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawaria ze spdlka zaleznag, tj. Elektrocieptownig
BEDZIN Sp. z o.0.,, umoweg przeniesienia praw wilasnosci przedsiebiorstwa, na podstawie ktorej Spotka
przeniosta na rzecz spo{rk; zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0., w rozumieniu art. 55' KC wiasnoscé
przedsigbiorstwa Spoiki.

Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. w zamian za aport zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa objeta 100%
udzialdbw w spéice zaleznej fj. Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z o.0. 0 wartosci nominalnej 76.820 tys.
2zt Warto$¢ udziatow zostala ustalona jako ksiggowa warlo$é akiywdw nettc wniesionych aportem | na
31 grudnia 2014 roku wynosi ona 80.987 tys. zi.
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1 Wartosci niemateriaine i i prawne, w tym: 122
oocwarteSéfmy ,
2. Rzeczowe aktywa trwale 63164
3. Naleznoéci diugoterminowe
310d jednostek powiazanych
3.2 Od pozostalych jednostek
4, Inwestycje diugoterminowe
4.1 Nieruchomosei
4.2 Warto&ci niematerialne i prawne )
4.3 Diugoterminowe aktywa finansowe '
a) w jednostkach powiazanych R
- udzialy Jub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci |
_ b)w pozostatych jednostkach
4.4 Inne inwestycie diugoterminowe e
_ 5 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3388
5.1 Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 3379
5.2 inne rozliczenia miedzyokresowe 9
N, Aktywa obrotowe ~ ~ 33605
1. Zapasy y ) 5@y
2, Naleznosei krdtkoterminowe 2584 ]
2.1 Od jednostek powiazanych
2.2 Od pozostalych jednostek 2 584
3 Inwestycje krotkoterminowe o 24088
3.1 Krotkoterminowe akiywa finansowe 24988
__..a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostalych jednostkach o -
¢) $rodki plenie2ne | inne aktywa pieniezne } 24 988
3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 210
Aktywa razem 106 279
Pasywa X
i, Kapital wlasny » } 80 937
1. Kapitat zaktadowy Eo 78820
_ 2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko¢ yjemna) ~
] 3. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$c ujemna)
A Kapital zapasowy
5. Kapital z aktualizacjiwyceny ) AT
6.Pozostale kapitaty rezerwowe e o
7. Zysk {strata) z lat ubjeglych .
8. Zysk (strata) netto
S. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrolowego (wielkosc u;emna)
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania o 25342
1. Rezerwy na zobowiazania o 23 105
1.1 Rezerwa z tytuiu odroczonego podatku dechodowego - 5875
1.2 Rezerwa na Swiadczenia emerytaine i podobne - 10725
______________ a} diugoterminowa B : 8942
b} krétkoterminowa _ . 1783
1.3 Pozostale rezerwy 6 505
_ a) diugoterminowe 6505
b) krétkoterminowe o ]
2. Zobowigzania diugoterminowe N Y
2.1 Wobec jednostek powigzanych )
2.2 Wobec pozostalych jednostek
3. Zobowiazania krotkoterminowe ) e e
3.1 Wobec jednostek powigzanych ~
2 Wobec pozostalych jednostek : e
3.3 Fundusze specjaine
_4. Rozliczenia miedzyokresowe )
4.1 Ujemna wartos¢ fimy
4.2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 1525
__________ a) diugoterminowe 1462 |
by krétkoterminowe » 63
Pasywa razem 106 279
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7.2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

'Nélezhoébi z tyt d.c').sté.\}v“i usmg 6 okres sp&aty dd. ‘EZ Oty ; . O tys.
miesigcy od jednostek powigzanych na dzien 31.12.2014

roku

Naleznosci pozostale od jednostek powigzanych na Otys. zt Otys. zt 6 500 tys, zt
dziert 31.12.2014 roku

Zobowigzania z tyt. dostaw t ustug o okresie splaty do 12 1 tys. zt Otys. zt Otys. zt

miesiecy wobec jednostek powigzanych na dzieri
31.12.2014 roku

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i 53 tys. 2t Otys. zt 0 tys. zt
materialéw od jednostek powigzanych

Pozostale przychody operacyjne 2 tys. zt O tys. zt O tys. #
Koszty sprzedanych produktéw, towardw | materiatow O tys. zt 0 tys. zi Otys. 2t
jednostkom powiazanym

Zakup ustug 115 tys. zf 38 tys. zt O tys. zt

8. Nie wystgpity wspélne przedsiewziecia z podmiotami stowarzyszonymi,

9. Informacje o przeciginym zatrudnieniu (w etatach), z podziatem na grupy zawodowe.

Ogdlem pracownicy 90,92 17,42 73,50 162,35
z tego:

pracownicy na

stanowiskach 34,17 13,42 20,75 58,89

nierobotniczych
pracownicy na

stanowiskach 56,75 4,00 52,75 103,46
robotniczych

10. Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym w roku 2014 roku

ZARZAD

1. Kwiatkowski Krzysziof 480 595 21 1.096
2. Apel Sabina 405 90 26 521
3. Kowalczyk Piotr 255 95 13 363
4. Wiegelmann Friedheim _ - 100 - 100
RAZEM 1.140 880 60 2.080
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RADA NADZORCZA

1. Andrzejewski Adam 40
2. Glanowski Wieslaw 40
3. Gutowski Edward 3
4. Mrowczynski Marek 18
5, NiedZwiecki Janusz _ 45
6. Organista Waldemar 40
7. Pieton Jozef 39
8 Robak Zbigniew 3
9 - Solarczyk Maciej _ 7

RAZEM 235

11. Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystepuja pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone
osobom wehodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych,

12. W 2014 roku na postawie umowy z 13 marca 2014 roku o badanie sprawozdania finansowego i przeglad
$rodrocznego sprawozdania finansowego podmiotem uprawnionym do badania bylo
KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chiodnej 51
(nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie, uwzgledniajgc podpisane aneksy nr 1 i nr 2, wynosilo
70 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowala przeglad pélrocznego sprawozdania finansowego wraz z raportem
z przegladu, badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z opinig
i raportem z badania. W roku 2014 z tytutu tej umowy wyptacono kwote 39 tys. zt plus VAT.

Spotka podpisata rowniez z tym podmiotem umowe o $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie MSSF
6 czerwca 2014 roku na kwote 84 tys. zt plus VAT. W 2014 roku z tytulu tej umowy wyptacono kwote 80 tys. zi
plus VAT.

W 2013 roku na podstawie umowy z 4 czerwca 2013 roku o przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego wraz z aneksem z 19 grudnia 2013 roku podmiotem uprawnionym do badania byt
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 14 (nr KRS 0000044655).
Umowne wynagrodzenie wynosilo 95 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowala przeglad péirocznego
sprawozdania finansowego wraz z raportem z przegladu, badanie rocznego sprawozdania finansowego wraz
z opinig i raportem z badania. W roku 2013 z tytulu tej umowy wyplacono kwote 45 tys. zt plus VAT,
a w roku 2014 50 tys. zi plus VAT.

13. Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

14. Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore bylyby nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym Spolki.

15. Prawnym poprzednikiem Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. bylo przedsigbiorstwo panstwowe.

Z dniem 1 kwietnia 1993 roku zostalo przeksztatcone w Jednoosobowg Spétke Akcyjng Skarbu Panstwa
w trybie ustawy z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51 poz. 298
z poézZniejszymi zmianami) z zachowaniem zasady ciaglosci gospodarcze i finansowej. Powstata Spétka
Elektrociepiownia ,Bedzin® S.A., przejela caloéé aktywow | pasywéw przedsigbiorstwa panstwowego
na podstawie sporzadzonegeo bilansu.

16. Nie wystgpila konieczno$¢ korygowania sprawozdania finansowego odpowiednim wskaznikiem inflacii,

poniewaz skumulowana s$rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Spokki
nie osiagneta wskazanych przez KNF wartosci (100%).
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17. Spéika nie sporzadzala sprawozdania finansowege za IV kwartal 2014 roku zgodnie z postanowieniami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierbw wartodciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
ifformacji  wymaganych  przepisami prawa pafistwa niebedgcego  panstwem  czlonkowskim
{Dz.U.2014.133).

18. W 2014 roku Spdéika nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

18. Nie stwierdzono popetnienia bledéw w poprzednich latach obrotowych w nastepstwie, ktdrych nie mozna
uzna¢ sprawozdania finansowego za rok 2014 lub lata poprzednie za spelniajace wymagania okreslone
wart. 4 ust. 1 UoR.

20. W ocenie Zarzadu nie wystepuje niepewnosé, co do kontynuaci dziatalnosci Spolki,

Czynnikiem determinujgcym wyniki Spolki w przysziosci jest fakt przeniesienia przedsiebiorstwa spokki
Elektrocieplownia ,Bedzin® S.A. do spolki zaleznej Elekirocieptownia BEDZIN Sp. z 0. o.. W zwigzku
z powyzszym dziatalno§¢ wytwoércza jest prowadzona przez spolke zalezna, a Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.
jest jej 100% udziatowcem, stad tez dochody Spéiki w przysziych okresach bedg ksztaltowaly sie odmiennie od
dotychczasowych. Elektrocieplownia ,Bedzin® S.A. bedzie beneficjentem korzysci z tytutu posiadanych
udziatow w Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z o. 0., a ich wysokoéé bedzie uzalezniona od wynikéw finansowych
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0. 0.

21. W okresie, kidrego dotyczy sprawozdanie nie nastgpilc polaczenie Spoiki z zadnym podmiotem
gospodarczym.

22, Spdika posiada 100% udziatdow w jednostce zaleznej, . Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. Jednostka
zalezna objeta jest konsolidacjg metods petna.

23. Spotka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posiadanie jednostki zaleznej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitalowej, w kiérej sktad wchodzi
Spotka jako jednostka zalezna zostalo sporzgdzone przez Przedsiebiorstwo Ustugowe ,UTECH” Sp. z 0.0.

24. Zarzadzanie ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz ckreéla sposob postepowania
Z ryzykiem. Zarzad Spotki ustala ogélne zasady zarzgdzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca konkretnych
obszarbw ryzyk.

Ryzyko walutowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytufu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych
walutach, z uwagi na dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze) na rynku
krajowym. Wyjatkiem byly transakcje zakupu jednosiek poswiadczone] redukcji emisji (CER) i uprawnien
do emisji gazow tj. CO; (EUA), ktére byly z punkiu widzenia ekonomicznego korzystne dla Spoétki. Pozostale
fransakcje zakupu w walutach obcych w opinii Spélki byly nieistoine. Spélka nie przeprowadzata transakcji
zabezpieczajgeych w zakresie ryzyka walutowego.

Ryzyko stopy procenfowe)

Spdtka nie stosowata instrumentow zabezpieczajgcych ryzyko stop procentowych. Spdlka korzystala
z finansowania w postaci kredytu w rachunku biezacym opisanych w pkt 1. Z uwagi na dobrg ocene sytuacji
finansowej Spotki ze strony  instytucji  kredytujgcych, Spolka zawarla umowy  kredytowe
na Korzystnych warunkach. Wobec powyzszego zmiany stép procentowych nie mialy znaczgcego wplywu na
wynik netto Spotki w 2014 roku.
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Ryzyko kredytowe

Spolka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zakresie transakeji finansowych, poniewaz wspdipracuje
z instytucjami finansowymi © wysokiej wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Spétki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sg naleznosci z tytulu dostaw
i ustug. Stosowana w tym zakresie polityka biezacego monitorowania klientow polegajgca na ocenie
mozliwoséci wywigzania sie przez nich z zobowigzan finansowych pozwala zweryfikowat ryzyko kredytowe
w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktow. Spétka urealnia wartosé
naleznoéci o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji,
upadiosci, kwestionujgcych naleznosci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaplata, jezeli ocena ich
syluacji gospodarcze] i finansowej wskazuje, ze splata naleznosci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania krotkoterminowe oraz zmiana stanu odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych), Sumaryczna warto$é odpisow  aktualizujgcych
naleznosci krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 8 tys. zt. W zwigzku ze zmianami
w zakresie dziatalnosci Spotki, obecnie Spdlka prowadzi dziatalno$eé holdingows i osiaga jedynie niewielkie
przychody ze sprzedazy ustug (z tego wiekszo$¢ do jednostek powigzanych), tak wiec ryzyko kredytowe jest
minimaine.

Ryzyko plynnosci finansowej

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty pltynnoéci zakiada utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkow
pienigznych przeznaczonych do obrotu oraz dostepnoéé finansowania, dzieki wystarczajace] kwaocie
przyznanych instrumentow kredytowych.

Ryzyko cenowe

Qdpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dzialania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem
wspieraja proces negocjowania i ustalania cen produktéw Spélki na poziomie optymalnym.

W opinii Spdlki ryzyko cenowe w 2014 roku, na ktdre mogta byé narazona byio minimaine, z wyjatkiem ryzyka
cenowego w zakresie sprzedazy energii elektrycznej. W 2014 roku wystepowaly niekorzystne trendy cenowe
na rynku energii, zwlaszcza w pierwszym kwartale roku. W pozostatych miesigcach roku s$rednie ceny
sprzedazy energii elekirycznej ksziaftowaly sie na zadawalajgcym poziomie. Niekorzystne trendy cenowe
w pierwszym kwartale 2014 roku znalazly odzwierciedienie w transakcjach sprzedazy energii dokonanych
przez Spolke na rynkach organizowanych przez Towarowa Gieide Energii (Noble Securities S.A.) oraz na
Platformie Wymiany Informacji Techniczno-Handiowych WITH (TAURON Polska Energia S.A.).

Gtownymi przychodami ze sprzedazy byla: sprzedaz energii elekirycznej oraz sprzedaz ciepta. W zakresie
energii elektrycznej Spotka dokonywata sprzedazy dia nastepujacych kontrahentow:
TAURON Poiska Energia S.A. oraz Noble Securities S.A. W zakresie sprzedazy ciepta gtownym odbiorca byt
TAURON Ciepto Sp. z 0.0. W zakresie sprzedazy ciepla Spdtka zawierala umowy ramowe i umowy na okresy
roczne w ramach umow ramowych. Taryfa dla ciepta podiegata zatwierdzaniu przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki. Glownym Zrédiem zaopatrzenia w zakresie dostaw wegla byl Katowicki Holding Weglowy S.A..
Spéitka korzystala z szeregu dostawcéw biomasy. Zawarte umowy na dostawy zawieraly stosowne zapisy
umowne chronigce Spotke przed niekontrolowanym wzrostem cen. W zwigzku ze zmianami w zakresie
dziatalnosci Spdlki, obecnie Spolka prowadzi dzialalno$é holdingows | osiaga jedynie niewielkie przychody
ze sprzedazy uslug (z tego wickszos¢ do jednostek powigzanych), tak wiec ryzyko cenowe jest niewielkie,

Ryzyko zmiany wartosci godziwej

Spélka nie jest istotnie narazana na ryzyko zmiany wartoéci godziwe] w zakresie posiadanych aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, poniewaz kwota aktywow dostepnych do sprzedazy wynosita 8 tys. zi,
ktore to zostaty zbyte w 2014 roku.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzgdzania ryzykiem Kapitatowym Spéiki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatainosci tak,

by zapewni¢ korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom zwigzanym z dziatalnosciag
oraz utrzymanie optymainej struktury kapitaiu.
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25. Inne informacie

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w styczniu 2014 roku zawarta umowe z Zakiadami Remontowymi Energetyki
Katowice S.A. na remont kapitalny turbozespotu TG1 wraz z instalaciami i urzgdzeniami pomocniczymi
funkcjonalnie powiazanymi z turbozespolem. W dniu 4 wrzeé$nia 2014 roku zakohczono prace remontowe,
(ostateczne pomiary gwarantowanych parametrow w listopadzie 2014 roku).

Zarzad Spdiki uwzgledniajac dzialaino$¢ w obszarze produkcji ciepla i energii elektrycznej przy dotrzymaniu
okrestonych poziomow emisji zawartych w nastepuigeych aktach prawnych:

- Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2010/75/EU w sprawie emisji przemysiowych ogloszona
w 2010 roku,

- Przejsciowy Plan Krajowy, ktéry wynika z art. 32 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2010/75/EU
w sprawie emisji przemystowych,

przygotowal projekt programu inwestycyinego na lata 2014-2017, kidry dostosuje urzgdzenia wytworcze
do eksploatacji zgodnie z planowanymi wymaganiami emisji zanieczyszczen do powietrza,

Na potrzeby realizacji przygotowanego projektu programu inwestycyjnego 24 lutego 2014 roku
tlektrocieptownia ,Bedzin® S.A. utworzyla spolke celowg Elektrociepiownie BEDZIN Sp. z 0.0. o kapitale
zakfadowym 50 000,00 PLN,

W marcu 2014 roku Spdtka otrzymata informacje od akcjonariusza gidéwnego Energoutech 3 Sp. z 0.0. oraz od
akcjonariuszy posrednich spolek Energoutech 2 Sp. z 0.0. oraz PU Utech Sp. z 0.0. ¢ ogloszeniu wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz akcji Elektrocieplowni ,Bedzin® S.A. Przedmiotem wezwania bylo 3.150 akcji
2wyklych stanowigcych 0,10% kapitalu zakladowego. W wyniku procesu wezwania 15 kwietnia 2014 roku
Spotka otrzymata informacje o nabyciu akcji przez Energoutech 3 Sp. z 0.0., wskutek ktdrego akcjonariusz
gtéwny posiadat 2.078.472 akcji Spotki, co dawalo 66,00% ogodlnej ficzby glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

W kwietniu 2014 roku w ramach realizacji przygotowanego projektu programu inwestycyjnego na lata
2014-2017 Zarzad Spolki rozpoczat rozmowy w sprawie finansowania inwestycji. Do skladania aplikacji w tej
kwestii zaproszono instytucje finansowe i finansowo-leasingowe.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w czerwcu 2014 roku na podstawie zgody Rady Nadzorcze] Spolki
z3czerwca 2014 roku podjeta dziafania umozliwiajgce przeniesienie przedsiebiorstwa Spoélki  jako
zorganizowanego zespolu skiadnikéw niemateriainych | materialnych Spotki w rozumieniu art. 55' KC. Proces
ten byt wspierany doradztwem prawnym | podatkowym ze strony wyspecjalizowanego podmiotu.

Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. 22 lipca 2014 roku zawarla z TAURON Ciepio Sp. z 0.0. aneks do Umowy na
sprzedaz ciepla z 1999 roku {zostat wydtuzony termin ocbowiazywania umowy do 31 grudnia 2018 roku oraz
zmianie ulegla wielkos¢ zapewniane] mocy podstawowej) oraz aneks do wieloletniej Umowy Sprzedazy Ciepia
na lata 2016-2026.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elektrociepiowni ,Bedzin” S.A. w dniu 31 lipca 2014 roku uchwalg nr 4
wyrazito zgode na zbycie przedsigbiorstwa Spotki, jako zorganizowanego zespolu skiadnikéw niematerialnych
i materiainych w rozumieniu art. 55 KC (pelna tre$¢ uchwaly w raporcie biezacym nr 44
z 1 sierpnia 2014 roku).

4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z 31 lipca 2014 roku oraz w zwigzku ze ziozeniem przez Spéike
oswiadczenia o objeciu udziatow w podwyzszonym kapitale w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. 0. zawarta
z wymieniona spotkg umowe przeniesienia prawa wiasnosci przedsiebiorstwa Elektrocieplownia ,Bedzin" S.A.
{raport biezgcy nr 48 z 5 sierpnia 2014 roku). Na podstawie tej umowy Spdika objefa 768.200 nowych udziatow
w Elekirocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0, kiore zostaly pokryte widadem niepienieznym {aportem) w postaci
przedsiebiorstwa.

Zbyte skiadniki wykorzystywane byly do prowadzenia przez Elektrociepiownie Bedzin” S.A. dzialalnosci
gospodarczej w zakresie zgodnym z przedmiotem dziatalnosci Spotki, a w szczegdinosci do produkcji energii
elektrycznej i ciepta. Elekirocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. kontynuuje dotychczasowy sposéb wykorzystywania
przedsigbiorstwa. 4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. zarejestrowata wniesienie aportu
w KRS oraz otrzymala wymagane prawem koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej i ciepla oraz wydana
zostala przez Prezesa URE taryfa dla ciepla dla spétki.
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30 wrzesnia 2014 roku spdtka zalezna Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawarla, po uprzednim otrzymaniu
zgody udzielonej przez Zgromadzenie Wspdlnikow Spolki, kontrakt na wykonanie zadania pod nazwg ,Budowa
instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elekfrocieptowni BEDZIN Sp. z 0. 0. z Przedsigbiorstwem
inwestycyjno Remontowym Energetyki i Przemystu ,Remak--Rozruch” S.A..

W dniu 30 wrzednia 2014 roku Spdtka uzyskala zgode Rady Nadzorcze] na zabezpieczenie finansowania
inwestycji realizowanej przez spotke zalezng Elektrocieplownie BEDZIN Sp. z o. 0. zwigzane] z dostosowaniem
spotki do wymogbw ochrony $rodowiska poprzez ustanowienie zastawu na rzecz instytucji finansujgeych
wiw inwestycje na 100% udzialéw posiadanych w spdlce zaleznej.

1 pazdziemnika 2014 roku sp&tka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o. o. podpisata z ,UNISERV -
PIECBUD" S.A. konfrakt, kitérego przedmiotem jest realizacja zadania inwestycyjnego pod nazwa
.Modernizacja chiodni wentylatorowej".

10 pazdziernika 2014 roku Elekirocieplownia ,Bedzin” S.A. oglosila zalozenia do strategii Spdki na lata
2014-2017. Zasadniczym celem strategii jest dgzenie Spotki do uzyskania silnej pozycji w regionie w branzy
cieplowniczej jako producenta ciepta i energii elektrycznej w kogeneracji, stosujacego technologie bezpieczne
dla srodowiska naturalnego i spetniajgcego wymogi ochrony srodowiska wchodzace w zycie od 2016 roku.

W dniu 23 paZdziernika 2014 roku spolka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o. o. podpisala
Term-Sheet Umowy Leasingowej dotyczacej finansowania inwestycji pod nazwa ,Budowa instalacii
odsiarczania | odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0. 0.”

Rada Nadzorcza Spdtki 4 listopada 2014 roku odwolala Pania Sabinge Apel z funkeji Czlonka Zarzadu
ze skutkiem natychmiastowym.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdéiki 6 listopada 2014 roku powolalo na Czionka Rady
Nadzorczej Pana Macieja Stolarczyka.

19 grudnia 2014 roku Spoétka uzyskata informacje o nabyciu przez Prezesa Zarzadu 314.900 akcji Spélki
za cene 7 zt za jedng akcje, czyli o facznej cenie nabycia 2.204.300,00 Z oraz o nabyciu przez Czlonka Rady
Nadzorczej Waldemara Organiste 314.900 akcji Spotki za cene 7 zi za jedng akcje, czyli o tgcznej cenie
nabycia 2.204.300,0C zi. Obie transakcije zostaly zawarte w trybie pozasesyjnym na podstawie umowy
sprzedazy akcji z dnia 19 grudnia 2014 zawartej w Poznaniu. W wyniku powyzszych transakcji Krzysztof
Kwiatkowski i Waldemar Organista zwiekszyli udzialy w ogéinej liczbie glosdéw na walnym zgromadzeniy
powyzej 5%, do 9,999% kapitalu zakiadowego kazdy z osobna.

19 grudnia 2014 roku Spétka otrzymala od spétki Energoutech 2 sp. z o. o. zawiadomienie, iz w wyniku
transakcji zbycia akeji Spélki Energoutech 2 sp. z o. 0. zmniejszyl udziat w ogdinej liczbie gioséw na walnym
zgromadzeniu ponizej 50%. Po zawarciu transakcji sprzedazy akejl Spdliki Energoutech 2 sp. z 0. 0. posiadat
1.448.672 akcji Spotki stanowigcych 48,002% kapitalu zakladowego.

22 grudnia 2014 roku spotka zalezna Elekirocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. oraz Energetyczne Towarzystwo
Finansowo—Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. zawarly umowe leasingu instalacji odsiarczania spalin dla
kotiow: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5 (Instalacji ,A"), instalacji odazotowania spalin kotla:
OP 140 nr 7 (Instalacji ,B"), instalacji odazotowania spalin kotla: OP 140 nr 8 (Instalacji ,C"), instalacji
odazotowania spalin kotta: WP-70 nr 5 (Instalaciji ,D”).

Umowa leasingu okresla warto$¢ przedmiotu leasingu na kwote netto 129.975 tys. zt.

Zdarzenia po dniu bilansowym

12 stycznia 2015 roku Spotka otrzymala zawiadomienie, i2 w wyniku pozasesyinej transakcji zbycia akcii Spaiki
Energoutech 2 Sp. z 0. 0. zmniejszyl udziat w ogéinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu z 46,0012%
do 41,0013% i tym samym Energoutech 2 Sp. z 0.0. posiada 1.291.213 akcji Spdiki.

20 stycznia 2015 roku spolka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. oraz Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. zawarly aneks do umowy leasingu instalacji odsiarczania
spalin dia kotiow: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70 nr 5 {Instalacji ,A"), instalacji odazotowania spalin
kotta: OP 140 nr 7 {Instalacji ,B"); instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 6 (instalacji ,C"); instalacji
odazotowania spalin kotta: WP-70 nr 5 {Instalacji ,D").
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. 23 stycznia 2015 roku zawaria umowe z Domem Maklerskim Banku BPS S.A.
© organizacie emisji obligacji. Na mocy zawartej umowy Spéika zamierza wyemitowaé obligacje, w ramach
jednej lub kilku serii, o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 30.000.000 zt. Decyzje o rozpoczeciu emisji
obligacji i jej ostatecznych warunkach, przede wszystkim liczbie obligaci, ilosci serii, terminie wykupu oraz
oprocentowaniu, facznej wartosci emisji, Spéitka podejmie po:

- sporzadzeniu przez Dom Maklerski, we wspolpracy ze Spolkg, dokurmnentu informacyjnego zawierajacego
projekt warunkow emisji,

- przeprowadzeniu wspoinie z Domem Maklerskim spotkan z potencjalnymi nabywcami obligacji wytypowanymi
przez Dom Makierski lub wskazanymi przez Spélke, celem uzyskania wstepnych dekiaracji nabycia
tub informacji o potencjalnym zainteresowaniu emisjg obligacii,

- uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Elekirocieplowni ,Bedzin® S.A. na emisje zgodnie z zapisami
§ 17 ust. 2 pkt Statutu Spdiki.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin™ S.A. podjeta uchwale o wyrazeniu zgody na
nabycie 100% akeji spdlki Energetyczne Towarzystwo Finansowo—Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.. Cena
nabycia jednej akcji nie bedzie wyZsza niz 22,143 tys. zl, a cena lgczna nabycia wszystkich akcji, obejmujgcych
100 % kapitatu zakiadowego spokki i zapewniajacych Elektrociepiowni ,Bedzin” S.A. 100% gloséw na walnym
zgromadzeniu spotki nie bedzie wyzsza niz 49.600,320 tys. zi. Nabycie akgji nastapi do 15 czerwca 2015 roku.
Uchwata dopuszcza sig roziiczenie ceny nabycia akcji w nastepujacy sposob:

- rozliczenie ze $rodkéw wiasnych Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A.,

- rozliczenie ze $rodkow uzyskanych z emisji przez Elekirocieptownie ,Bedzin® S.A. obligacji,

- rozliczenie poprzez potrgcenie na podstawie umowy zawartej pomiedzy zbywcg akcji (wierzycielem),
a Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zobowigzujacej wierzyciela do umorzenia diugu Spotki z tytulu obowiazku
zaplaty ceny akcji w zamian za przyznane wierzycielowi nowo utworzone akcje Spotki, o ile (z zachowaniem
przepisow prawa oraz Statutu Spolki) potracenie takie bedzie mozliwe | dopuszczalne.

Rada Nadzorcza Elektrociepiowni ,Bedzin” S.A. 27 lutego 2015 roku podigla uchwale w sprawie wyrazenia
zgody na emisje przez Spétke obligacji przeprowadzonej w trybie art. 9 ust. 3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach (Dz.U.2014.730-j.t. ze zm.) w jednej lub kilku seriach w ilosci nie wyzszej niz 3 tys. sztuk, ktére
bedg papierami wartosciowymi:

a) na okaziciela,

b) zdematerializowanymi,

¢) niezabezpieczonymi,

d} o okresie zapadalnosci 3 lata,

e) o jednostkowej wartosci nominainej rownej 10 tys. zt i lgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji nie
wyzszel niz 30.000 tys. #,

f) oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej,

g} uprawniajacymi wylacznie do Swiadczen pienigznych,

h} o dniu wykupu nie pézniej niz 15 kwietnia 2018 roku,

i) o cenie emisyjnej rownej wartoéci nominalnej obligacii.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki wyrazila zgode na zabezpieczenie roszezen obligatariuszy,
wynikajacych z obligacji oraz realizacji celu emisji obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego
lub/i warunkowego zastawu rejestrowego na dowolnej ilogci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo—
Leasingowego ENERGO-UTECH S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego 10



Sprawozdanie Zarzadu
Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
z dziatalnosci Spotki w 2014 roku.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.




Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodci Spétki w 2014 roku

SPIS TRESCI

B WWSTER oo eevee s ese e s et e e s oo ee oo 4
I PODSTAWOWE INFORMACUIE O SPOLOE . ..ooooooooooeeoeeeoeoeeooeoeeeeoeoeeeoeeee oo 4
Il PODSTAWOWE WIELKOSC! EKONOMICZNO-FINANSOWE .oooo.ooooooooeoeoeeoeeoeoeooeo. 11
IV ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKL..oooovoooeroeeeeere . 13
V. ZASADY LADU KORPORACYINEGO.........oooeooeooreoeeoeoee oo e oee oo oo 14

VI POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJ! PUBLICZNEJ .... 14

VIL INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH ..o 14
VI INFORMACJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU, ZRODLACH ZAOPATRZENIA
[ GLOWNYCH ODBIORCACH ....ocooiiiiitiiet e e eees et ene e vene s ee s es e 14
IX  INFORMACJE O OBOWIAZUJACYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI
ELEKTROCIEPLOWNI ,BEDZIN" S A W 2014 ROKU ..o 15
X INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH SPOLKI
ZINNYMIEPODMIOTAMI ettt ee e ena s 16

Xt INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE
LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAM! POWIAZANYMI

NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE ...t enes e e nes e 16
Xl INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH DOTYCZACYCH

KREDYTOW I POZYCZEK ......oooviviieeiecees sttt enae et samss s es et eme e seesenee et eennenrasnne 16
XH  INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH ..ot eee e reeeans 17
XIV  INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH

TOWARANGCUIACH ...ttt ettt et r ettt ers e st et e eaneen 17

XV OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYM!
W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI

WYNHCOW NA DANY ROK oo e e et e et et 17
XVI  OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
N AN S OV Y M oot e s e r ettt 17

XVil  OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJ! ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSC! POSIADANYCH
SRODKOW ...ttt ar s en s en b e et ene et ettt ee s es e 17

XVH CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSC! SPOLKIM8

XiX  ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOWA, _.....oooiooeoeeseeee oot 19

Elektrocieptownia , Bedzin® Spdtka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobgdzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 89, fax. (48 32) 266 44 11
internet: www.ecbedzin.pl, e-mait; ecbedzin@ech.com.pl



Eleltrociepiownia ,,Bedzin” §.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoscl Spotki w 2014 roku

XXI

XX

XX

XXV
XXV

UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAM! ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB
ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY,

LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU

POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE ......ooooooeoeoeoeeeoeeeeeeeoree e eereene et 20
WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, WTYM  WYNIKAJACYCH

Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE

EMITENTA o et r ettt eat e en et ereesrann et eanssaeee 20
OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ) WSZYSTKICH AKCJI
(UDZIALOW) EMITENTA ..oocivretirre ettt eas sttt 21

INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOW! UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH
PO DNIU BILANSOWYM) W WYNIKU, KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC
ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY F OBLIGATARIUSZY ...t e vaceb e 22

INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKC.JI PRACOWNICZYCH.......... 23
INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGOD ..o et et neba s bt s e n s 23
DODATKOWE INFORMACUE ...ttt st erean et aastans 23

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spdtka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobgdzka 141

{el. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. {48 32) 266 44 11
imternet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ech.com.pi



Elektrocieptownia ,,Bedzin” $.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2014 roku

| WSTEP

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” 8.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki w roku obrotowym 2014, sporzadzone w oparciu o Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czionkowskim (Dz.U.2014.133 - j.t.).

W zwigzku z realizacja programu inwestycyjnego miedzy innymi dostosowujacego
urzgdzenia wytworcze do wymogéw ochrony $rodowiska od 1 stycznia 2016 roku zgodnie
z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 roku
w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich
kontrola), 24 Ilutego 2014 roku =zostala utworzona spéitka Elektrocieptownia
BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie.

4 sierpnia 2014 roku pomiedzy Elektrociepiownia ,Bedzin” S.A. i Elektrocieptowniag BEDZIN
Sp. z o0.0. zostata zawarta umowa przeniesienia praw wiasnosci przedsiebiorstwa
Elektrocieptlowni ,Bedzin” S.A., na podstawie kiorej Elekirociepiownia ,Bedzin” S.A.
przeniosta na rzecz Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 55' Kodeksu
Cywilnego wlasnos¢ przedsiebiorstwa Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A jest 100% witascicielem Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
Kapitat zaktadowy Elekirocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. wynosi
76 870 000,00 zt.

Zasady sporzgdzenia sprawozdania finansowego za 2014 rok s3 zawarte we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego.

Il PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. od 1913 roku prowadzi dziataino$¢ gospodarcza na terenie
Zagtebia Dabrowskiego. W swej historii przechodzita wiele zmian wtasnosciowych.

Od 1998 roku akcje Spotki sg notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Kapitat akcyiny Spotki wynosi 15746 000 zt i dzieli sie na 3149200 akcji serii A
o wartosci nominaingj 5 zlotych kazda.

Elektrocieptownia ,Bedzin”® S.A. prowadzi dziataino$¢ na podstawie Statutu Spotki
i Kodeksu Spétek Handlowych.

Elektrocieptownia ,Bedzin™ Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
internet: www, ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pt
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Nazwa i siedziba

Forma prawna: Spoika

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bedzin

Adres: 42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141
Telefon; (032) 267 95 99

Fax: (032) 266 44 11
e-mail: echedzin@ecb.com.pl
internet; www.ecbedzin.pl
Statystyczny numer

identyfikacji REGON: 271740563

NiP: PL 626-000-76-15
KRS 0000064511

Zgodnie ze Statutem przedmiotem dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. jest:

1.

w

®NO oA

10.

11.
12.

13.

14.
15.
16.
17.

wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, goracg wode i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych PKD 35.30.2.

pozostate pozaszkolne formy edukacji gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 85.59.B.
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;
i zarzadzania PKD 70.22.2.

wytwarzanie energii elekirycznej PKD 35.11.Z.

przesytanie energii elektrycznej PKD 35.12.Z.

dystrybucja energii elektrycznej PKD 35.13.2.

handel energig elekiryczng PKD 35.14.Z.

roboty zwigzane z budowg rurociggow przesylowych i sieci rozdzielczych
PKD 42.21.Z.

roboty zwiazane z budowsg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
PKD 42.22.7.

wynajem | zarzgdzanie nieruchomosciami  wlasnymi lub  dzierzawionymi
PKD 68.20.2.

leasing finansowy PKD 64.91.Z.

pozostata finansowa dziatalno§é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych PKD 64.99.7,

pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych PKD 66.19.2.

dziatalnosc holdingow finansowych PKD 64.20.Z.

dziatalnosé trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych PKD 64.30.Z.
pozostate poSrednictwo pieniezne PKD 64.19.Z.

dziatalno§¢ agentéw i brokerdw ubezpieczeniowych PKD 66.22.Z.

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spoéltka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32} 266 44 11
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Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnodci Spolki w 2014 roku

18. wynajem | dzierZawa pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem motocykli
PKD 77.1.

19. wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych
PKD 77.3,

20. dzierzawa wilasnosci intelektuainej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim PKD 77.40.Z.

21. sprzedaz hurtowa i detaliczna pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem motocykli
PKD 45.1.

22. dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych,
statkéw | samolotéw PKD 46.14.Z.

23. sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej PKD 46.5.

24. sprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia PKD 46.6.

25. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek PKD 68.10.Z.

26. dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie
PKD 68.3.

27. dziatalnosc rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe PKD 69.20.2.

28. wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura PKD 82.19.2.

29. pozostale formy udzielania kredytéw PKD 64.92.2.

30. dziatalnosc¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgczeniem holdingéw
finansowych PKD 70.10.Z.

31. dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura 82.11.Z.

32. pozostata dziatalnoSC wspomagajgcg prowadzenie dziatalnoéci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana PKD 82.99.Z.

33. przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziataino$¢ PKD 63.11.2.

34. pozostata dziatalnos¢ usiugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana PKD 63.99.Z.

2. Wiadze Spotki

2.1 Zarzad
Rok 2014 rozpoczeta Spétka pod kierownictwem Zarzadu VI kadencji, ktéra uplywa
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spéiki

za rok obrotowy 2015 w nastepujacym skfadzie :

- Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu,
- Sabina Apel - Cztonek Zarzadu.

8 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Czionka Zarzadu Vil
kadencji Pana Piotra Kowalczyka.
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4 sierpnia 2014 roku Pan Piotr Kowalczyk w zwigzku z restrukiuryzacja Spoiki oraz objeciem
stanowiska Wiceprezesa w Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z 0.0. zrezygnowat z funkcji
Cztonka Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A.

3 listopada 2014 roku Pani Sabina Apel decyzja Rady Nadzorczej zostata odwolana z
funkciji Cztonka Zarzgdu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Od 3 listopada 2014 roku Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. kieruje jednoosobowy Zarzad:
- Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.
2.2 Rada Nadzorcza

W roku 2014 Rada Nadzorcza VIl kadencji rozpoczeta dziatalno$¢ w nastepujgcym
sktadzie:

1. Janusz NiedZwiecki - Przewodniczacy

2. Zbigniew Robak - Z-ca Przewodniczacego
3. Adam Andrzejewski - Sekretarz

4. Wiestaw Glanowski - Czionek

5. Edward Gutowski - Czlonek

6. Waldemar Organista - Czionek

7. Jozef Pieton - Cztonek

13 marca 2014 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy w zwiazku ze ziozong rezygnacja
Pana Zbigniewa Robaka z udzialu w Radzie Nadzorczej Uchwata nr 4 powotalo w sklad
Rady Nadzorczej Pana Marka Mréwcezynskiego. Ponadto Uchwala nr 5 Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotate Pana Edwarda Gutowskiego ze skiadu Rady
nadzorczej VI kadencii.

W wyniku zmian Statutu, ktdérych dokonaic Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 13 marca 2014 roku Rada Nadzorcza nie
wybiera ze swojego grona Sekretarza.

Od 13 marca 2014 roku skiad Rady Nadzorczej uksztattowat sie nastepujaco:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy
2. Adam Andrzejewski - Czionek
3. Wiestaw Glanowski - Czionek
4. Marek Mrowczynski - Czlonek
5. Waldemar Organista - Czlonek
6. Jozef Pieton - Czlonek

6 sierpnia 2014 roku Pan Marek Mréwcezynski zlozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej.

W 2zwiazku z powyzszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. 6 listopada 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej powotato
Pana Macieja Solarczyka.
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Od 6 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza VI kadencji funkcjonowata w nastepujacym
sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy
2. Adam Andrzejewski - Czionek
3. Wiestaw Glanowski - Czionek
4. Waldemar Organista - Cztonek
5. Jozef Pigton - Cztonek
6. Maciej Solarczyk - Cztonek

2.3 Komitet Audytu
W 2014 roku dziatat Komitet Audytu w nastepujacym sktadzie :

Od 1 stycznia 2014 roku do 18 lutego 2014 roku.

1. Adam Andrzejewski - Przewodniczacy
2. Jozef Pigton - Czionek
3. Zbigniew Robak - Czionek

Od 18 lutego 2014 roku w wyniku rezygnacji Pana Zbigniewa Robaka i powotania Pana
Janusza Niedzwieckiego, sktad Komitetu Audytu do kofca 2014 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

1. Adam Andrzejewski - Przewodniczacy
2. Janusz NiedZwiecki - Czionek
3. Jozef Pietor - Czionek

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej, w szczegélnosci podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji
finansowej Spélki.
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3. Papiery wartosciowe Spolki notowane na rynkach papieréw wartosciowych

Kurs akcji Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. w 2014 roku przedstawia wykres.

23,00
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Kurs akcji [PLN]

Czas

4. Zasoby niemateriaine

4.1 Zatrudnienie

Zatrudnienie ogdlem _ 160 4
wiym: _

Zarzad 2 1
Administracja _ 35 3
Kadra Inzynieryjno-techniczna 21

Pracownicy produkecyini 23

Pracownicy bezposrednio-produkcyjni 79

4.2 Zmiany kadrowe w 2014 roku
W 2014 roku odnotowano nastepujace zmiany kadrowe:
Przyjecia / Powotania

- 1 osoba na podstawie Kodeksu Pracy
- 1 osoba na podstawie KSH
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Zwolnienia / Odwolania

- 10 os6b (art. 30 § 1 pkt 1 KP - porozumienie stron - emerytura)
- 147 os6b (art. 23' KP - przejscie pracownikéw do Elektrociepiowni BEDZIN Sp. z 0.0.)
- 1 osoba (art. 30 § 1 pkt 1 KP - porozumienie stron)

4.3 System wynagrodzen obowigzujacy w Spélce

System wynagrodzen oparty jest o Zakiadowy Uktad Zbiorowy Pracy (ZUZP), obowigzujgcy
od 1 stycznia 1997 roku, kidry jest zgodny z Ponadzaktadowym Ukladem Zbiorowym Pracy
dla pracownikow przemystu energetycznego (PUZP).

Zmiany s3 wprowadzane do ZUZP Protokotami dodatkowymi, Zakiadowy Uktad Zbicrowy
Pracy wraz z Protokolami dodatkowymi jest zarejestrowany w Parfstwowej Inspekcji Pracy
w Katowicach.

18 wrze$nia2014 roku Zarzad Spélki podjat uchwate o odstapieniu Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A. od stosowania Ponadzakiadowego Uktadu Zbiorowego Pracy dia Pracownikéw
Przemystu Energetycznego z dniem podjecia niniejszej uchwaly.

Oswiadczenie o odstapieniu od stosowania Ponadzaktadowego Ukladu Zbicrowego dla
Pracownikow Przemysiu Energetycznego ze skutkiem na 31 grudnia 2014 roku
zostalo przestane pozostalej stronie Ukiadu,

4.4 Sredniomiesigczne wynagrodzenie bez Zarzadu w Spélce w latach 2013-2014

Wynagrodzenie ogdlem 8 023,23 8 498,38
Wynagrodzenie bez odpraw 7 921,80 804365
Wynagrodzenie bez wyplat okresowych * 5 566,78 6 519,90

* Wyptaty okresowe obejmuja: nagrody jubileuszowe, premie: roczna, $wigteczna, odprawy
emerytalno-rentowe i odprawy dodatkowe.

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spotka Akcyjna
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Hl PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Wybrane pozycije bilansu

Aktywa ogole 132 769 94 510
Aktywa obrotowe _ 52 630 12 035
Zapasy 11 560 10
Naleznosci krotkoterminowe 21 458 7 808
Srodki pieniezne 10 531 4212
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 81 5
Kapitat wtasny 85 092 01 353
Zobowigzania krétkoterminowe 16 943 1 554

Wskaznik Plynnosci CR biezacy’ 3,11 7,74

1 refacfa zobowigzan ogbfem do akiywdow ogdfem

2 relacfa majatku obrofowego pomniejszonege o zapasy do robowigzarn krotkoterminowych

3 refacia majgthy obrofoweqo (zapasow, naleincéci I roszezen, paplerdw wartosciowych przeznaczonyeh do obrotu, Srodkéw pienieznych craz
rozliczeft migdzyokresowych czynnych) do zobowigzarn krotkoterminowyeh

Struktura kosztow w uktadzie rodzajowym

Strukture kosztéw rodzajowych oraz poréwnanie dynamiki
2014/2013 przedstawia ponizsze zastawienie:

kosztow na przestrzeni lat

w tys, zi

Amortyzacia 14 410,00 10,7 5 361,00

Zuzycie materiatow

i energi 78 193,00 58,1 41 090,00

Usiugi obce 15 756,00 11,7 g 229,00

Podatki i oplaty 4 490,00 3.3 2728,00

Wynagrodzenia 16 887,00 12,5 11 485,00

Ubezpieczenia

spoleczne 4 306,00 3,2 2708,00 37 62,9
i inne $wiadczenia

Pozostate koszty

rodzajowe 686,00 0.5 539,00 0,8 78,6
OGOLEM KOSZTY 134 728,00 100,0 73 140,00 100,0 543

Nizsze koszty o 457 % w stosunku do roku poprzedniego to wynik przeniesienia
4 sierpnia 2014 roku praw wlasnosci przedsiebiorstwa  Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A., na rzecz Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 55' Kodeksu
Cywilnego.

Elektrocieptownia ,,Bedzin" Spdélka Akcyjha

42-500 Bedzin, ul. Matobgdzka 141
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Elektrociepiownia ,Bedzin™ S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziafalno$ci Spoiki w 2014 roku

Koszty zwigzane z prowadzeniem cato$ci dziatalnosci wytwércze] oraz zdecydowana
wigkszos¢ kosztow administracyjnych od 4 sierpnia 2014 roku zostata przeniesiona do
spotki zaleznej.

Wynik finansowy

EBITDA* o } 9135 12 397 357
Whynik z dzialainoéci gospodarczej -4 433 7778 275,46
Whynik na dziatalnoéci operacyinej -5 275 7036 233,38
Wynik na dziglalnosci finansowej 842 742 -11,88
Wynik finansowy brutto -4 433 7778 275,46
Obowigzkowe obciagzenie wyniku finansowego -814 1517 286,36
Wynik finansowy netto -3619 6 261 273,00

*EBITDA = wynik z dziatalnosci operacyjnef + amortyzacja

Prezentowane wielkoéci finansowe roku 2014 przedstawiajg wielkosci, jakie Spotka
uzyskata prowadzgc dziatalno$¢ wytworczg do dnia przeniesienia przedsiebiorstwa
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A do spélki zaleznej.

Istotnym czynnikiem, ktory wplynat na dodatni wynik finansowy roku 2014 byla wyzsza niz
planowano warto$¢ przychodow ze sprzedazy energil elektrycznej w okresie prowadzonej
dziatalnosci wytwérczej.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy jest efektem zaréwno wyzszej niz zakiadano w planie
ceny sprzedazy, jak i wigkszej ilosciowej sprzedazy energii elekirycznej z wlasnej produkgiji.

Etektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141
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Elektrocieplownia , Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalinosci Spotki w 2014 roku

IV ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI
Ryzyko zwiazane z silng konkurencijg

Rynek ciepla w Zaglebiu Dabrowskim charakteryzuie sie wysokim stopniem
konkurencyjnosci, co spowodowane jest duzg iloscig Zrédet wytwarzania ciepta, moggeych
zasila¢ odbiorcéw poprzez system cieptowniczy TAURON Cieplo Sp. z 0.0., przebiegajacy
przez wszystkie miasta Zagtebia Dabrowskiego.

Giéwnym konkurentem Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. na lokalnym rynku ciepta sa zrodia
nalezagce do TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia tagisza) oraz do
TAURON Ciepfo Sp. z 0.0. (ZW Nowa i ZW Katowice), ktére to spdki nalezg do grupy
TAURON Polska Energia S.A.

Bardzo istotnym elementem ograniczajacym konkurencje na rynku ciepta moga okazac sie
darmowe uprawnienia do emisji CO,, ktorych wysoko$¢ na lata 2013-2020 dia 2rddet
zasilajgcych w ciepto rynek Zaglebia Dabrowskiego bedzie niewystarczajgca, a co za tym
idzie moze spowodowaé spadek zainteresowania pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu
ciepta.

Kluczowym elementem konkurencyjnosci na rynku ciepla Zaglebia Dabrowskiego
sg mozliwosci techniczne i ekonomiczne przesytu ciepta. Stad tez bardzo istotng role
w ksztaftowaniu rynkdw zbytu ciepta poszczegéinych wytwdrcdw odgrywa gtéwny
dystrybutor ciepta TAURON Cieplo Sp. z o.0.. Fakt kontroli dystrybutora ciepta przez
TAURON Polska Energia S.A. jest zagrozeniem dla Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A.
w kontekécie mocy zaméwionej przez TAURON Cieplo Sp. z ¢.0.

18 grudnia 2013 roku Zarzad Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. podpisat z TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach umowe na sprzedaz zaméwionej mocy cieplinej, ciepla,
nosnika ciepta w okresie od 1 stycznia 2016 do 31 sierpnia 2026 roku.

Zgodnie z zawarty umowg Sprzedawca zobowiazany jest do dostawy w kazdym
z okresow dostaw mocy cieplnej nie mniejszej niz 120 MWt i nie wigkszej niz 130 MWit.
Zgodnie z umowg Odbiorca zobowigzany jest do zamoéwienia i odbioru w kazdym
z okreséw dostaw mocy cieplnej nie mniejszej niz 120 MWt i nie wigkszej niz 130 MW!.

W umowie wskazano rowniez sposob ustalania odbioru gwarantowanego
w poszczegbinych okresach dostaw.

Szacunkowa warto§¢ Umowy to okoto 440 000 000,00 zt (stownie czterysta czterdziesci
miliondw zt).

Elektrocieplownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalinodci Spoiki w 2014 roku

V ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

Oswiadczenie dotyczgce stosowania zasad tadu korporacyjnego przez Elektrocieptownie
.Bedzin” S.A. w roku 2014 stanowi Zatgcznik nr 1.

VI POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

1. Postepowanie sadowe prowadzone przez Sad Okregowy w Katowicach
z powoddziwa Akcjonariusza - osoby fizycznej, przeciwko
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o uchylenie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A nr 4 z 31 lipca 2014 roku.
Na 20 maja 2015 roku wyznaczony zostat termin rozprawy w tej sprawie.

2. Postgpowanie sgdowe prowadzone przez Sad Okregowy w Katowicach
z powddztwa Akcjonariusza - osoby fizycznej, przeciwko Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A. o uchylenie uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Elektrocieptowni  ,Bedzin® SA. mwr 4 z 31 lipca 2014  roku.
W tej sprawie 14 stycznia 2015 roku wydany zostat wyrok oddalajagcy powodztwo
(wyrok nie jest prawomocny).

VIl INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH

Podstawowymi produktami Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. s3 cieplo i energia elektryczna.

S

Cieplo w wodzie GJ 2219984 1201 563
Cieplo w parze GJ 321 957 145 665
Energia elektryczna MWh 407 723 213 204

Struktura ilosciowe] sprzedazy w roku 2013 i 2014 przedstawiata sie nastepuiaco:

p G
Energia elekiryczna z wlasnej produkciji MWh 351 109 185 054

Vil INFORMACJE O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU, ZRODLACH
ZAOPATRZENIA | GLOWNYCH ODBIORCACH

1. Rynki zbytu

Do czasu przeniesienia wilasnosci przedsigbiorstwa Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A.
do Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A stanowita gtéwne
zrodto ciepta w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowej i ciepta technologicznego
w obrebie wojewodztwa Slgskiego dla Sosnowca oraz czeSciowo dla Bedzina
i Czeladzi.

Whytwarzana energia elekiryczna przekazywana jest do krajowego systemu
elektroenergetycznego.
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Elektrocieplownia ,,Bedzin® S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatainoSci Spotki w 2014 roku

2. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary, ustugi

Wegiel kamienny

Katowicki Holding Weglowy S.A.
TTHO Mirostaw Stasiak

HCH s.c.

Pozostali Dostawcy

8271820 Mg 74,1 %
18203,78 Mg 16,3 %
8430,82Mg 7,6 %
2231,80Mg  2,0%

i

Biomasa

EKO-ENERGIA Sp. z 0.0.
INTERCHEM TRADING Sp. z 0.0.
Pozostali Dostawcy

434920 Mg 45,2 %
3704,52 Mg 38,5 %
1570,42Mg 16,3 %

Woda
Rejonowe Przedsiebiorstwo Wodociggow
i Kanalizacji w Sosnowcu S A,

¥

123 265 m° 100 %
3. Giéwni odbiorcy

Odbiorcy energii elektrycznej

TAURON Polska Energia S.A. (wg. grafikéw DIR WITH) -153673,0 MWh 84,1 %
Towarowa Gielda Energia S.A. (wg. grafikow DIR) - 29079, 0 MWh 159%
Odbiorcy ciepta

TAURON Ciepto Sp. z 0.0.
Pozostali Odbiorcy

1140691GJ  973%
31187 GJ 2,7 %

¥

IX INFORMACJE O OBOWIAZUJACYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIALALNOSC] ELEKTROCIEPLOWN! ,,BEDZIN” S.A. W 2014 ROKU

Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. zawarla trojstronne porozumienia z wszystkimi
kontrahentami na mocy ktorych prawa i obowigzki z zawartych umow przejeta
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.

Na mocy niniejszych porozumiei Elektrociepiownia ,Bedzin” S.A. poinformowata
o przekazaniu catosci przedsiebiorstwa Spétki w rozumieniu art. 55! Kodeksu cywilnego
na rzecz Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0., bedacej jej spbétka zalezna, w ktérej posiada
cato$¢ udziatow, bedac jej jedynym wspdlnikiem.

Elektrocieplownia ,Bedzin® S.A przeniosta na mocy porozumienia umowy: na sprzedaz
ciepta, na sprzedaz energii elekirycznej, jak réwniez na dostawy paliw do produkcji
na Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0.

Etektrocieptownia , Bedzin” Spélka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobgdzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. {48 32) 266 44 11
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: echedzin@ecb.com.pl
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Elektrocieplownia ,,Bedzin” §.A.
Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci Spotki w 2014 roku

X INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAML

Struktura Grupy Kapitatowej Elektrociepliowni ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A posiada 100% udzialtébw w  Elektrociepiowni
BEDZIN Sp. z 0.0.

Xi INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE
LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach odmiennych od rynkowych.

Xil INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A posiadata
kredyt w rachunku bankowym.

Kredyt w rachunku biezacym

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. 4 grudnia 2012 roku podpisata z mBank S.A. (dawniej BRE
Bank S.A.) z siedzibg Warszawie umowe kredytowa o kredyt w rachunku biezacym w PLN
na okres od 8 stycznia 2013 roku do 7 stycznia 2014 roku. Kredyt przeznaczony byt na
finansowanie biezgcej dziatalinosci Spotki. W okresie od 8 stycznia 2013 roku do 27 czerwca
2013 roku kwota kredytu wynosita 5 000 000,00 z!, a od 28 czerwca 2013 roku do 7 stycznia
2014 roku kredyt zostat zwigkszony do kwoty 20 000 000,00 zt.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spélka Akcyjna

42-500 Bedzin, yl. Malobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax, {48 32) 266 44 11
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: echedzin@ecb.com.pi
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Elektrocieptownia , Bedzin” S.A,
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodci Spolki w 2014 roku

Oprocentowanie kredytu byto wg zmiennej stopy procentowej opartej na stawce WIBOR 1M
powigkszone] o marze banku. Zabezpieczeniem splaty kredytu byt weksel in blanco
wystawiony przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowa.
Na 31 grudnia 2014 roku Spétka nie posiadata umowy kredytowej czy umowy pozyczki.

Obecnie Spoétka nie posiada zobowigzan kredytowych.

Xill INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W roku 2014 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie udzielata pozyczek innym podmiotom.

XIV INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH
| GWARANCJACH

Spoétka w roku obrotowym 2014 nie udzielata i nie otrzymala porgczen i gwarancji.

XV OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYM
W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA DANY ROK

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie publikowata prognoz.

XVi OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w roku 2014 wywigzywala sie terminowo ze wszystkich
swoich zobowigzan finansowych. Sytuacja finansowa nie stwarza podstaw do obaw
w zakresie wywigzywania sie z realizacji zaciagnietych zobowigzan finansowych w okresach
przysziych.

XVH OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW

Dzialalnos$¢ inwestycyjna 2014

W okresie od 1 stycznia do 3 sierpnia 2014 roku Spétka wykonata zadania inwestycyjne na

kwote 700,39 tys. 2k

Realizacja zaloZzonych zadan inwestycyjnych przyniosta oczekiwane efekty techniczno-

ekonomiczne i Srodowiskowe, w tym;

- odtworzenie majatku trwatego Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.,

- optymalizacje kosztow wytwarzania,

- speinienie wymogow przepisdéw bezpieczenstwa pracy, przepiséw ochrony $rodowiska
i przepiséw przeciwpozarowych.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spdtka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobgdzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 98, fax. (48 32) 266 44 11
internet; www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pt
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Elektrocieplownia , Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoikiw 2014 roku

Zaplanowane przedsigwzigcia inwestycyjne przez Elekirocieptownie ,Bedzin” S.A.
od 4 sierpnia 2014 roku realizuje spétka zalezna.

Dziatalnos¢é remontowa w roku 2014

W okresie od 1 stycznia do 3 sierpnia 2014 roku zakres rzeczowy prac zrealizowano na
kwote 4 732 tys. zb., costanowi 100% zaplanowanych na powyzszy okres kosztéw
remontowych.

W okresie | kwartatu realizowano gtéwnie naprawy biezgce i okresowe przeglady urzadzen,
W il kwartale rozpoczeto realizacje planowanych remontéw urzadzen podstawowych
produkcyjnych, celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci w nastepnym sezonie grzewczym.
Prace remontowe przebiegaly bez zakldcen i zgodnie z harmonogramem.

W ramach zaplanowanych na 1l kwartat 2014 roku remontdw podstawowych urzadzen
produkeyjnych, rozpoczeto remont kapitainy turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5 MW,
Remont wykonywany byt przez firme Zaktady Remontowe Energetyki Katowice S.A.
w oparciu © umowe nr 5/EC/2014 zawartg w dniu 14 stycznia 2014 roku. Planowany koszt
remontu zgodnie z umowa wynosit 11 100 tys. zt. Planowany termin remontu od 2 czerwca
do 10 wrzeénia 2014 roku. Realizacje prac remontowych rozpoczeto zgodnie z umowa
2 czerwca 2014 roku. Do 3 sierpnia 2014 roku wykonano zaplanowany w harmonogramie
remontu zakres prac. Prace remontowe przebiegaly bez zakiocen.

Realizacje zaplanowanego zakresu rzeczowego remontow na rok 2014 po 3 sierpnia
2014 roku prowadzi Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z c.0.

Planowana dzialainos¢ inwestycyjna i remontowa w roku 2015

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami do Strategii Spdtka planuje w roku 2015 kupié 100% akcji
ENERGETYCZNEGO TOWARZYSTWA FINANSOWO- LEASINGOWEGO ENERGO
-UTECH S.A.

Spoétka zamierza przeprowadzi¢ emisje obligacji w trybie art. 9 ust. 3 ustawy z 29 czerwca
1995 roku o obligacjach {(Dz. U. 2014.730 — j.t. ze zm.) w jednej lub kilku seriach w iloéci nie
wyzszej niz 3 000 sztuk. Decyzje w tym zakresie Zarzad spoétki podejmie po sporzadzeniu
przez Dom Maklerski we wspotpracy ze Spétkg dokumentu informacyjnego zawierajacego
projekt warunkéw emisii.

XViii CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNOSCI SPOLKI

Realizacja Strategii
Przyjete w 2014 roku przez Zarzad Spotki zatozenia do strategii obejmuja lata 2014-2017.

Nadrzednym celem strategicznym Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. w ramach Grupy
Kapitatowej jest dagzenie do uzyskania silnej pozycji w regionie w branzy cieptowniczej,
stosujgc technologie bezpieczne dla $rodowiska naturainego i speiniajgc wymogi ochrony
srodowiska wchodzgce w zycie od 2016 roku.

Dla osiggniecia tej pozycji dziatajagc w ramach Grupy Kapitatowej Spétka podnosié bedzie
standard jakosci ustug oraz dbaé o utrzymanie optymainych cen ciepta na lokalnym rynku
cieptowniczym.

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spotka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
internet: www.ecbedzin.pl, e-mait: ecbedzin@ecb.com.pl
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Elektrociepiownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoiki w 2014 roku

Podstawowym celem przedsigbiorstwa Spotki Kapitalowej bedzie realizacja strategii
koncentrujgcej sie na osigganiu wzrostu wartosci Spétki dla dobra jej akcjonariuszy.

Spoétka zamierza realizowaé strategie Grupy poprzez kontynuacje i rozwijanie dziatainosci
w powigzaniu z dbatoécig o $rodowisko naturalne i z redukcja kosztéw zwigzanych
z wytworzeniem ciepta i energii elekirycznej oraz ekspansje dziatalnosci gospodarcze;
w zakresie ustug finansowych.

Strategia bedzie realizowana poprzez:

- rozwoj istniejacej Grupy Kapitatowe;,

- akwizycje podmiotéw w obszarze szeroko pojetej branzy energetycznej, pozwalajacg na
wykorzystanie efektu synergii w réznych obszarach biznesowych nowokreowanej Grupy
Kapitatowe].

Planowany rozwdj Grupy Kapitatlowej

W wyniku zmian i przeksztatcen Elektrocieptownia Bedzin S.A. zajmie sie zarzadzaniem
segmentem ustug finansowych oraz, jako spétka wiodaca w Grupie Kapitalowej segmentem,
produkcyjnym w stosunku do spétki zaleznej. Elekirocieptownia Bedzin S.A. zajmie sie takze
organizacig finansowania na potrzeby caltej Grupy Kapitatowej, logistyka oraz dalszymi
inwestycjami

i rozwojem.

Istotne czynniki rozwoju

Czynnikami majacymi istotny wpltyw na rozwéj Spétki sg miedzy innymi:

- syftuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaru Zagiebia
Dabrowskiego, na ktérym dziala Spotka,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej (m.in.
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- sytuacja w sektorze elekiroenergetycznym i finansowym,

- Zmiany w otoczeniu prawnym, a zwlaszcza dotyczace prawa podatkowego, handlowego,
ochrony srodowiska.

XiX ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOWA

W 2014 roku nastapify zmiany w zasadach zarzgdzania wynikajace z utworzenia
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. | przeniesienia wlasnosci  przedsiebiorstwa
Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. do nowo utworzonej spotki. Obecnie Elektrocieptownia
.Bedzin” S.A., dziatajgc w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staly nadzér wiascicielski
poprzez Zgromadzenie Wspblnikow jednostki zalezne;.

W zwigzku z utworzeniem Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0. 0 zmianie ulegia struktura
organizacyjna Elektrocieptowni  Bedzin® S.A. spowodowana utworzeniem Grupy
Kapitalowej. Komérki organizacyjne funkcjonujgce w Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A.
do 3 sierpnia 2014 roku w ramach przeniesienia wiasnosci przedsiebiorstwa Spotki
i reorganizacji od 4 sierpnia 2014 roku funkcjonujg w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. utworzony zostat Departament Nadzoru Wtascicielskiego
i Relacji Inwestorskich, ktory prowadzi sprawy Spotki.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobgdzka 141

tel. centrata: (48 32) 267 95 99, fax, (48 32) 266 44 11
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: echedzin@ecb.com.pl
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Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spolki w 2014 roku

6 listopada 2014 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg nr 4 wprowadzito
zmiany do Statutu Spolki, kitére dajg mozliwosé jednooscobowego zarzadzania Spétka,
jednoczeénie wprowadzajgc zmiany w sposobie jej reprezentowania. Zmiany Statutu
uszczegdlowily zakres spraw, w ktérych wymagane jest podjecie Uchwaty Zarzadu.

Petny zakres zmian Statutu Spétki zostat podany do publicznej wiadomosci 6 listopada
2014 roku, a jednolita tre$¢ uwzgledniajagca wprowadzone zmiany zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym komunikatem biezgcym 24 listopada 2014 roku.

Wprowadzone zmiany Statutu Spéfki mialy bezposredni wplyw na zmiany Regulaminu Rady
Nadzorczej, jak rowniez zmiany Regulaminu Zarzadu.

Spdétka zmiescita aktuaine Regulaminy na swojej stronie internetowe;.

XX UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI
LUB ZWOLNIENIA 2 ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
PRZYCZYNY, LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE
Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Umowa z Czionkiem Zarzadu odwotanym 3 listopada 2014 roku zawiera klauzule o zakazie
konkurencii, z ktorych wynikaja wyptaty odszkodowan.
Uchwata Rady Nadzorczej ustalajgca warunki wykonywania dziataino$ci Prezesa Zarzadu
nie zawiera zapiséw o zakazie konkurencji, jak réwniez nie przewiduje rekompensat z tytutu
rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

XXI WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORzYSCl, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJINYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA

Wynagrodzenie Zarzadu brutto

Apel Sabina - 405000,00] 90000,00{ 2654502 521 545,02
2. Kwiatkowski Krzysztof 480 000,00| 595000,00| 20877,38| 1005877.38
3. Kowalczyk Piotr 25500807 9500000 1277273 362 780,80
4, Wiegelmann Friedheim 0,001 100 000,00 0,00 100 000,00
RAZEM | 1140 008,071 880000,00| 60195,13] 2080 203,20

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobgdzika 141

tel. centrala: {48 32) 267 95 09, fax. (48 32) 266 44 11
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
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Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialainosci Spotki w 2014 roku

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej brutto

1. Andrzeijew: dam 40 103,23
2. Glanowski Wiestaw 39 548,39
3, Gutowski Edward 273548
4. Mrowcezynski Marek 18 019,35
5. Niedzwiecki Janusz 45 464,52
6. Organista Waldemar 30 548,39
7. Pietor Jozef 39 238,71
8. Robak Zbigniew 3219,35
9 Solarczyk Maciej 6 966,67
RAZEM 234 844,09

W Spéice nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

XXl OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH

AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 15 746 tys. zi | dzieli sie na 3 149 200 akcji zwykiych
na okaziciela Serii A oznaczonych numerami od A00000001 do A03149200 o wartosci

nominalnej 5,00 zi.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dziert 31 grudnia 2014 roku akcjonariusze
posiadajgcy powyzej 5% kapitatu zakladowego i taki sam % gloséw na WZA to:

ENERGOUTECH 2 5p.z 0. 0. 1448 672 1448 672 46,0012 46,0012
Krzysztof Kwiatkowski 314 900 314 800 9,9990 9,8990
Waldemar Organista 314 900 314 900 9,9990 09,9990
Bank Gospodarstwa

Krajowego BP 311 355 311 355 | 9,8900 9,8900
Skarb Panstwa 157 46_6 . 157 466 5,0000 5,0000

Elekfrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobgdzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecbh.com.pi
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Elektrocieplownia ,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialaino$c Spotki w 2014 roku

Wykaz znaczgcych akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. - stan na 20 stycznia
2015 roku.

- a e

e S i 2 S
ENERGOUTECH 2 Sp. z 0.0. 1133754 1133754 36,0013 36,0013
Krzysztof Kwiatkowski 314 900 314 900 9,099 9,999
Waldemar Organista 314 900 314 900 9,999 9,999
Bank Gospodarstwa
Krajowego BP 311 355 311 355 | 9,890 9,890
Skarb Paristwa 157 466 167 466 5,000 5,000

XXIll INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM) W WYNIKU, KTORYCH MOGA
W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

27 lutego 2015 roku odbylto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin”
SA, na ktorym zostata podjeta decyzja w sprawie zakupu 100% akcji ETF-L ENERGO
-UTECH S.A.

Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zawarcie umowy sprzedazy akcji z 31 grudnia 2014
roku pomigdzy Spoikg, Przedsigbiorstwem Ustugowym ,UTECH” Sp. z 0. o z siedzibg
w Poznaniu oraz PGE Energia Odnawialnha S.A. z siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem zawartej umowy jest :

1. nabycie przez Przedsiebiorstwo Ustugowe ,UTECH” Sp. z 0.0. od PGE Energia
Odnawialna S.A. 224 akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
ENERGO-UTECH S.A. z siedziba w Poznaniu

2. sprzedaz przez PGE Energia Odnawialna S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A. 896 akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO
-UTECH S.A. z siedzibg w Poznaniu

3. sprzedaz przez Przedsiebiorstwo Ustugowe ,UTECH” Sp. z 0.0. na rzecz PGE
Energia Odnawialna S.A. 311 355 akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z siedzibg
w Bedzinie.

Zgodnie z umowa z dotychczasowym akcjonariuszem PGE Energia Odnawialna S.A.,
w ramach ptatnosci za akcje ETF-L ENERGO-UTECH S.A. przewidziane jest migdzy innymi
rozliczenie pfatnosci akcjami Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., czyli do 15 kwietnia 2015 roku
PGE Energia Odnawialna S.A. stanie sie akcjonariuszem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
z pakietem 9,99%.

Elektrocieptownia , Bedzin” Spéitka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141

tel. centrata; (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: echedzin@ech.com.pl
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialainosci Spotki w 2014 roku

XXIV INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW  AKCJI
PRACOWNICZYCH

W Spétce nie funkcjonujg systemy kontroli programéw akcji pracowniczych.

XXV INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W 2014 roku na podstawie umowy z 13 marca 2014 roku o badanie sprawozdania
finansowego | przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego wraz z aneksem
Z 15 wrzesnia 2014 roku podmiotem uprawnionym do badania jest KPMG Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Chiodnej 51 (nr KRS 0000339379).

Umowne wynagrodzenie wynosi 70 000,00 zt plus VAT.

Z tytulu tej umowy w roku 2014 zostata wyplacona kwota 28 500,00 z! plus VAT, pozostala
kwota w wysokosci 41 500,00 zt plus VAT zostanie wyptacona w roku 2015,

Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A poza umowag o badanie sprawozdania finansowego
i przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego z 13 marca 2014 roku zawarla
z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

- umowe z 6 czerwca 2014 roku o Swiadczenie ustug doradztwa z zakresu MSSF na
wartos¢ 84 000 zt. W roku 2014 z tytulu zawartej umowy wyplacono 79 800 zi plus VAT,
pozostate 4 200 zi plus VAT zostanie zaptacone w 2015 roku.

W 2013 roku na podstawie umowy z 4 czerwca 2013 roku o przeprowadzenie badania
sprawozdania finansowego wraz z aneksem z 19 grudnia 2013 roku podmiotem
uprawnionym do badania byt PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy Al. Armii Ludowej 14 (nr KRS 0000044655). Wynagrodzenie wyniosto 95 000,00 zt plus
VAT. Umowa obejmowata przeglad pélrocznego sprawozdania finansowego
wraz zraportem z przegladu, badanie rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig
i raportem z badania, badanie pakietu konsolidacyjnego wraz z opinig z badania. Z tytutu
umowy w roku 2013 zostata wyplacona kwota 45 000,00 zt plus VAT, pozostata kwota
w wysokoséci 50 000,00 z plus VAT zostata wyptacona w 2014 roku.

Spétka informacje dotyczace umdw zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych zamiescita w dodatkowych informacjach i objasnieniach
do sprawozdania finansowego.

XXVI DODATKOWE INFORMACJE
1. Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. bedac zaktadem produkujacym energie elektryczng i ciepto
w oparciu o spalanie wegla kamiennego wraz ze wspotspalaniem biomasy, produkowata
energie w wysokosprawnej kogeneraciji.

Spalanie wegla kamiennego powoduje emisje zanieczyszczen pylowych i gazowych
do powietrza. Wielko$¢ emisji zalezna jest zardwno od jakosci spalanego paliwa, jak
rowniez od sprawnos$ci urzadzen ochronnych stosowanych w instalacji.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spéltka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141

tel, centrala; (48 32) 267 95 989, fax. (48 32) 266 44 11
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: echedzin@ech.com.pl
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Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2014 roku

Priorytetowym zagadnieniern zwigzanym z produkcja energii elektrycznej i ciepla jest
minimalizacja iloéci powstalych zanieczyszczen, powodujgca zmniejszenie ucigZliwoéci
dla srodowiska.

Spotka przekazuje wymagane sprawozdania i wnosi w ustawowym terminie oplaty
Za gospodarcze korzystanie ze srodowiska,

2. Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okreéla wszystkie dopuszczenia i warunki dotyczace caloéci oddziatywania
instalacji na Srodowisko (wszystkie komponenty $rodowiska), jednoczeénie naktada
dodatkowe obowigzKi dotyczgce monitorowania i raportowania wpltywu na srodowisko.
Gospodarka odpadami odbywa sie w ramach posiadanego przez Spétke Pozwolenia
Zintegrowanego.

W okresie sprawozdawczym wystepowaly odstepstwa od zapiséw posiadanego pozwolenia
w zakresie przekroczen emisji pylu.

W zwigzku z przeniesieniem wiasnoséci instalacji na Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0,
ztoZzony zostat wniosek w urzedzie Marszatkowskim o przeniesienie praw i obowigzkéw
wynikajgcych z wydanego dla instalacji energetycznege spalania paliw Pozwolenie
Zintegrowanego.

16 czerwca 2014 roku wydana zostala dla Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z o.0. decyzja
o przeniesieniu praw i obowigzkow wynikajacych z Pozwolenia Zintegrowanego wydanego
pierwotnie dla Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

3. Kontrole w zakresie ochrony $rodowiska
W 2014 roku nie odbyla sig Zzadna kontrola z zakresu ochrony $rodowiska.
4. Dzialania na rzecz otoczenia Spolki, sponsoring, darowizny

Wspotudziat w Zyciu regionu oraz dzialania na rzecz spotecznosci lokainej to przejaw
zaangazowania Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w rozwdj regionu i dobro jego mieszkancow.
Poprzez swoje dziatania sponsoringowe i charytatywne Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A.
systematycznie zdobywa opinie firmy zaangaZowanej spofecznie i zainteresowane]
regionem. Kontynuowanie od wielu lat przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. wspdipracy
ztymi samymi placowkami sprzyja ich stabilno$ci oraz umozliwia prowadzenie
diugofalowych programow na rzecz spotecznosci lokalnych.

W ramach dziatar promocyjno-reklamowych Spoéika w 2014 roku kontynuowata wspétprace
z Muzeum w Sosnowcu oraz Muzeum Zagiebia w Bedzinie ~ waznymi w regionie
placowkami kultury. Spotka wsparta takze w 2014 roku VI Jarmark Rzemiosta i Rekodzieta,
impreze plenerowa rokrocznie cieszaca sie ogromnym zainteresowaniem mieszkancow
regionu.

Dbajgc o edukacje spoleczenstwa i promocje nauki, w 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. rozpoczeta wspolprace z Wyzsza Szkotg Biznesu w Dabrowie Gorniczej.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spotka Akcyjna

42.500 Bedzin, ul. Maiobgadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32} 266 44 11
internet; www.echedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
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Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatainosci Spotki w 2014 roku

W 2014 roku Spotka przekazata nastepujace darowizny:

- na organizacje konferencji naukowej ,Innowacje i przedsigbiorczos¢. Teoria i praktyka”
Wyzszej Szkole Biznesu w Dabrowie Gorniczej,

- na leczenie | rehabilitacje,

- na wakacyjny wypoczynek wychowankéw Domu Dziecka im. Dominika Savio w Samowie.

5. Handel emisjami

W styczniu 2014 roku zostata przeprowadzona weryfikacja rocznego raportu emisji CO;
za 2013 rok. Weryfikacje przeprowadzit akredytowany weryfikator z firmy TUV Rheinland
Polska Sp. z 0.0. Rapert roczny zostat zaopiniowany pozytywnie,

W 2014 roku na rachunek Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. prowadzony w Rejestrze Unii
przekazane zostaly uprawnienia do emisji CO, za lata 2013 i 2014. Uprawnienia te
przydzielane byly dla instalagji, ktére produkujg ciepto na potrzeby gospodarstw domowych
(instalacja Elektrocieptowni Bedzin jest do nich zaliczana).

W zwigzku z przeniesieniem wiasnosci instalacji na Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z 0.0,
Ziozony zostat wniosek w urzedzie Marszatkowskim o przeniesienie praw i obowigzkéw
wynikajacych z wydanego dla instalacji energetycznego spalania paliw pozwolenia na
emisje gazéw cieplarnianych.

7 lipca 2014 roku wydana zostata dia Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. decyzja
o przeniesieniu praw i obowiazkdéw wynikajgcych z pozwolenia wydanego pierwotnie dla
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

6. Audyty w zakresie systemu zarzadzania jakoscia

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A odstapit w 2014 roku od procesu certyfikacji
Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Srodowiskowego, Jakoscig, Bezpieczenstwem
I Higieng Pracy i podjat uchwate o wycofaniu 15 kwietnia 2014 roku Zintegrowanego

Systemu Zarzadzania Srodowiskowego, Jakoscia, Bezpieczenstwem i Higieng Pracy
oraz zaprzestaniu stosowania wszelkich dokumentéw zwigzanych z systemem.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu  ..........ccccceveveeiccc e,

Bedzin, 18 marca 2015 roku

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spdltka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Matobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: echedzin@ech.com.p!
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Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Zalacznik nr 1 do

Sprawozdania Zarzadu

Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
z dziatalnosci Spétki w 2014 roku

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.




Elektrociepiownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosct Spotki w 2014 roku.

Zatacznik Nr 1

Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad fadu korporacyjnego przez
Elektrocieptownie ,,Bedzin” Spoétka Akcyjna w roku 2014

l. Zasady tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. oraz
okreslenie miejsca, gdzie zbior zasad jest publicznie dostepny.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stosowata w roku 2014 zasady ladu korporacyjnego zawarte
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW" przyjetym Uchwatg Rady
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 19/1307/2012 z 21 listopada
2012 roku.

Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowej Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. poswieconej tematyce fadu korporacyjnego
obowiazujgcego spotki notowane na GPW w Warszawie  hitp:/iwww.corp-
gov.gpw.pl/assets/library/polish/requlacie/dobre prakiyki 16 11 2012.pdf natomiast tresé
o$wiadczenia Spotki o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego jest publikowana na jej
stronie internetowej http://ecbedzin.pl/ec-bedzin-s.a./relacie-inwestorskie/lad-korporacyiny,
oraz publikowana jako element raportu rocznego Spétki,

ll. Informacje o odstapieniu od postanowien zbioru zasad fadu korporacyjnego przez
Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A., ze wskazaniem tych postanowie jak réwniez
wyjasnienie przyczyn tego odstapienia.

W roku 2014 Spotka odstgpila lub czesciowo odstgpita od stosowania nastepujacych zasad
fadu korporacyjnego:

Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spdlek gieldowych:

Zasady 5 w czesci | - Wynagrodzenie Zarzadu jest przedmiotem kontraktu menadzerskiego
i efektem negocjacji pomiedzy czionkami Zarzadu danej kadencji i powotujgcej go Rady
Nadzorczej.

Zasady wynagradzania czlonkow Rady Nadzorczej do 13 marca 2014 roku byly okreslone
w Uchwale nr 15 Walnego Zgromadzenia z 30 czerwca 2004 roku. Wynagrodzenie bylo
dwusktadnikowe: skiadnik stalty wyptacany byt comiesiecznie, jego wysokosé uzalezniona
byta od funkcji petnionej w Radzie Nadzorczej, drugi skladnik wyptacany raz w roku,
uzalezniony by} od obecnosci w posiedzeniach Rady Nadzorczej.

13 marca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 6 zmienito zasady
wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej.

Obecnie wynagrodzenie jest jednoskfadnikowe, wyptacane miesigcznie, zalezne od
zajmowane] funkcji w radzie Nadzorczej i proporcjonalne do ilosci dni pelnienia funkgcii
w danym miesigcu kalendarzowym.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spodtka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141

tel. centrala: (48 32) 267 95 99, fax. (48 32) 266 44 11
internet; www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl



Elektrociepiownia ,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoiki w 2014 roku.

Zasady 9 w czesci | - rekomendacja nie jest zachowana w przypadku Rady Nadzorcze;.
Nalezy zauwazyé, ze sktad Rady Nadzorczej jest determinowany decyzjg akcjonariuszy.
Obecnie w skiad Rady wchodza wytacznie mezczyzni.

W przypadku Zarzadu rekomendacja byla zachowana do 3 listopada 2014 roku. Po
odwotaniu 3 listopada 2014 roku kobiety z funkcji Cztonka Zarzadu, ktéry byt dwuosobowy,
Rada Nadzorcza nie podjela decyzji o uzupeieniu sktadu Zarzadu i pozostat on
jednoosobowy.

Funkcje Prezesa Zarzadu sprawuje mezczyzna.

Zasady 12 w czesci | - Spdtka nie transmituje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie
rzeczywistym w zwigzku z czym nie ma mozliwosci dwustronnej komunikacji w czasie
Zgromadzenia. Statut Spétki na obecna chwile nie przewiduje wykonywania prawa gtosu
przez akcjonariusza lub pelnomocnika z poza miejsca odbywania sie Wainego
Zgromadzenia.

Dobre praktyki realizowane przez zarzady spolek gietdowych

Zasady 1 ust.9 a) w czeéci Il - Spdika nie prezentuje na swojej stronie internetowej zapisu
audio lub video z przebiegu Walnego Zgromadzenia. Spdika nie wyklucza, ze w przysziosci
wprowadzi te zasade do stosowania. Obecnie przebieg Wainych Zgromadzen jest
dokumentowany zgodnie z obowiazujgcymi przepisami prawa - treé¢ uchwat Zgromadzenia
przekazywana jest do publicznej informacji w formie raportu biezacego, podobnie jak lista
akcjonariuszy dysponujacych ponad 5% gloséw na Zgromadzeniu.

Zasady 1 ust14 w czesci Il - zgodnie z zapisami Statutu Spétki §17 ust. 2. pkt 9)
do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy dokonywanie wyboru bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego. Wybér ten odbywa na kazdy rok
obrachunkowy odregbnie, poprzedzony jest analizg ofert ztozonych przez audytoréw i oparty
ha rekomendacji Komitetu Audytu. Wybor, jak réwniez zmiana podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych zalezy od decyzji Rady Nadzorczej w tej sprawie.

Zasady 2 w czeéci Il - wersja angielska strony internetowej Spolki prowadzona jest
w ograniczonym zakresie. Rozbudowa angielskojezycznej wersji strony nie znajduje
aktualnie uzasadnienia w praktyce i pociggataby za soba dodatkowe koszty. Spétka
jednoczesnie nie wyklucza mozliwoéci, ze w sytuacji wystapienia nowych uwarunkowan
zasada ta bedzie stosowana.

Dobre praktyki stosowane przez czlonkow Rad Nadzorczych

Zasada 8 w czesci lil - w ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje tylko jeden komitet - Komitet
Audytu, ktoérego zasady dzialania okresla Regulamin. Regulamin Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. czes¢ V daje Radzie Nadzorczej mozliwosé tworzenia innych
komitetow, zaréwno stalych jak i tymczasowych. Decyzja o ich powotaniu nalezy
do Rady Nadzorcze,.

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Malobadzka 141
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Elektrocieptownia , Bedzin” S.A,
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodc Spotkiw 2014 roku.

Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Zasada 10 ust. 1 w czesci IV - Statut Spokki nie przewiduje transmisji obrad w czasie
rzeczywistym. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wszelkie informacje na temat Walnego
Zgromadzenia sg przekazywane przez Spéike do publicznej wiadomosci.

Zasada 10 ust. 2 w czesci [V - ze wzgledu na fakt, Ze Spdika nie transmituje obrad Walnego
Zgromadzenia, nie ma mozliwosci wypowiadania sie akcjonariuszy przebywajgcych poza
miejscem odbywania Zgromadzenia w czasie jego trwania. Ponadto, zapisy Statutu Spoétki
nie przewidujg takiej mozliwosci.

Hl. Opis gléwnych cech stosowanych w Spélce systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$¢ w zakresie sporzadzania sprawozdan
finansowych i raportow okresowych odpowiada Zarzad Spétki, ktéry na biezaco
przeprowadza analize danych sporzadzanych przez stuzby finansowo-ksiggowe, podejmuije
decyzje i wprowadza je do realizaciji.

W zakresie kontroli funkcjonalnej przyjeta norma jest weryfikacja przez bieglego rewidenta
sprawozdan finansowych, sporzadzanych przez Giownego Ksiegowego. Na tym etapie
nastepuje réwniez identyfikacja ewentuainego ryzyka i jego analiza oraz podejmowane
sg decyzje ukierunkowane na wyeliminowanie zagrozen.

Zbadane przez bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe jest prezentowane Zarzadowi
Spotki, ktoéry je analizuje i przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie Nadzorczej
wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta. Badanie sprawozdania finansowego przez
Rade Nadzorczg jest poprzedzone badaniem przez Komitet Audytu, ktéry opiniuje dokument
i wydaje stosowng rekomendacie Radzie Nadzorczej.

Rada Nadzorcza przeprowadza badanie sprawozdania finansowego, z ktorego sporzadzany
jest protokét i wydaje w formie uchwaly opinie o zbadanym sprawozdaniu. Protokét
z badania wraz z opinig Rady Nadzorczej w przedmiocie sprawozdania finansowego Spotki
prezentowane sa na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom jako podstawa do decyzji
o zalwierdzeniu sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

Realizowany w Spéice proces zarzgdzania ryzykiem polega na analizie aktualnej sytuacji
w aspektach makroekonomicznych, rynkowych i finansowych. Wiasciwe stuzby prezentujg
oceng w tym zakresie oraz czynniki ktdre, aktualnie lub potencjalnie moga wplywaé na
wyniki gospodarcze i finansowe Spotki, wraz szacunkiem potencjalnych szkéd w odniesieniu
do rocznego wyniku finansowego.

Kazde analizowane ryzyko kwaliflkowane jest do jednej z przyjetej kategorii: rynkowe;j,
operacyjnej, finansowej, srodowiskowej lub innych. Kazde z zaprezentowanych zagrozen
podiega indywiduainej analizie skutkujgcej decyzjg okreslajacg stopient zagrozenia
- uwzgledniane sg tylko te ryzyka, ktérych wysoko§é szkody przekracza okreslony poziom
zagrozenia przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk opracowywane i wdrazane
jest spekirum dziatan zaradczych, ktorych celem jest ich wyeliminowanie lub zniwelowanie
potencjainej szkody.

Wyniki procedur obowiazujgcych w  powyiszym zakresie sg przedmiotem statego
zainteresowania zarowno Zarzadu jak i Rady Nadzorczei.

Elektrocieptownia ,.Bedzin™ Spétka Akcyjna
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Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spdiki w 2014 roku.

IV. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatlu w kapitale zakladowym, liczby gltosdéw z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatu w ogéinej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wykaz znaczgcych akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. - stan na 20 stycznia

2015 roku.

Liczba liczba % w ogoinej
Akcjonariusz akeii % kapitatu glosodw na | liczbie glosow

) zaktadowego wWZ na Walnym
Zgromadzeniu
ENERGOUTECH 2 $p. z 0.0. 1133 754 36,0013 1133754 36,0013
Krzysziof Kwiatkowski 314 900 9,999 314 900 9,999
Waldemar Organista 314 900 89,989 314 900 9,999

Bank Gospodarstwa

Krajowego BP 311 355 9,890 311 355 9,890
Skarb Panstwa 167 466 5,000 157 466 5,000

Wykaz znaczacych akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. - stan na 31 grudnia

2014 roku.
Liczba liczba % w ogolnej
Akcjonariusz akeii % kapitatu gloséw na | liczbie gloséw
] zakladowego wz na Walnym
Zgromadzeniu
ENERGOUTECH 2 Sp.z 0.0. 1448672 46,0012 1448 672 46,0012
Krzysztof Kwiatkowski 314 900 9,999 314 900 9,999
Waldemar Organista 314 900 9,989 314 000 9,999
Bank Gospodarstwa
Krajowego BP 311 355 9,890 311 365 9,860
Skarb Panstwa 157 466 5,_0_0_0_ 157 466 5,000

Poprzez objecie w posiadanie 100% udzialdow w ENERGOUTECH 2 Sp. z o.0.
Przedsiebiorstwo Ustugowe ,UTECH™ Sp. z o.0. stalo sie posrednim wiascicielem akcji
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Spoika zostata poinformowana o tym fakcie 12 grudnia 2013 roku.

V. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne wraz z opisem tych uprawnien.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie posiada akcji nadajgcych specjalne uprawnienia.

Elektrocieplownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna

42-500 Bedzin, ul. Maiobadzka 141
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Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spotki w 2014 roku,

Vi. Wskazanie wszelkich ograniczen odno$nie wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenia wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi przy
wspotpracy Spoétki prawa kapitalowe zwiazane z papierami wartosciowymi
s3 oddzielone od papieréw wartos$ciowych.

Wszystkie akcje Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. dajg takie same uprawnienia, kazde] akcji
przypisany jest jeden glos na Walnym Zgromadzeniu.

VIl. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartosciowych emitenta,

Statut Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w Zzaden sposdb nie ogranicza prawa przenoszenia
wiasnosci akgji. ‘

VIl Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz
ich uprawnien, a w szczegéinosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akcji.

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie Elekirocieplowni ,Bedzin” S.A. wszyscy
cztonkowie Zarzadu powolywani sg uchwalg Rady Nadzorczej na okres wspoéinej kadencji
trwajgcej 3 lata. Zarzad prowadzi sprawy Spdlki i reprezentuje Spotke. Szczegotowy tryb
dziatania Zarzadu okresia Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad a zatwierdza Rada
Nadzorcza. Czlonkowie Zarzadu moga byé odwolani lub zawieszani z waznych powoddw
przez Rade Nadzorczg w glosowaniu tajnym. Statut nie przewiduje uprawniert oséb
zarzadzajgcych dotyczgeych decyzji o emisji lub wykupie akcji.

IX. Opis zasad zmiany Statutu Spolki

Zgodnie ze Statutem zmiana Statutu Spotki mozliwa jest wylacznie na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia .

X. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz
prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania, o ile informacje w tym zakresie nie
wynikaja wprost z przepisow prawa.

Walne Zgromadzenie dziata zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia Elekirocieptowni ,Bedzin” S.A., ktérego aktualna tres¢ jest dostepna na
stronie;

hitp://www.ecbedzin.pl/resources/document/do _pobrania/WZA/Requlamin WZA.1.pdf
Walne Zgromadzenia Spdtki moga odbywaé sie w siedzibie Spétki albo innym miejscu
wskazanym przez Zarzad, ale wylacznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiegj.

Zwotanie i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach
okreslonych w Kodeksie Spoétek Handlowych, statucie Spotki i Regulaminie Walnego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

W Wainym Zgromadzeniu moga uczestniczy¢ osoby spetniajgce przestanki okresione
w art. 406 do 406° Kodeksu Spétek Handlowych lub petnomocnicy tych oséb, Czionkowie
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki w 2014 roku,

Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz inne osoby za zgodg Zgromadzenia. Za techniczng
obstuge Walnego Zgromadzenia odpowiada Zarzad.

Prawa i obowigzki akcjonariuszy sg zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spotek
Handlowych.

Z przebiegu Walnego Zgromadzenia jest sporzadzany protokdt w formie Aktu Notarialnego,
ktéry wraz z zatacznikami przechowywany jest w siedzibie Spotki.

Spotka w swojej siedzibie archiwizuje protokoly wszystkich Walnych Zgromadzen.

Xl. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego
oraz opis dzialania organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych
Spoétki oraz komitetow.

RADA NADZORCZA

W roku 2014 Rada Nadzorcza Vill kadencji rozpoczeta dziatalno$é w nastepujgcym
sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Zbigniew Robak - Z-ca Przewodniczacego
3. Adam Andrzejewski - Sekretarz

4, Wiestaw Glanowski - Czlonek

5. Edward Gutowski - Cztonek

6. Waldemar Organista - Czionek

7. Jézef Pietons - Czionek

13 marca 2014 roku mialy miejsce nastepujace zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej:
- Pan Zbigniew Robak ztozyt rezygnacje z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej,

- Pan Edward Gutowski zostat odwolany z funkcji czionka Rady Nadzorcze;j,

- Pan Marek Mrowczynski zostat powotany na cztonka Rady Nadzorczej,

W wyniku zmian Statutu, ktérych dokonato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w dniu 13 marca 2014 roku Rada Nadzorcza
nie wybiera ze swojego grona Sekretarza.

Od 13 marca 2014 roku sktad Rady Nadzorczej uksztattowat sie nastepujaco:

1. Janusz NiedZwiecki - Przewodniczacy
2. Adam Andrzejewski - Czionek
3. Wiestaw Glanowski - Czionek
4. Marek Mrowczynski - Cztonek
5. Waldemar Organista - Cztonek
6. Jozef Pigton - Czionek

6 sierpnia 2014 roku Pan Marek Mrowczynski ziozyt rezygnacje z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2014 roku.

6 listopada 2014 roku w skiad Rady Nadzorczej zostal powotany Pan Maciej Solarczyk,
od tego dnia do konca 2014 roku rada Nadzorcza funkcjonowata w nastepujacym skladzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy
2. Adam Andrzejewski - Czionek
3. Wiestaw Glanowski - Czlonek
4. Waldemar Organista - Czionek
5. Jozef Pieton - Czionek
6. Maciej Solarczyk - Czionek

Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. dziata na zasadach okreslonych
w Kodeksie Spélek Handlowych, Statucie Spotki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej.
Zgodnie z aktualnymi zapisami Statutu Walne Zgromadzenie powotuje i odwoluje czionkéw
Rady Nadzorczej na okres wspdinej kadencji trwajacej pie¢ lat. Rada Nadzorcza odbywa
posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gloséw obecnych cztonkow
Rady przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalinoscig Spétki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci.

Szczegotowy zakres kompetencji Rady Nadzorczej ustala Statut.

Do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegélnosci:

1) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spoki | opiniowanie regulaminu
organizacyjnego okreslajgcego organizacje przedsiebiorstwa Spokki,

2) zatwierdzanie planu gospodarczego,

3) ustanowienie zasad wynagradzania Zarzadu i wysokosci wynagrodzenia czionkéw
Zarzadu Spokki,

4) powolywanie i odwolywanie w glosowaniu tajnym czlonkéw Zarzadu lub calego
Zarzadu,

5) zawieszenia z waznych powoddw w tajnym glosowaniu jednego lub wiekszej liczby
czionkéw Zarzadu,

6) delegowanie czionka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci czionka Zarzadu Spéiki w razie zawieszenia lub odwofania czionkéw
Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodow nie moze
dziatac,

7) na wniosek Zarzadu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziaféw za granica,

8) na wniosek Zarzadu udzielenie zezwolenia czlonkom Zarzadu na zajmowanie
stanowisk we wiadzach spotek, w ktdrych Spédka posiada udzialy lub akcje
oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,

9) dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdania finansowego,

10) ocena sprawozdania finansowego, zarowno co do zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

11) ocena sprawozdania z dzialalnosci Spotki oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu
zyskow lub pokrycia strat,

12) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw
czynnos$ci, o ktorych mowa w pkt. 10,111,

13) zgoda na utworzenie innej spoiki przez Spotke, na objecie lub nabycie akcji lub
udziatow w innych spdtkach, z wyjatkiem objecia akcji fub udziatow spoélki w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spdiki oraz w ramach postepowania ukiadowego,
upadiosciowego fub ugody,
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Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spotki w 2014 roku.

14) okreslanie sposobu wykonywania prawa glosu z akcji lub udziatéw na Walnym
Zgromadzeniu spétek, w kiérych Spélka posiada ponad 50% akcji lub udziatow
w sprawach:

a) zmian Statutu i Umowy,

b) podwyZszenia lub obnizenia kapitalu zaktadowego,

c) polgczenia z inng spdika lub przeksztaicenia,

d) zbycia akcji ub udziatéw spokki,

e) zbycia | wydzierzawienia przedsiebiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania
i zbycia nieruchomosci,

15) udzielanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy,

16) udzielanie zgody na emisje papieréw wartosciowych i obligacji innych niz
wskazane w § 23 ust. 1 pkt. 9, za wyjgtkiem czekow i weksli,

17) zgoda na zbycie przez Spétke nabytych lub objetych w innych spétkach akgcji lub
udziatéw, facznie z okresleniem warunkow i trybu tej sprzedazy.

Rada Nadzorcza, na wniosek Zarzadu, podejmuje w drodze uchwal, decyzje
0 wyrazeniu zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomoséci przez Spotke, za wyjgtkiem nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nabywanych i zbywanych przez Spotke w celu
odsprzedazy lub oddania w leasing albo dzierzawe w ramach dziafalnoéci gospodarczej
Spoikki.

KOMITET AUDYTU
W 2014 roku dziatat Komitet Audytu w nastepujgcym skladzie :
Od 1 stycznia.2014 roku do 18 lutego 2014 roku.

1. Adam Andrzejewski - Przewodniczacy
2. Jozef Pigton - Czlonek
3. Zbigniew Robak - Czionek

Od 18 lutego 2014 roku w wyniku rezygnacji Pana Zbigniewa Robaka i powotania Pana
Janusza NiedZwieckiego skiad Komitetu Audytu do korca 2014 roku przedstawiat sig
nastepujgco:

1. Adam Andrzejewski - Przewodniczacy
2. Janusz Niedzwiecki - Czionek
3. Jozef Pigton - Czionek

W 2014 roku Komitet odbyt dwa posiedzenia: 18 lutego i 3 listopada.

Gtéwnymi zadaniami Komitetu Audytu byly:
1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spéice;
2) monitorowanie skutecznosci systemdw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzadzania ryzykiem w Spétce;
3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spéice;
4) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych Spékki.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2014 roku.

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej w szczegéinosci podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnoéci rewizji
finansowej Spotki. Rada Nadzorcza moze podjaé Uchwale o rozszerzeniu zakresu dziatania
Komitetu Audytu wskazujac inne obszary dziatania Komitetu.

ZARZAD

Rok 2014 rozpoczeta Spétka pod kierownictwem Zarzadu VIIt kadencji w nastepujgcym
skiadzie :

- Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
- Sabina Apel - Czionek Zarzadu

3 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza odwolata z funkcji Czionka Zarzadu Pania Sabine
Apel, od tego dnia funkcje Zarzadu Spoétki peinit jednooscbowo Prezes Zarzadu
- Pan Krzysztof Kwiatkowski.

W wyniku zmian Statutu ktorych dokonato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 6 listopada 2014 roku Zarzad Spétki moze byé
jednoosobowy.

Rada Nadzorcza nie powotata w skiad Zarzadu nowego czionka, w zwigzku z tym Spélka
kieruje Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

Zasady dziafania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg okreslone w Statucie Spoiki
oraz w Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg .

Zgodnie z zapisami Statutu Zarzad moze skiadaé sie z 1 do 5 czionkéw. Liczbe czionkéw
Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Wspélna kadencja Zarzgdu trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza powoluje | odwotuje Prezesa Zarzadu i innych Czionkéw Zarzadu.
Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad
a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza.

Uchwaty Zarzadu wymagaja sprawy przekraczajgce zwykly zarzad, a w szczegélnosci
regulamin organizacyjny, okreélajacy organizacje przedsigbiorstwa Spodtki, zacigganie
kredytow | pozyczek, udzielenie gwarancji kredytowych i poreczen majatkowych, a takze
spraw, w ktérych Zarzad zwraca sie do Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej.
Zacigganie zobowigzan i dokonywania czynnosci rozporzadzajgcych o wartosci
przekraczajacej 200 000 (dwiescie tysigcy) ziotych stanowi czynnosé przekraczajgcg zwykty
zarzad.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania o$wiadczen woli w imieniu Spotki
wymagane jest wspotdziatanie dwoch czlonkéw Zarzadu albo jednego czionka Zarzadu
tacznie z prokurentem.

Umowy z Prezesem Zarzgdu i innymi cztonkami Zarzgdu zawiera na zasadach okreslonych
w uchwalach Rady Nadzorczej, w imieniu Spotki przedstawiciel Rady Nadzorczej
delegowany sposréd jej czionkow.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodci Spotki w 2014 roku.

W roku 2014 oprécz zwyklych czynno$ci Zarzad Spoéiki zajmowai sie dziataniami
zwigzanymi z tworzeniem Grupy Kapitalowej Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. poprzez
utworzenie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. i jej dokapitalizowanie w drodze
przeniesienia majatku oraz programem inwestycyjnym w Grupie Kapitatowe;.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu  ...........ccooevivviecciice e,

Bedzin, 18 marca 2015 roku
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