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(podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera:

Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Oséwiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oéwiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Pismo Prezesa Zarzgdu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskéw i strat Dodatkowe informacje i objagnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
Oéwiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
wiys. zt wtys. EUR
JNERANERANE FIHANSOWE 2015 L RO14 P015 £ 014
|, Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 287 75 996 69 18 141
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -317 7 036 -76 1680
IIl, Zysk (strata) brutto -129 7778 -31 1857
IV. Zysk (strata) netto 148 6 261 35 1495
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej -1 974 10 785 472 2574
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 160 -26 104 994 6 231
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno&i finansowe;j 3526 0 843 0
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -2 608 -15 319 623 -3 657
IX, Aktywa, razem 134 586 94 510 31582 22173
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 43 085 3157 10 110 741
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 42 915 0 10 070 0
XII, Zobowigzania krétkoterminowe 108 1554 25 365
XIlIf. Kapitat wtasny 91 501 91 353 21472 21433
XIV. Kapitat zaktadowy 15746 15 746 3695 3694
XV. Liczba akcji (w szt.) 3149 200 3 149 200 3149 200 3149 200
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,05 1,99 0,01 0,47
XVII, Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 2t/EUR) 0,05 1,99 0,01 0,47
XVIIt. Warlo& ksiegowa na jedng akejg (w 2t/EUR) 29,06 29,01 6,82 6,81
XIX. Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 29,06 29,01 6,82 6,81
XX, ielxlcEIEIdR?rowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0.00 0,00 0,00 0.00
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ., Bedzin” S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie  zalgczonego jednostkowego  sprawozdania  finansowego
Elektrocieplowni ,Bedzin” S.A. z siedziba w Poznaniu, ul. Boleslawa Krzywoustego 7
(,Spétka”), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzgdzony na dziefi 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskow i sirat, zestawicnie zmian w kapitale
wilasnym oraz rachunek przeplyw6w pieni¢znych za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz
dodatkowe informacje i objasnienia,

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzgdzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania
7 dziatalnoéci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z péimigjszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawic
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzyd Spoiki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewngtrzng, kidrg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych

dziatan lub biedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci

speiaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowogci oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sq wolne

od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgeych na celu uzyskanie dowodéw badania

dotyczgeych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
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badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan Jub blgdéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnctrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosei procedur badania, nie za$ w celu wyraZenia opinii na temat skutecznodei dziatania
kontroli wewngtiznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki oraz oceng ogdblnej

prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacs
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Elektrocieplowni ,,Bedzin™
S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki na dzien
31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy koniczgcy sie
tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okrelonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, iz sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowoéci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 1. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa patistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i 53 one
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowicdzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Rafal
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

21 marca 2016 .
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Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.

Raport uzupetniajacy
z badania
sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2015 .

Raport uzupetniajacy zawiera 9 stron
Raport uzupeiniajacy
2 badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konhczacy si¢
31 grudnia 2015 1.
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Elektrocleplownia , Bedun” S.A.
Raport uzupelniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2015 r.
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Eleltrocieplownia ., Bedzin” S.A.
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Raport wzupetniajgey z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kosiczqey sig 31 grudnia 2015 r.

Czesé ogélna raportu
Dane identyfikujgce Spolke

Nazwa Spélki

Elektrocieptownia ,,Bgdzin” S.A.

Siedziba Spélki

61-144 Poznan

ul. Bolestawa Krzywoustego 7

W dniu 9 czerwea 2015 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwalg odno$nie zmiany siedziby
Spétki. Poprzednia siedziba Spotki miescila sig w Bedzinic, ul. Matobadzka 141.

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat

Sad rejestrowy:
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 18 grudnia 2001 r.
Numer rejestru; KRS 0000064511
Kapital zaktadowy
na dzien bilansowy: 15.746 tysigey zlotych
Kierownik jednostki

Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd Spélki.

Zarzad Spéiki na dzie 31 grudnia 2015 r. by} jednoosobowy, a Prezesem Zarzadu byt Pan
Krzysztof Kwiatkowski.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta
Imie i nazwisko: Rafal Wiza
Numer w rejestrze: 11995

Daue identyfikujjce podmiot uprawniony
KPMG Audyt Spétka z agraniczong odpowiedzialno$cig sp k.

Firma:

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoseig sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Radg¢
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.
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Elektrocieplownia , Bedzin” 8.A,

Raport uzupetniajacy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2015 r.,

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 1. i za rok obrotowy koniczacy
si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoécig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowana opini¢ biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 9 czerwca 2015 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 6.260,6 tysigcy

zZlotych zostal przeniesiony na kapital zapasowy Spétki.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 18 czerwca 2015 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. z siedziba w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7 i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktore skiada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale whasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego
dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia 3 lipca 2015 1.
otaz aneksem nr 1 z dnia 6 lipca 2015 r., zawartymi na podstawie uchwaly Rady Nadzoreze]
zdnia 16 kwietnia 2015 1, odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$émy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. 2 2013 r. poz. 330 z pbZniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standarddw rewizji finansowej w
brzmieniu  Migdzynarodowych  Standardéw  Badania wydanych  przez  Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushuig Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w Spéice w okresie od 7 do 11
grudnia 2015 r. oraz od 22 do 26 lutego 2016 1.

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacj¢ sprawozdania finansowego oraz sporzadzeniec  sprawozdania
z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowoéci, wydanymi na jej podstawic przepisami
wykonawezymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenije
raportu uzupetiajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosei i jasnosei
zataczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzefi nieujawnionych
w sprawozdaniu finansowym, wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki zlozyt wszystkie 2adane przez
nas oéwiadezenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty

i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.



Elektrocieplownia ,, Bedzin” S.A.
Raport uzupeinigjgey z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnla 2015 v,

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniajg wymog niezaleznosci od
badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z pdZniejszymi

zZinianami),



Elekirocleplownia ,, Bedzin” S.A.
Raport uzupelniajqey = badania sprawozdania finansowego
za rok obratowy kohczqcy si¢ 31 grudnia 2015 r.

2.  Analiza finansowa Spélki
2.1. Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1, Bilans

AKTYWA 31,12.2015 % sumy 31.12.2014 % sumy

Sy ) ~ z{'000 Lilansowei  zt'000 bilansowe]
Ak tywa trwale
Wartodci nieaterialne i prawne 2 0,0 23 0,0
Rzeczowe aktywa trwak 1210 0,9 580 0,6
Inwestycje dlugoterminowe 130.588 97,0 80.987 85,7
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.158 0% 885 1,0
132.978 98,8 82.475 87,3
Aktywa obrotowe
Zapasy - - 10 0,0
Naleznodei krétkoterminowe 3 0,0 7.808 8,3
Inwestycje krtkoterminowe 1.604 1,2 4212 44
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 0.0 5 0.4
1.608 12 12,035 12,7
SUMA AKTYWOW 134.586 (00.0 94.510 100.0
PASYWA 31122015 % sumy 31.12.2014 % sumy
z) '000  bilansowe] zL'000  bilansowyj
Kapital wvlasny
Kapitel zakladowy 15.746 11,7 15.746 16,7
Kapitat zapasowy 60.346 4.8 54.085 57,2
Pozostate kapitaty rezerwowe 15.261 11,4 15.261 16,2
Zysknetto 148 01 6.261 6,6
91501 680 91.353 96,7
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

48 0,0 1.589 1,7

Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzanis dlugoterminowe 42915 I

Zohowigzania krétkoterminowe 108 0,1 1.554 1,6
Rozliczenia miedzyokresowe 14 0,0 14 0,0
43,085 32,0 3157 33

SUMA PASYWOW _ 134.586 000 94510 100,0
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Elektrocieplownia , Bedzin” S.A.

Raport uzupetniajqey z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzgey si¢ 31 grudaia 2015 1.

2.1.2. Rachunek zyskow i strat

1.01,2015 - % preychudén 1.01.2014 - % praychodiw

31.12.2015 uetie 31,12,2014 attto
I o 71 '000 2l 600
Przychody netto ze spreedaty produkidw, towaréw i maferialéw
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 287 15,2 75.434 98,3
Przychody nelto ze sprzedazy towaréw i matetialéw o - 562 0.7
287 15,2 75.996 99.0
Koszty sprzedanych produktéw, tewaréw | materlatéw
Kosz{ wylworzenia sprzedanych produkiow - (61.448) (80,1)
Wartosé sprzcdanych towardw { materiatdw ~ (511) (0,7)
(61.95%) (B0,7)
Zysk brutto z¢ spriedaily 287 15,2 14.037 183
Koszty sprzedazy (736) (1,0)
Koszty agbinego zarzadu (603) (31,9) (6.365) {8,3)
(Strata)/psk ze sprzedaly (316) (16,7) 6.936 9,0
Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia nicfinansowych aktywdw trwatych 10 0,5 -
Inne przychody operacyjne g 0.4 266 0,3
18 1,0 266 0,3
Pozostsle koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych " 9 (0,0
Aktualizacja wartosci aktyw6w niefinansowych . (59) [((R))
Inne koszty operacyjne (19 10.1) (98} 10.1)
(19) .1) (166) 02
(Strata)fzysk z dtalalnosci operacyjns) (317) (16,7) 7.036 9,2
Pruzychody finansowe
Dywidendy i udziely w zyskach 1.500 794 - -
Odsetki 43 2,3 694 0,9
Zysk ze zhycie inwestycji . 67 0,1
Inne ol 32 - -
1.603 84,8 761 1,0
Koszty finansowe
Odsetki 927 “49.0) M 0,0)
Inne (438) (25.8) (18) 0,00
(1.415) (74.9) (19) (0,0)
(Strata)/zysk brate (129 ©.7) 7.778 101
Podatek dochodowy 277 (1.5) {1517} (2,0)
Zysk netio - - 144 8 6261 82
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Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowega
2a rok obrotowy koniczgey sig 31 grudnia 2015 r.

2.2, Wpybrane wskazniki finansowe

o 2015 2014 2013
1. Rentownoéé sprzedaty netto
zysk netto x 100% 7,8% 8,2% wartosé
przychody petto ujemna
2. Rentowno§¢ kapltalu wlasnego
zysk nelto x 100% 0,2% 7,4% wartogé
kapitat wlasny - 2ysk netto ujemna
3. Szybkosé obrolu paleinosel
dredni st tlerpoded 2 b dostaw i nslug butto % 365 dnj 2 dni 44 dni 51 dni
przychody netlo
4, Stopa zadlutenia
raboswigzimin | vezenwy i zobowigzaiia X 100%% 32,0% 3,3% 35,9%
suma pasywdw
5. Wsksznik plynnosei
10,6 4,2 2,6

akivwa chrolowe -
zobowigzania krétkolerminowe

s Aktywa obrotowe nie zawierajz nalemmoéci z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty powyzej
12 miesiecy.

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowigzania
krétkoterminowe (z wylgezeniem zobowigzan z tytuhu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
powyZej 12 miesi¢cy) oraz inne krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6w i materialow i

przychody finansowe.
$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i uslug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci

ztytutu dostaw i ushug od jednostek powigzanych oraz pozostatych jednostek z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia, bez uwzglednienia odpisow aktualizujacych ich wartosc.



3.1.

3.2.

3.3.

hcbinte
Elektrocleplownia ., Bgdzin” S.A.

Raport uzupelniajgey z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kakczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Czesé szczegblowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacy zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowoéci dzialania systemu rachunkowosei.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczgcych nieprawidlowosci
dotyczgeych systemu rachunkowosci, kidre nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyraZenie

kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacj¢ sktadnikow majgtkowych w terminach okre$lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikéw.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objaénienia do sprawozdania

finansowego

Dane zawarle we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objadnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspekiach,
kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja$nienia stanowig

integralna czes$é sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Sprawozdanie z dziaalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci w rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa nicbedgeego panstwem
cztonkowskim (Dz. U, z 2014 r. poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w

sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

WaleS JM 2.

Rafat Wjiza

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

21 marca 2016 r.
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Poznan, 21marca 2016 roku

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — roczne
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz dane
porownywalne zostaly sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
a takze ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa
oraz wynik finansowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z dziatalnosci Spétki za okres 2015 roku
zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Poznan, 21 marca 2016 roku

Oswiadczenie Zarzadu

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych

Zgodnie z  naszym  najgtebszym  przekonaniem i  wiedzg  oswiadczamy,
ze podmiot uprawniony do badania sprawozdat finansowych — KPMG Audyt Sp. z o.o.
Sp. k, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015 zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujgcy tego
przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania,

zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Kwiatkowski -Prezes Zarzadu ...

Komisja Nadzoru Finansowego



Poznat, 21 marca 2016 roku

Szanowni Parnstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

Mam przyjemno$é przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie podsumowujgce dziatalnos¢
gospodarczg Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. za rok obrotowy 2015.

Spotka moze uznaé miniony rok za udany pod wzgledem rozwoju Grupy Kapitatowej,
w ktorej wystepuje jako podmiot dominujacy, prowadzacy dziatalno$¢ kapitatowa i nadzor
wiascicielski nad spétkami zaleznymi.

W ramach nadzoru wiascicielskiego skupiamy sie gtéwnie na dziatalnosci inwestycyjnej
w spétkach Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. oraz dziatalno$ci kapitatowe]
skierowanej gtéwnie na sektor energetyczny.

Model biznesowy Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. dazy w kierunku spotki holdingowej,
grupujacej firmy z sektora energetycznego oraz ustugi finansowo-leasingowe dia tego
sektora. Stale pracujemy nad formutowaniem strategii rozwoju Grupy i realizacji zatozonych
celow.

Znaczacym sukcesem roku 2015, a zarazem waznym krokiem w rozwoju Grupy Kapitatowej,
byta zakoniczona pomyéinie emisja obligacji o wartoéci nominalnej 30.000.000 zt, w catosci
przeznaczona nha sfinansowanie przejecia 100% akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A..

W ramach dziatan nadzoru wiascicielskiego Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. nadzoruje
rozpoczety w roku 2014 szeroki proces inwestycyjny Spokki zaleznej - Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0., obejmujacy miedzy innymi budoweg instalacji odsiarczania i odazotowania
spalin, modernizacje chtodni wentylatorowej oraz wiele innych inwestycji dostosowujgcych
Spotke do nowych wymogéw $rodowiskowych oraz pozwalajgcych na funkcjonowanie Spotki
w odlegtej perspektywie czasowe;.

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze podjete dziatania i przyjeta strategia sprawity, ze wartos¢
akcji Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A., notowanej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. od 1998 roku, na 31 grudnia 2015 roku wyniosta 14,80 zt, dla poréwnania
w pazdzierniku 2014 roku — wynosita ona 9,93 zi, a na koniec 2014 roku kurs uksztattowat

sie na poziomie 11,50 zt.

Pragne zauwazyé, ze rok 2015 zostat zamkniety peing realizacjg zaplanowanych zadan.
Udato sie to osiggnaé, dzieki dobrej wspotpracy i zaangazowaniu Rady Nadzorczej
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. oraz wsparciu Kancelarii Adwokata i Radcy Prawnego Maria
Brzoziewska, Radostaw Kedziora sp.p.. Mam nadzieje, ze podjete dziatania przyniosg
wymierne efekty zaréwno dla Spotki, jak i jej akcjonariuszy i pozwola na budowanie
nowoczesnej firmy o ugruntowanej pozycji rynkowej.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.

1. Informacje ogoélne

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Spotka”)
ul. Bolestawa Krzywoustego 7, 61-144 Poznafi

Spotka dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sadowego. Sad rejestrowy wiasciwy dla
Spoiki to: Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego.

9 czerwca 2015 roku na podstawie uchwaly nr 9 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki dokonano
zmiany Statutu Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. polegajacej na zmianie siedziby. Przed dokonaniem
rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym (20 czerwca 2015 roku) siedzibg Spotki byt Bedzin,
ul. Matobadzka 141.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jest:
- dziatalno$¢ holdingéw finansowych
- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzadzer oraz débr materialnych

Elektrocieptownia .Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowe;
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostkg zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. z siedzibg
w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141, w ktorej Spétka posiada 100% udziatow oraz Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w Poznaniu (61-144), w ktorej to
Spotka rowniez posiada 100% akcji.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate o wyrazeniu zgody
na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
i ostatecznie 15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie praw wtasnosci akcji na rzecz Elektrocieptowni

.Bedzin” S.A.

W wyniku w/w transakcji Spotka posiada 100% akcji (f. 2.240 sztuk) Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.. Zakup akcji zostat sfinansowany ze Srodkow wtasnych
Spétki oraz srodkéw pochodzacych z emisji obligacji, a ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokosci
13.256,00 tys. zt zgodnie z zawartymi umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku. Gtéwnymi przyczynami
przeprowadzania transakcji nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-
Utech S.A. byly budowa Grupy Kapitalowej zgodnie z przyjetymi zatozeniami strategicznymi oraz
dywersyfikacja zrodet przychoddw.

W wyniku powyzszych transakcji Spétka nie prowadzi dziatalno$ci produkcyjnej, stajgc sie spotkg
holdingows. Dziatalnoé¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
w kogeneracji prowadzona jest w spotce zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0., a dziatalnos¢
w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spéice
zaleznej - Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.

Zarzad na 31 grudnia 2015 roku:
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza na 31 grudnia 2015 roku:

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady,
Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady,
Wiestaw Glanowski - Czionek Rady,

Jozef Pieton - Czlonek Rady,

Maciej Solarczyk - Czlonek Rady.

Komisja Nadzoru Finansowego 1
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Komitet audytu dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2015 roku:

Janusz Niedzwiedzki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Czlonek Komitetu Audytu,
Joézef Pieton - Cztonek Komitetu Audytu.

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajgcy sig¢ 1 stycznia 2015 roku
i koriczacy sie 31 grudnia 2015 roku oraz poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia
bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg réwniez okolicznoéci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

3. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia:

- Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2013.330 z pdzn. zm.),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkoéw uznawania
za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2014.133),

- Rozporzagdzenie Ministra Finanséw z 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacii
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej,

dla ktorych wiasciwe s polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2014.300).

3.1. Bilans
3.1.1  Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie¢ na dzier bilansowy w cenach nabycia pomniejszonych
o umorzenie (odpisy amortyzacyjne) odzwierciedlajace ich zuzycie. Z chwila, gdy okreslony tytut wartosci
niematerialnych i prawnych przestaje w catosci lub czesci przynosi¢ korzy$ci, nie pozniej niz na dzien
bilansowy, Spétka dokonuje w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpisu aktualizujgcego. Wartosci
niemateriaine i prawne obejmujgce oprogramowanie komputeréw oraz licencje, ktére amortyzuje sie
w ciggu 2 lat.

3.1.2 Rzeczowe aktywa trwale

Zgodnie z ustawg o rachunkowoéci Spétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych
metodg liniowg na przewidywany gospodarczy okres uzytkowania $rodkow trwatych. Srodki trwate
amortyzowane s3 hastepujgco:

Srodki trwate Wi Stosowane roczne
3 K.gT stawki

amortyzacyjne w %

- grunty wiasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nieamortyzowane
- $rodki transportu 7 14- 20
- narzedzia, przyrzady, ruchomoéci i wyposazenie 8 10-25

Srodki trwate o wartoéci poczatkowej do 3,5 tys. zt odpisywane sag jednorazowo w hastepnym miesigcu
po miesigcu ich wydania do uzytkowania i ujmowane w ewidencji srodkéw trwatych. Dla prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw nabytego nieodptatnie Spotka podjeta decyzje o nie amortyzowaniu prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw uznajgc, ze nie nastgpuje systematyczna utrata wartosci, z uwagi
na diugi okres uzytkowania wynoszgcy 99 lat.

Otrzymane nieodplatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw prezentowane jest w diugoterminowych

rozliczeniach miedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie
nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finanséw z 20 grudnia 2002 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego 2



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. SA-R 2015

Od $rodkéw trwatych, ktére utracity przydatno$é gospodarcza, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego ich
warto$¢ w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych. W przypadku $rodkéw trwatych, dla ktorych od
1 stycznia 1995 roku dokonano aktualizacji wyceny, ewentualne odpisy aktualizujace zmniejszg réznice
z aktualizacji wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny. Nadwyzka odpisu aktualizujgcego nad
réznicg z aktualizacji wyceny obciazy pozostate koszty operacyjne.

3.1.3 Inwestycje diugoterminowe

Udziaty w bilansie wycenia sig wedtug cen nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow
z tytutu utraty ich warto$ci.

3.1.4 Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokoéci kwoty przewidzianej
w przysztoéci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowe] mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysoko$¢ aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie¢ przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.5 Zapasy

Spotka prowadzi w systemie informatycznym w module ,gospodarka materiatowa” ewidencje iloSciowo-
warto$ciowa dla materiatéw. Materiaty wycenia si¢ wedtug cen nabycia. Stosowane na dziefi bilansowy
ceny nabycia nie mogg byé wyzsze od mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto. Wartos¢ rozchodu
materialéw wycenia sie w drodze szczegGtowe]j identyfikacji rzeczywistych cen. Wobec zapaséw
niechodliwych, zbednych dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ w cigzar pozostatych kosztow

operacyjnych.
3.1.6 Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci wycenia sie¢ w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spotka
urealnia warto$é naleznoséci o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznoéci od diuznikéw postawionych
w stan likwidacji, upadiosci, kwestionujgcych naleznosci oraz zalegajgcych na dzien bilansowy z zaptata,
jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznoéci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci zalicza sig odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznoéci, ktérej dotyczy
aktualizacja.

3.1.7 Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ w warto$ci nominalnej. Lokaty terminowe
w banku o terminie zapadalno$ci krétszym niz 3 miesiace wykazuje sig w wartosci nominalne;.

3.1.8 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych i biemych rozliczei migdzyokresowych kosztéw, w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy. Odpisy czynnych i biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw w koszty danego okresu sprawozdawczego Spétki dokonywane sg stosownie
do uplywu czasu i wielkoéci $wiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie. Czas i sposéb rozliczen
kazdorazowo jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.

3.1.9 Kapital wiasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysoko$ci zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego w wysokosci nominalnej.

Kapitat zakladowy skiada sie z 3.149.200 akgji serii A, o wartoéci nominalnej 15.746 tys. zt.

Kapitat zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze by¢
wykorzystany wytgcznie na pokrycie strat. Zmniejszenia i zwigkszenia kapitatu zapasowego nastgpujg
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wylgcznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjatkiem zwigkszer o réznice z aktualizacji
wyceny dotyczgce rozchodowanych srodkow trwatych objetych wezeéniej aktualizacjg wyceny.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny zostat ustalony na 1 stycznia 1995 roku z tytutu réznicy migdzy
wartoécig netto $rodkéw trwatych przed i po aktualizacji, pomniejszony o réznice z aktualizacji wyceny
dotyczace rozchodowanych $rodkéw trwatych, np. sprzedanych, zlikwidowanych, podarowanych. Réznice
takie przenosi sie z kapitatu z aktualizacji wyceny na kapitat zapasowy.

Ponadto Spétka moze tworzyé kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji diugoterminowych.
Kapitat ten zwiekszajg kwoty z tytulu wyceny inwestycji diugoterminowych, a zmniejszajg korekty
wczesniejszych aktualizacji oraz nierozliczone réznice z wyceny w przypadku zbycia sktadnikéw uprzednio
aktualizowanych.

Pozostate kapitaly rezerwowe sg sktadnikami kapitatow wiasnych, ktérych utworzenie wynika ze Statutu
Spotki.

3.1.10 Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzier: bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej,
oszacowanej wartoéci. Spétka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa
przyszie zobowiazania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, w szczegélnosci na koszty
ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastgpnych okresach
sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krétkoterminowe $éwiadczenia pracownicze. Skutki finansowe
tworzonych rezerw zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztow finansowych w zaleznoéci od charakteru operacji, z ktérymi powigzane sg przyszie zobowigzania.

Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmiertne
oraz niewykorzystane urlopy, dokonuje sie na podstawie wyceny aktuarialnej sporzgdzonej przez podmiot
profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedacy czlonkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy.
Wyliczert dokonano z zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglednieniem Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej, a w szczegélnosci MSR 19.

Przy obliczaniu wysokosci rezerw uwzgledniono nastgpujgce czynniki:

- podstawe do obliczenia rezerwy dla pracownika stanowi przewidywana kwota odprawy bgdz nagrody,
jaka Spétka zobowigzuje sie wyptacié na podstawie Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (ZUZP),

- dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobieristwa dotrwania danej
osoby do wieku uprawniajgcego do wyptaty swiadczenia,

- kwoty rocznych odpiséw obliczono zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych
(,Projected Unit Credit Method"),

- prawdopodobienstwo ustalono metodg ryzyk wspétzawodniczacych (,Multiple Decrement Model”),

- dyskonto finansowe ustalono na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych
waluta i termin wykupu sa zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan
z tytulu $wiadczen pracowniczych.

Wycene rezerw dla obecnych pracownikéw, ktérzy w przysziosci przejda na emeryture lub rente traktuje sie
jako koszty przesztego zatrudnienia. Koszty przesziego zatrudnienia ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat okresu biezacego metodg liniowg przez $redni okres nabywania uprawnieri do $wiadczen,

tj. w przypadku Spéiki 13 lat.

Bilansowa warto$é rezerwy na zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczer jest ustalana zgodnie
z MSR 19.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej
w przyszioéci do zaptaty, w zwigzku z dodatnimi roznicami przej$ciowymi. Wysoko$¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Komisja Nadzoru Finansowego 4



Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. SA-R 20156

3.1.11 Zobowiazania diugoterminowe

Na dzien bilansowy wystepujg zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytutu emisji
diuznych papieréw wartoéciowych oraz zobowigzania finansowe z tytutu zakupu akgji.

Zobowigzania z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia. Zobowigzanie finansowe wycenia si¢ w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych
w kwocie wymagajgce] zapiaty

3.1.12 Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Ujety w zobowigzaniach krétkoterminowych Zaktadowy Fundusz Swiadczeh Socjalnych utworzono zgodnie
z postanowieniami Zaktadowego Ukfadu Zbiorowego Pracy.

3.1.13 Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci. Obejmujg
w szczegdlnosci réwnowartos¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych $rodkéw (gtownie finansowych)
z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych.

Pozycja obejmuje réwniez otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntoéw, ktére
prezentowane jest zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa

Finanséw z 20 grudnia 2002 roku.
3.2 Wynik finansowy
Spétka sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej.

Na wynik finansowy wptywajg osiggniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbedne do ich uzyskania,
koszty oraz poniesione straty wykazane zgodnie z zasadg wspétmiernosci.

Przychody operacyjne obejmujg powstajgce powtarzalnie przychody 2zwigzane bezposrednio
z podstawowsa dziatalnoscig. W 2015 roku Spétka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazata w cenach
sprzedazy netto, tj. rynkowych cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty, opusty, inne bonifikaty oraz
przypadajgcy od sprzedazy podatek od towardw i ustug.

Wynik dziatalnoéci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatow i innych zwigkszer lub zmniejszen, bez
podatku od towaréw iustug oraz pozostalymi przychodami operacyjnymi, a wartoScig sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu,
powiekszong o catos¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogéinego zarzadu, sprzedazy
produktéw, towarow i materiatdw oraz pozostalych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice migdzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu
dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz
wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a Ustawy o rachunkowosci (UoR), nadwyzki dodatnich réznic kursowych
nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegolno$ci z tytutu odsetek, strat ze zbycia oraz aktualizacji
wartosci inwestycji innych niz wymienione wart. 28 ust. 1 pkt1a UoR, nadwyzki ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych, o ktérych
mowa w art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2 UoR.

Wynik zdarzefi nadzwyczajnych stanowi roznice migedzy zyskami nadzwyczajnymi, a stratami
nadzwyczajnymi.

Wynik finansowy brutto doprowadzajg do wyniku finansowego netto obcigzenia podatkowe obejmujace:
- podatek biezacy — kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,
- podatek odroczony — jest to réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wiasnym, odnoszone s3 réwniez na

kapitat wiasny.
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3.3 Wycena transakcji w walutach obcych

W ciggu roku obrotowego Spétka stosuje do wyceny operacji gospodarczych nastepujgce zasady:
- zobowigzania z tytulu nabycia ustug — kurs $redni ogtaszany przez Narodowy Bank Polski
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wystawienia faktury,
- zaptata zobowigzan zagranicznych — kurs sprzedazy banku,
- wyptacone w walucie obcej zaliczki — kurs sprzedazy banku z dnia wyptaty, przy zwrotach zaliczek
do kasy kurs, jaki zastosowano przy wyptacie zaliczki.

Sktadniki aktywdéw i pasywow na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu éredniego NBP.
3.4 Instrumenty finansowe
3.4.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw finansowych
opisane w ponizszej nocie nie dotyczg wytaczonych z Rozporzadzenia w szczegélnosci: udziatow i akcji
w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych
i ubezpieczeniowych, naleznoéci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez Spélke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli si¢ na:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania finansowe.

3.4.2 Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzieri zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to
jest w wartoéci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikow
majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych
innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzien uwzglednia si¢ poniesione
przez Spotke koszty transakgji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sig
do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia.

3.4.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ aktywa nabyte w celu osiggnigcia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych
albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na
zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skiadnik portfela podobnych
aktywoéw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobierstwo realizacji w krotkim terminie
zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe,
z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej

wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,
w ktérym nastgpito przeszacowanie.
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3.4.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza si¢ niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznoéci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg
termin wymagalnoéci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci wycenia sig¢ wediug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

3.4.5 Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznoéci wiasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaplaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposérednio drugiej stronie kontraktu Srodkow
pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznoéci wlasnych zalicza sig¢ takze obligacje i inne diuzne
instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu Srodki
pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad
wydanymi instrumentami finansowymi (transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani nalezno$ci, a takze
wptat dokonanych przez Spotke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy,
gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw
do akcji - takze w obrocie wtdérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

3.4.6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie¢ w wartoéci godziwej za$ zyski i straty z okresowej
wyceny ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentow
diuznych zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych wartoéci godziwej nie mozna ustalic w wiarygodny
sposob, wyceniane sg w cenie nabycia.

3.4.7 Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w wartoéci godziwej na dzien przekwalifikowania
do innej kategorii aktywéw finansowych. Wartoé¢ godziwa na dzier przekwalifikowania staje sie
odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng nabycia. Zyski lub straty
z przeszacowania aktywéw finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujgte do tej pory jako przychody lub
koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzieri przekwalifikowania ich
w catosci lub czesci do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sig¢ w wartosci
godziwe]. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica migdzy wynikajaca z ksigg rachunkowych wartoscig
w skorygowanych cenach nabycia a wartoscia godziwg odnosi si¢ na kapitat (fundusz) z aktualizacji

wyceny.
3.4.8 Zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaty

wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, za$ zyski i straty
wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
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Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ réwniez zobowigzanie do dostarczenia
pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez
Spotke umowy sprzedazy krotkie;.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

3.4.9 Rachunkowos$é zabezpieczen

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
3.4.10 Opis metod i istotnych zatozeri przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw mégtby zosta¢ wymieniony,
a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami.

4, Wazniejsze postepowania sadowe

8 wrzesnia oraz 26 wrzesnia 2014 roku doreczono Spéice pozwy wniesione przez akcjonariuszy Spotki,
bedacych osobami fizycznymi, do Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziatu Gospodarczego.
Przedmiotem pozwdéw bylo uchylenie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z 31 lipca 2014 roku podjgtej w sprawie wyrazenia zgody na zbycie
przedsiebiorstwa Spdiki lub jego zorganizowanej czesci.

14 stycznia 2015 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powddztwo jednego
z akcjonariuszy. Wyrok nie jest prawomocny, a akcjonariusz ztozyt apelacjg. Natomiast 20 maja 2015 roku,
w zwigzku z cofnieciem drugiego powddziwa przeciwko Spoice wraz ze zrzeczeniem si¢ w tym zakresie
roszczen, Sad Okregowy w Katowicach wydat postanowienie o umarzeniu postgpowania sgdowego.

Nie tocza sie postepowania sgdowe z powddztwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

5. Informacje dodatkowe

a) informacja na temat kurséw stosowanych do przeliczeri danych sprawozdania finansowego

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2015 roku wynoszgcego 4,2615
zt. Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za okres 201 roku narastajgco przeliczono wg kursu bedacego

srednig arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzier kazdego
z 12 miesiecy 2015 roku.

Kursy te przedstawiaty si¢ nastepujgco:

Data . Kurs
31.01.2015 4,2081
28.02.2015 4,1495
31.03.2015 4,0890
30.04.2015 4,0337
30.05.2015 4,1301
30.06.2015 4,1944
31.07.2015 4,1488
29.08.2015 4,2344
30.09.2015 42386
31.10.2015 4,2652
28.11.2015 4,2639
31.12.2015 4,2615

Kurs $éredni dla 12 miesiecy 2015 roku: 4,1848 z.

Najwyzszy kurs EUR w okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wynosit 4,3580 zt, natomiast najnizszy
3,9822 zt.
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W 2014 roku dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2014 roku
wynoszacego 4,2623 zt. Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za okres 2014 roku narastajgco
przeliczono wg kursu bedacego érednig arytmetyczng $érednich kurséw ogfaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego z 12 miesiecy 2014 roku.

Kursy te przedstawialy si¢ nastepujgco:

Data Kurs
31.01.2014 4,2368
28.02.2014 4,1602
31.03.2014 41713
30.04.2014 4,1994
30.05.2014 4,1420
30.06.2014 4,1609
31.07.2014 4,1640
29.08.2014 4,2129
30.09.2014 41755
31.10.2014 4,2043
28.11.2014 4,1814
31.12.2014 4,2623

Kurs éredni dla 12 miesiecy 2014 roku: 4,1893 zt.
Najwyzszy kurs EUR w okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wynosit 4,3138 24, natomiast najnizszy

4,0998 z.

b) informacje na temat dywidendy

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w 2015 roku nie wyptacata dywidendy.
¢) pozostafte wyjasnienia

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A., posiadajgca jednostki zalezne.

Wskazanie i objasnianie réznic w wartosci ujawnionych danych pomiedzy Polskimi Zasadami
Rachunkowosci (PZR), a MSR/MSSF.

Spotka stosuje zasady rachunkowoséci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz.U.2013.330 z pdzn. zm). Spétka nie sporzadza sprawozdania finansowego jednostkowego zgodnie z

MSSF.

Spotka dokonata wstepnej identyfikacji obszaréw réznic pomigdzy przyjetymi przez Spotke polskimi
zasadami rachunkowosci, a zasadami okreslonymi przez MSSF, wykorzystujagc w tym celu najlepsza
wiedze o obowigzujacych standardach i ich interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktore miatyby
zastosowanie przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego ha podstawie MSSF.

W tabeli ponizej zamieszczono korekty, jakie miatyby miejsce w przypadku zastosowania zasad
sporzadzania sprawozdania finansowego wediug MSR/MSSF. Korekty wynikajg gtownie z przeszacowania
rzeczowych aktywéw trwalych do wartoéci godziwej na dzieh przejscia na MSSF oraz zmian
prezentacyjnych.

Komisja Nadzoru Finansowego 9



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. SA-R 2015
= 31 grudnia 2014 31 grudnia 2015 e
| Poprzednie | Wplyw zmiany | MSSFUE | Poprzednie Wplyw zmiany | MSSF UE
zasady zasad zasady zasad
rachunkowosci | rachunkowosci rachunkowosci | rachuni 1M |
L | 'wgUOR | naMSSF UE wg UOR _na MSSF UE
AKTYWA 94 510 17 574 112 084 134 586 17643 | 152229
Aktywa trwate 82475 17 595 | 100070 132978 | 17655 150 633
Wartosci niematerialne 23 0o 23 22 0 22
Rzeczowe aktywa trwate 580 1299 879 11210 299 1509 _|
Nalezno$ci diugoterminowe | 0O 0 0 0 10 0
_Inwestycje diugoterminowe | 80 987 17356 198 344 130 588 17 356 | 147 944
Dlugoterminowe rozliczenia | 885 -61 824 1158 0 1158
miedzyokresowe I
Aktywa obrotowe 12 035 -21 12014 1608 -12 1596
Zapasy 10 0 10 |0 0 Y —
Naleznosci krotkoterminowe | 7 808 -1144 6 664 3 -1 2
"~ od jednostek powiazanych | 6500 | 0 16500 [0 o 0
- od pozostalych jednostek 1308 -1144 164 3 -1 2
Naleznoéci z tytutu podatku | O 1149 1149 0 2 2
dochodowego — | -
Inwestycje krétkoterminowe | 4 212 -21 4191 1604 -11 1593
Krotkoterminowe rozliczenia | 5 -5 0 1 -1 0 |
miedzyokresowe | |
PASYWA | 94510 17 573 112 084 134 586 17 643 162221 |
Kapitat wtasny 91 353 17 599 108 952 91 501 17 654 109 155 |
Kapitat zaktadowy | 15746 21982 37728 15 746 21982 | 37728 |
Kapitat zapasowy 54 085 -28 762 25 323 60 346 -28 762 31 584
Kapitat z aktualizacji wyceny | O 0 10 0 0 0
Pozostale kapitaty | 15 261 0 15 261 15 261 0 15 261
rezerwowe i _
Zysk/ (strata z |at ubieglych) | 0 433  ]433 0 488 488
Zysk /(strata) netto 6 261 23 946 30 207 148 23 946 24 094
Zobowiazania i rezerwy na | 3 157 -25 3133 43 085 -11 43 074
zobowigzania 1 L
Rezerwy na zobowigzania | 1 589 4 1585 48 0 48
Rezerwa z tytutu | 4 4 0 0 ¥ 0
odroczonego podatku
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia | 1252 0 1252 10 0 10
emerytalne i podobne B B - |
- dlugoterminowa | 282 0 | 282 5 0 5
- krotkoterminowa 970 0 970 5 10 5
Pozostale rezerwy 333 o 333 38 0 38
- dlugoterminowa 0 0 0 0 0 0
- krotkoterminowa | 333 0 333 38 0 38
Zobowigzania 0 0 0 42 915 0 42 915
dlugoterminowe
- wobec jednostek - | O 0 0 0 13 256 13 256
|_powigzanych . S S I (S R
- wobec pozostatych | 0 0 0 42 915 -13 256 29 659 [
jednostek - !
Zobowiazania 1554 -21 1533 108 -11 97
krotkoterminowe B -
- wobec jednostek | 1 0 1 0 B 0 0
powigzanych
- wobec pozostalych | 1532 0 1532 97 0 97
jednostek I )
Fundusze specjalne |21 21 0 11 -11 0
Rozliczenia 14 o 0 |14 0 14
miedzyokresowe
Ujemna wartosc firmy B
Inne rozliczenia | 14 0 14 14 0 14
miedzyokresowe
- diugoterminowe 14 .10 14 14 0 14
- krétkoterminowe 0 1o — |6 o |

Komisja Nadzoru Finansowego
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

SA-R 2015

e) podstawowe dane finansowe za 2015 rok i dane poréwnywalne w walucie polskiej i euro

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 31 grudnia 2015 roku wynoszacego 4,2615
zt. Dane z rachunku zyskéw i strat w EUR za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku narastajgco
przeliczono wg kursu bedacego $rednig arytmetyczng érednich kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego z 12 miesigcy 2015 roku wynoszgcego 4,1848 zt.

WYBRANE DANE FINANSOWE

(rok biezacy) 2016 2014
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow | 287 | 75 996
I, Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej | -317| 7036
Iil. Zysk (strata) brutto [ -129| 77718
V. Zysk (strata) netto | 148| 6261
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej ' -1974| 10 785
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej f 4160 | =26 104 |
VIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej | 3526 I 0
VIII. Przeplywy pienigzne netto, razem -2608| -15319
IX. Aktywa razem | 134586 94 510
X Zobowazama i rezerwy na zobowigzania | 43 085 3157
XI Zobowigzania dtugoterminowe 42 915 0
XII Il. Zobowigzania krétkoterminowe 108 1554
XIII Kapitat wtasny | 91501 91 353
XIV Kapitat zakiadowy 15746 15 746
XV. Liczba akgiji ) | 3 149 200 | 3149200
XVI. Zysk (strata) na jedng akqg_zvthia (w zEURO) 0, 05 1,99
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EURO) 0__05 1,99
XVIIl. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO) B 29,06 | 29,01
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (W zEURO) 29,06 29,01
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0 0 |
Z/EURO)

Komisja Nadzoru Finansowego

w tys. zi/ wtys, EUR

2015

69

-76

- 31
35
472
-994

=

-624
31582
10 110
10 070

25
21472
3694
3149 200

0,01

0,01

6,82

682/

0

2014

18 141

1680

1857

| 1495

2574

-6 231

_ 0

-3 657
22173

] 741

| 0

| 365

21433

3694
3 149 200
| 0,47
| 047
6,81
6,81

0
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BEDZIN

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM

ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Plik

SA-R 2015

Opis

Opinia biegtego rewidenta SA-R 2015 pdf

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA

ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik

lopis

Raport biegtego rewidenta SA-_R 2015.pdf

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Plik

Opis

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia spr fin §

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH

Plik

Opis il

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu badajacego SA-R 201

PISMO PREZESA ZARZADU

Plik

Opis

l.ist Prezesa Zarzadu SA-R 2015 ECB SA.pdf

ROCZNESPRAWOZDANIEFINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Plik

Dpis

\Wprowadzenie SA-R 2015 ECB SA . pdf

BILANS
wtys zt
Noty
015 POM

AKTYWA

|. Akywa trwale 132 978 82 475
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 22 23
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 1210 580

Komisja Nadzoru Finansowego




BEDZIN SA-R 2015
wiys. zt
Noty
2015 [2014
3. Naleznosci dtugoterminowe 7 0 0
4. Inweslycje diugoterminowe 3 130 588 80 987
4.1, Dlugoterminowe aklywa finansowe 130 588 80 987
a)w jednostkach powigzanych, wtym: 130 588 80 987
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 1158 885
5.1. Aklywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1158 885
11. Adywa obrotowe 1608 12 035
1. Zapasy 5 10
2. Naleznosci kotkoterminowe 6 3 7 808
2.1, 0d jednostek powigzanych 6 500
2,2, Od pozostatych jednostek 3 1 308
3. Inwestycje lebtkoterminowe 1604 4212
3.1. Krotkoterminowe aklywa finansowe 8 1604 4212
a)&rodki pienigzne i inne aktlywa pienigzne 1604 4212
4 Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokre sowe 9 1 5
Aktywarazem 134 586 94 510
PASYWA
I. Kapilat wtasny 91 501 91 353
1. Kapitat zakkadowy 11 15 746 15 746
2. Kapitat zapasowy 12 60 346 54 085
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 13 15 261 15 261
4. Zysk (strata) netto 148 6 261
|1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 43 085 3157
1. Rezerwy na zobowigzania 14 48 1589
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podabne 10 1252
a)dtugoterminowa 5 282
b) krétkoterminowa 5 970
1.3. Pozostate rezerwy 38 333
a) krotkoterminowe 38 333
2. Zobowigzania diugoterminowe 15 42 915 0
2,1. Wobec pozodtalych jednostek 42 915
3. Zohowigzania krétkoterminowe 16 108 1554
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1
3.2, Wobec pozostatych jednostek 97 1532
3.3. Fundusze specjalne 11 21
4.Rozliczenia migdzyokresowe 17 14 14
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 14 14
a) dtugoterminowe 14 14
Pasywarazem 134 586 94 510
Wartose lsiggowa i 91 501 91 353
Liczba akcji (w sz2t.) 3149 200 3 149 200
Wartost ksiegowa na jedng akejg (wzt) 18 29,06 29,01
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 3149 200 3149 200
Rozwodniona warto&t ksiegowa na jedng akcje (w zt) 18 29,06 29,01
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
2015 2014
|. Przychody netto ze sprzedazy produkiéw, towarow i materiatow, w tym: 287 75 996
-od jednostek powigzanych 274 53
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 19 287 75 434
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 20 562
il. Koszty sprzedanych produkiow, towaréw i materiatow, w tym: 61 959
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktiow 21 61 448
2. Warto$é sprzedanych towaréw i materiatow 511
1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 287 14 037
IV. Koszty sprzedazy 21 736
V. Koszly ogéinego zarzadu 21 603 6 365
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BEDZIN SA-R 20156
wtys zt
Noty
2015 2014
V1. Zysk (strata) ze sprzedazy -316 6 936
VII. Pozostate przychody operacyjne 18 266
1.Zysk ze zbycia niefinansowych akiywéw trwatych 10
2, Inne przychody operacyjne 22 8 266
VIil. Pozostate koszty operacyjne 19 166
1. Strata ze zbycia niefinansowych akdywow trwatych 9
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 59
3. Inne koszty operacyjne 23 19 98
1X, Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej =317 7 036
X. Przychody finansowe 24 1603 761
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1500
-od jednostek powigzanych 1500
2. Odsetki, w tym 43 694
3, Zysk ze zbycia inwestycji 26 67
4.Inne 60
XI|. Koszty finansowe 25 1415 19
1. Odsetki w tym: 927 1
2. Inne 488 18
XII. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej -129 7778
XM, Zysk (strata) brutto -129 7778
XIV. Podatek dochodowy 27 -277 1517
a)czest biezaca 4
b) cze& odroczona =277 1513
XV. Zysk (strata) netlo 148 6 261
Z_yélz (éirata) netlo {zannualizowany) T 148 6 261
Srednia wazona liczba akcji zwykych (w szt.) 3 149 200 3149 200
Zysk (strata) na jedng akcje zwykq (w zt) 29 0,05 1.89
ISrednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykych (w szt.) 3 149 200 3149 200
Rozwodniony zysk (slrata) na jedng akcje zwykg (w zt) 29 0,05 1,99
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wtys zf
2015 014
|. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 91 353 85 092
|.a. Kapitat wtasny na poczglek olresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 91 353 85 092
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 16 746 16 746
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 16 746 16746
2. Kapitat zapasowy na poczgtek olresu 54 085 30 952
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 6 261 23 133
a)zwiekszenia (z tytutu) 6 261 26 752
-przeniesienie wskutek podziatu zysku za rok ubiegty 6 261
- przeksiegowanie z kapitatu aktualizacji wyceny (zwigzane z aportem ZCP) 26 752
b)zmniejszenia (z tytutu) 3619
- pokrycia straty 3619
2.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 60 346 54 085
3. Kapitat z akualizacji wyceny na poczatek okresu 26 752
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -26 752
a)zmniejszenia (z tytutu) 26 752
- przeksiegowanie na kapitat zapasowy (zwigzane z aportem ZCP) 26 752
3.2. Kapitat z akualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu 15 261 15 261
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek ckresu 6 261 -3 619
5.1. Zysk z |at ubiegtych na poczatek okresu 6 261
5.2, Zysk z |lat ubiegtych na poczatek okresu 6 261
a)zmniejszenia (z tytutu) 6 261 .
-przeniesienie na kapital zapasowy jako podzial zysku 6 261
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
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BEDZIN SA-R 2015

wtys. zt
015 2014
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -3619
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 3619
a)zmniejszenia (z tylutu) 3619
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 3619
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec ckresu 0 0
5.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
6. Wynik netto 148 6 261
a)zysk netlo 148 6 261
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 91 501 91 353
I1I, Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysw (pokrycia straty) 91 501 91 353
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. 2
015 014
A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 148 6 261
1. Korekty razem -2122 4524
1. Amorlyzacja 15 5 361
2. Odsetki i udziaty w zyskach {(dywidendy) 466
3. (ZysK) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -10 -35
4. Zmiana slanu rezerw -1 541 -4 565
5. Zmiana stanu zapaséw 10 5727
6. Zmiana stanu naleznosci 1288 11 083
7.Zmiana stanu zobowiazan kidtkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczeki kedytéw -1 446 -14 438
8. Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych -269 1391
9. Inne korekty 297
II. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-ll) - metoda posednia -1 974 10 785
B. Przeptywy &odkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 1553 35
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych altywéw trwatych 36
2.Z akdywow finansowych, w tym: 15617 35
a)w jednostkach powigzanych 1 500
- dywidendy i udziaty w zyskach 1500
b)w pozoslatych jednostkach 17 35
- zbycie aktyw6w finansowych 17 35
1. Wydatki 5713 26 139
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 670 1101
2. Na aktywa finansowe, w tym: 5043 50
a)w jednostkach powigzanych 5043 50
-nabycie aktywoéw finansowych 5043 50
3. Inne wydatki inwegtycyjne 24 988
I1l. Prze ptywy pienigzne netto z dziatalnosci inweslycyjnej (I-11) <4 160 -26 104
C. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnoéci finansowej
|. Wptywy 5059
1. Emisja dtuznych papieréw waroéciowych 4 999
2, Inne wptywy finansowe 60
1. Wydatki 1533 0
1. Wylup dtuznych papieréw wartoéciowych 500
2. Odsethd 927
3. Inne wydatki finansowe 106
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoci finansowe;j (I-11) 3526 0
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A_IlI+/-B.II1+/-C.1l1) -2 608 -15 318
E. Bilansowa zmiana stanu §odkéw pienigznych, w tym: -2 608 -15 319
F. Srodki pieniezne na poczgtek okresu 4212 19 531
G. Srodk pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1604 4212
1211 21

-0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania
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DODATKOWEINFORMACJEIOBJASNIENIA

SA-R 2015

A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1l a
) wtys. zt ]
WARTOSCI NIEVATERIALNE | PRAWNE 5015 TP
a)koncese, palenly, licencje i podobne warto&ci, w tym: 22 23
\Wartosci niematerialne i prawne, razem 22 23

Komisja Nadzoru Finansowego




obamosueul niozpepN elsiwoy

[44 b4 :mmb_oa
281U0y eu YaAumeld | YoAU(BUSIBLUSIU [ISOHEM O}ISU JSOUEM
cl ZlL rsapjo 291Uy BU (3jusziown) efoezAuowe eueMo|NWMS (3
(44 4" auzoo! alusziown-
zl 4} (ntniky 2) sapjo ez efoeziyowe (@
0 0 nsano 3sikzood eu (slusziown) efoezAyowe euemoinims (p |
pe ve rsano |
93luay eu YoAumeld | YoAu|eusIBUSIU 1950} EM OljLG JSOUBM
13 113 ndmjez- _
L 1L (nimA} 2) eluazsydmz(q
£z €C rsanoyajezood (e
BU yoAumeud | yoAujeUSlBWSIU 10SOUEM OLINL JSOHEM
amolapndwog
wazes ‘sumesd sumeld sumerd o owriBaido | yokmolomzos oeId
| suleuslewsly | su|eUSjBWS) T | Aully gsopem ohuoZoumez Az
! sueLSEWALY 1950UEM EU NZOj|eZ tosopem suu , - ts, 15OLIEN 4 Hoy =
195 0B auqopod | alouaol| ‘Ajusied 'akoaoucy
E) p 2 q e
1z shim

(HOAMOrYZaoH dNiS OM) HOANMYd | HOANTVRELYINEIN I2SOLHVM ANYIINZ

q 1 €N
SL0C 4dvs NIZza3d



BEDZIN

SA-R 2015
Nota 1 ¢
- tys.
WARTOSCI NEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) e LLL 22(; =
a)wiasne 22 23
Wartoéci niematerialne i prawne, razem 22 23
Nota 2 a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 5015 h014
a) &rodki trwate, w tym: 559 580
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 551 551
- &odk transportu 29
-inne §odki trwate 8
b)zaliczk na §rodki trwate w budowie 651
Rzeczowe aklywa trwale, razem 1210 580
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BEDZIN SA-R 2015

Nota2 ¢
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) p— Wiy, 2‘8 =
a)wlasne 559 580
KBrodki trwate bilansowe, razem 559 580
Nota 3 a
EUGOTERMINOWEAKTYW; FINANSOWE s
2015 2014
a)w jednostkach zaleznych 130 588 80 987
-udziaty lub akcje 130 588 80 987
Dilugoterminowe aktywa finansowe, razem 130 588 80 987
Nota3 b
: t
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) o015 woe 22(; 1
a)stan na poczatek okresu 80 987 8
b)zwiekszenia (z tytutu) 49 601 80 987
-zalkup udziatéw i akcji 49 601 80 987
c)zmniejszenia (z tytutu) 8
- sprzedaz udzialow 8
d) stan na koniec okresu 130 5§B 80 981

Komisja Nadzoru Finansowego
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BEDZIN SA-R 2015

Nota3e
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA | wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia - waluta - e T
a)w walucie polskiej 130 588 80 987
b1, wwalucie
Papiery wartosciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktywa finansowe, razem 130 588 80 987
Nota 3 f
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIAL.Y | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE il wtys. 2t
WG ZBYWALNOSCI) 2015 014
B1)...
£2)....
c1)..
£2)...
e1)....
£2).....
A.Z ograniczong zbywalnoécia (warto& bilansowa) 130 588 80 987
a, udziaty i akcje (warto$¢ bilansowa): 130 588 80 987
-korekty aldualizujgce wartosc (za okres) 0 0
-warto&¢ na poczatek okresy 80 987 8
-warto&¢ wedlug cen nabycia 130 588 80 987
£1)0
£2).....
Warlo&t wedtug cen nabycia, razem 130 588 80 987
Warto&t na poczgtek okresu, razem 80 987 8
Warlo&¢ bitansowa, razem 130 588 80 987
Nota 4 a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO - e B
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu, w tym: 885 5725
a)odniesionych na wynik finansowy 885 5725
2. Zwigkszenia 746 551
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytuiu) 211 551
-éwiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 10 48
-premie dla Zatogi 153 357
-ulga na energie elekryczng 10
-odprawy podmiertne i $wiadczenia ZF$S 2 6
- pozostate 46 130
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 535
- strata podatkowa za 2015 rok 535
3.Zmniejszenia 473 5391
a)odniesione na wynikfinansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 473 5391
- éwiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 57 139
-premie dla Zatogi 325 354
.rozliczenie aktywéw z tyt. amortyzacji z lat 1995-97 i straty podatkowej 534
-ulga na energie elekryczng 832
- pozostate 921 163
-zmniejszenie nie odnoszone na wynik finansowy wynikajgce z aportu ZCP 3378
4. Stan aklywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 1158 885
a)odniesionych na wynik finansowy 1158 885
Nota S a
wtys, zi
Gl RO15 V 014
a)materiaty 10
KZapasy, razem 0 10

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 6 a
S e e - wiys zt

kALIZNOSCI KROTKOTERMINOWE Eo1s 012
a)od jednostek powigzanych 6 500
-Inne 6 500
b)naleznoéc| od pozostalych jednoslek 3 1308
-z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1

-do 12 miesiecy 1
-z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych éwiadczen 3 1290
-inne 17

Naleznoéci krétkolerminowe netto, razem 3 7 808
c)odpisy aktualizujace wartoéé naleznoéci 8 8

Naleznoéci kdtioterminowe brutto, razem 11 7816

Nota 6 b

T~ S - " o t

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH T wiys ;O =
a)inne, w tym: 6 500
-od pozostatych jednostek powigzanych 6 500

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 6 500

Naleznoéci kidtkoterminowe od jednoslek powigzanych brutto, razem 6 500

Nota 6 ¢

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH |- W lye 223 ”

IStan na poczatek okresu 8 8
a)zwiekszenia (z tylutu) 646
- odpis aktualizujgcy naleznoci z tyt.odsetek 5
-odpis aktualizujgcy naleznoéci 641
b)zmniejszenia (z tytutu) 646
-zmniejszenie odpisu aktualizujgcego naleznosi z tyt.odsetek 5
-zmniejszenie odpisu akualizujgcego 641

Stan odpisdw aktualizujacych warto$é naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 8 8

Nota6d

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) [lednostta  fwaluta | wiys 22(; =
a)w walucie polskiej 11 7816

b1. wwalucie

Naleznosci krétkolerminowe, razem ih 7816

NotaG6e

INALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys zt

OKRESIE SPLATY: 2015 014
a)do 1 miesigca 1
bynaleznoéci przetemminowane 8 8

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 8 9
c)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci z tylutu dostaw i ustug 8 8

Naleznosci z tylutu dostaw i ustug, razem (netto) 0 1

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 6
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys zt
NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: P015 014
a)powyzej 1 roku 8
Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 0 8
b) odpisy aktualizujgce warto$ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -8
Naleznoéci z iytulu dostaw i ustug, przelerminowane, razem (netlo) 0 0
Nota 7 a
Kwota naleznosci spornych i przeterminowanych (brutto) na dzien 31.12.2015r. wynosi 8 tys. zt
Kwota naleznosci spornych i przeterminowanych (brutto) na dziet 31.12.2014r. wynosi 8 tys. zi
Wszystkie nalezno$ci sporne i przeterminowane na dziefi 31.12.2015r. i 31.12.2014r. s3 objgte odpisem aktualizujgcym.
Plik B opis
Nota 8 a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - wipsed
R015 2014
a)&odki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1604 4212
-§odki pienigzne w kasie i na rachunkach 404 1512
-inne &odk pienigzne 1200 2700
Krotkoterminowe aklywa finansowe, razem B 1604 4212
Nota8 b
UDZIEL ONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  fiednostia  [waluta o wiys ;g -
b1. wwalucie
pozostate waluty w tys. zt
Nota 8 ¢
Ik . . t
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) fjednostia  [waluta |- A 22(; =
a)wwalucie polskiej 1604 4212
b1 wwalucie
Srodki pieniezne i inne aklywa pienigzne, razem 1604 4 21&
Nota 9 a
T o wtys zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE bo1s 014
a)czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 1 5
-ubezpieczenia 4
- pozostate 1 1
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 1 5
Nota 10 a

Komisja Nadzoru Finansowego
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Odpisy aktualizacyjne dotycza zapas6w, udzialéw, srodkow trwatych w budowie oraz $rodkéw trwalych. Laczna
warlo§¢ odpisdw aktualizujacych na 31.12.2015 r. wynosi 14 tys. z}, z czego:
L odpisy aktualizujace srodki trwale wynoszg 14 tys. zt

Dane poréwnawcze na dzien 31.12.2014 roku:
Odpisy aktualizacyjne dotyczg zapasow, udzialéw, §rodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwalych. Laczna
varto§é odpiséw aktualizujacych wynosita 335 tys. zi, z czego:

- odpisy aktualizujace $wiadectwa pochodzenia energii 321 tys. z4
- odpisy aktualizujgce $rodki trwate 14 tys. zt

Plik

Opis

Nota 11 a

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

wtys. 2
Rodzaj Rodzaj Warto$¢ serii/ . Frawo do
Seria / emiga Rodzaj akcji liprzywilejowanifograniczenia |Liczba akcji  femisi wg wartosci Sl-capcl’f:ﬂ pokrycia i?;astrac‘i Hywidendy
[ akeji praw do akcji nominalne] . N ad daty)
A ZWYKLE INIE MA NIE MA 3149 200 15 746 ZEZEKSZTALCE 18.02.98 b5.04.93
Liczba akcji, razem 3 149 200
Kapitat zakdadowy, razem 15 746
::/)anosc nominalna jednej akeji (w 500
Stan na 31 grudnia 2015 rok
%udziatu w
. Liczba ogdblnej
. % udzial w , -g . J
. . Liczba . glosow na liczbie
Akcjonariusz . kapitale i
akcji . walnym gloséw na
akcyjnym )
zgromadzeniu walnym
zgromadzeniu
1 Krzysztof Kwiatkowski 655 677 20,8200% 655677 20,8200%
2 Waldemar Organista 655578 20,8200% 655 578 20,8200%
3 Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 9,8900% 311355 9,8900%
4  Skarb Panstwa 157 466 5,0000% 157 466 5,0000%
5 Pozostali inwestorzy 1369 124 43,4700% 1369 124 43,4700%
razem 3 149 200 100,00% 3 149 200 100,00%
Nota 12 a
wtys zt
KAPITAL ZAPASOWY 3075 ho14
a)utworzony ustawowo 5249 5249
b) utworzony zgodnie ze statutem / umows, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$t 22 084 22 084
c)inny (wg rodzaju) 33013 26 752
- przeksiegowanie z kapitatu z aktualizacji wyceny (zwigzane z aportem ZCP) 26 752 26 752
-przeniesienie na kapitat zapasowy jako podzial zysku 6 261
Kapitat zapasowy, razem 60 346 54 085

Komisja Nadzoru Finansoweg
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Nota 13 a
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) T wlys zz(: =
- - kapilat rezerwowy z przeznaczeniem na inwestycje 15 261 16 261
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 15 261 15 261
Nota 14 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO = LA ;g =
1. Stan rezerwy z tylulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 4 5829
a)odniesionej na wynik finansowy 4 5829
-amorntyzacja podatkowa lurbiny, transformatora i ladowarko-zwatowari 5730
- pozostate 4 99
2. Zwiekszenia 149
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejéciowych (z tylutu) 149
-amortyzacja podatkowa turbiny, transformatora i fadowarko-zwatowarki 145
-niesprzedane $wiadectwa pochodzenia energii 4
3.Zmniejszenia 4 5974
a)odniesione na wynik finansowy olresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 4 5974
- pozostate 4 99
zmniejszenie nie odnoszone na wynik finansowy wynikajace z przeniesienia amortyzacji podatkowej w
“ramach aportu ZCP 51878
4, Stan rezerwy z tylutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem [¢] 4
a)odniesionej na wynik finansowy 0 4
-amortyzacja podatkowa turbiny, transformatora i tadowarko-zwatowarki 0 0
-pozostate 0 4
Nota 14 b
[ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWE) REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE  wiys 2t
WG TYTULOW) 2015 2014
a) stan na poczatek okresu 282 13 445
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 219 4 491
-rezerwa na odprawy emerytalne 26 1971
-rezerwa na odprawy rentowe 7 399
-rezerwa na odprawy posmiertne 29 632
-rezerwa na ZF$S 670
-rezerwa na ulge na energie elekiryczng 5282
b)zwiekszenia (z tytutu) 73 282
-rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,dodatkowe i nagrody jubileuszowe oraz éwiadczenia posmierine 73 282
c)rozwigzanie (z tytutu) 350 13 445
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 266
-rezerwa na odprawy emerytaine 33
-rezerwa na odprawy rentowe 13
-rezerwa na odprawy poémiertne 38
-rezerwa na ZF$S 430
-rezerwa na ulge na energie elekiryczng 4073
-rezerwa na nagrody jubileuszowe - niewykorzystane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 4 491
-rezerwa na odprawy emerytalne - niewykorzystane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 1971
-rezerwa na odprawy rentowe - niewykorzystane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 399
-rezerwa na odprawy posmiertne - niewykorzystane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 632
-rezerwa na ZFS$S - niewykorzystane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 240
-rezerwa na ulge na energie elekiryczng - niewykorzystane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 1209
d)stan na koniec okresu 5 282
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 1 219
-rezerwa na odprawy emerytalne 1 26
-rezerwa na odprawy rentowe 2 7
-rezerwa na odprawy po$mierine 1 29

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 14 ¢
EMIANA STANU KROTKOTERMINOWE) REZERWY NA SWIADCZENIA EVNERYTALNE | PODOBNE wiys zt
WG TYTULOW) 2015 2014
a)stan na poczatek okresu 970 3422
-rezerwa na premig zarzgdu 680 23
-rezerwa na premie dla pracownikow 46 1796
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 518
-rezerwa na odprawy emerylalne 575
-rezerwa na odprawy rentowe 21
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 63 116
-rezerwa na nagrody 180
-rezerwa na odprawy posmiertne 1 37
-rezerwa na éwiadczenia ZFSS 32
-rezerwa na ulge na energi¢ elekryczng 304
b)zwiekszenia (z tyluiu) 20 2259
-rezerwa na odprawy emerytalne, renlowe, dodatkowe i nagrody jubileuszowe oraz éwiadcznia pomiertne 181
-rezerwa na premig roczng i nagrody dla pracownikéw oraz premig dla zarzgdu 9 1699
-rezerwa na $wiadczenia ZFSS 328
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 11 51
c)wykorzyslanie (z tytutu) 48 2825
- wyptata odpraw emerytalnych,rentowych i nagréd jubileuszowych 697
- wyptata premii dla pracownikdw i zarzadu 29 1849
-wyptata ulgi na energi¢ 279
-wyptata nagrody 19
d)rozwigzanie (z tytutu) 937 1886
-rozwigzanie rezerwy na premieg roczng i nagrody dla pracownikow 868
-rozwigzanie rezerwy na ulge na energig elekryczng 25
-niewykorzystane rezewy na odprawy emerytalne, rentowe 1
-rozwigzanie rezerwy na niewykorzystane urlopy 68
-rezerwa na éwiadczenia ZFSS 30
_rozwiqzanie rezerwy na premieg roczng i nagrody dia pracownikéw - niewykorzyslane rezerwy zwigzane z 943
aportem ZCP
- rozwigzanie rezerwy na ulge na energig elektryczng - niewykorzystane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 51
_;i;;/vykorzystane rezewy na odprawy emerytaine, rentowe - niewykorzystane rezerwy zwigzane z aportem 454
-rozwigzanie rezerwy na niewykorzystane urlopy - niewykorzystane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 381
-rezerwa na $wiadczenia ZFSS - niewykorzystane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 2
e)stan na koniec okresu 5 970
-fezerwa na premie 680
-rezerwa na premie dla pracownikéw 46
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 5 63
-rezerwa na nagrody 180
-rezerwa na odprawy posmiertne 1
Nota 14 d
ZMIANA STANU POZOSTAL YCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) T L 2‘3 —
a)stan na poczatek okresu 6511
b) rozwigzanie (z tytutu) 6 511
-niewykorzystane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 6511
c)stan na koniec okresu 0 0
Nota 14 ¢
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) o1 wiys zzg =
a)stan na poczatek okresu 333 81
b)zwiekszenia (z tytutu) 38 333
-badanie bilansu 38 36
-pozostate 297
c)wykorzystanie (z tytutu) 216 47
-badanie bilansu 31 20

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZMIANA STANU POZOSTAL YCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) Lors wlys ,z; -
- pozostate 185 27,
d) rozwigzanie (z tytutu) 117 4
-badanie bilansu 5
- pozostate 112
-- niewykorzyslane rezerwy zwigzane z aportem ZCP 4
e)stan na koniec okesu B 38 333
Nota 15 a
wtys zt
ZOBOWIAZANA DLUGOTERMINOWE bo1s b014
a)wobec pozostatych jednostek 42 915
-z lytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 29 659
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 13 256
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 42 915 __0‘
Nota 1§ b
Z_OBOWIAZANA DLUGOTE%MINOWE._O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wiys zt
SPLATY 2015 2014
a)powyzej 1 roku do 3 lat 42 915
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 42 915 0
Notal15¢
t 2]
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostka aluta o1E e
a)w walucie polskie] 42 915 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 42 915 N 0
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BEDZIN SA-R 2015
Nota 16 a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys.
R015 2014
a)wobec jednostekzaleznych 1
-z tytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 1
-do 12 miesiecy 1
wobec wspdlnika jednostki wspétzaleznej
keedyty i pozyczki, wiym:
titugoterminowe w okresie sptaty
Iz tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
I tytutu dywidend
nne zobowigzania finansowe, w tym:
z tytutu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosci:
Ho 12 miesiecy
powyzej 12 miesigcy
zaliczki olrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe
nne (wg rodzaju)
b)wobec pozostatych jednostek 97 1532
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 13 245
-do 12 miesiecy 13 245
-z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 70 1268
-z tytulu wynagrodzen 14 19
-inne {wg tytutow) 0 0
c)fundusze specjalne (wg tytutéw) 11 21
-Fundusz Swiadczen Socjalnych 11 21
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 108 1554
Nota16 b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostia waluta LR ZZ(; =
a)w walucie polskiej 108 1554
b1. wwalucie
Fobowiqzania krétkoterminowe, razem 108 1554
Nota 17 a
NNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys_al
12015 2014
a)rozliczenia miedzyokresowe przychodow 14 14
- dtugoteminowe (wg tytutow) 14 14
-wycena gruntdw w wieczystym uzytkowaniu 14 14
nne rozliczenia migdzyokresowe, razem 14 14
Nota 18 a

2015.12.31 Kapital wlasny 91 501 tys. zt / ilos¢ akcji 3 149 200 szt. = warto$¢ ksiggowa na 1 akcje 29,06 zi
P014.12.31 Kapitat wlasny 91 353 tys. zt / ilo$¢ akeji 3 149 200 szt. = warto$¢ ksiggowa na 1 akcje 29,01 zt

Plik

Opis

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTY OBJASNIAJACEDO RACHUNIKUZYSKOWISTRAT

Nota 19 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wiys. zt
DZIALALNOSCI) 2015 014
- sprzedaz wyrobéw 74 540
- sprzedaz ustug 287 894
-w tym: od jednostek powigzanych 274 53
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 287 75434
-wtym: od jednostek powigzanych B 274 53
Nota 19 b
R 5 , — t t T
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) s LLL 220 -
a) kraj 287 75 434
-wlym: od jednoslek powigzanych 53
Przychody netto ze sprzedazy produkiéw, razem 287 75 434
|- wltym: od jednostek powigzanych B 274 53
Nota 20 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIAL OW (STRUKTURA RZECZOWA - wiys. zt
RODZAJE DZIALALNOSCI) 0015 Ro14
-sprzedaz towaréw i materiatlow 562
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 0 562
Nota 20 b
. . : N t t
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) | LA ?ZO ”
a)kraj 562
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 0 562
Nota 21 a
wiys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU bo15 5014
a)amortyzacja 15 5 361
b)zuzycie materiatéw i energii 1 41 090
c)ustugi obce 687 9229
d)podatki i optaty 251 2728
e)wynagrodzenia 741 11 485
fubezpieczenia spoteczne i inne éwiadczenia 426 2708
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 15 5389
Koszty wedtug rodzaju, razem 2136 73 140
IZmiana stanu zapasow, produktow i rozliczer migdzyokresowych -1 533 -4 591
Koszty sprzedazy (wielko& ujemna) -738
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$t ujemna) 603 -6 365
Koszt wytworzenia sprzedanych produkiow 61 448
Nota22 a
wtys zt
NNE PRZYCHODY OPERACYJNE TR boT4
fozwigzanie odpisdw aktualizujgcych zapasy
fozwigzanie odpisdéw aklualizujgcych naleznosci
a)pozostate, wtym; 8 266
- odszkodowania 10
- zwrot kosztow postepowania sgdowego 142
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IAME DEZVOLOANY ADCDA SV IR wtys zi
- pozostate 8 114
nne przychody operacyjne, razem 8 266
Nota 23 a
[ wtys 2t
NNE KOSZTY OPERACYJNE TG bo14
a)pozostate, w tym. 19 98
-odszkodowania 17
-darowizny 23
-skadk cztonkowskie 18
-pozostate 19 40
nne koszly operacyjne, razem 19 98
Nota 24 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH TG wiys, 21(: -
a)od jednostek powigzanych, w tym: 1500
-od jednostek zaleznych 1500
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w zyskach, razem 1500 0
Nota 24 b
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys zt
2015 2014
a)pozostate odsetki 43 694
-od pozostatych jednostek 43 594
Przychody finansowe z tytutu odselek, razem 43 694
Nota 24 ¢
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY FINANSOWE bo15 5014
a)pozostate, w tym: 60
- pozostate 60
nne przychody finansowe, razem 60 [¢]
Nota 25 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiye 2t
015 014
a)pozostate odsetki 927 1
-dla innych jednostek 927 1
Koszty finansowe z {ytutu odselek razem 927 1
Nota 25 b
. witys zt
NNE KOSZTY FINANSOWE 5015 T
bdpis aktualizujacy naleznoci z tytutu odsetek
a)pozostate, w tym: 488 18
-koszty emisji obligacji 308
-wycena obligacji w skorygowanej cenie nabycia 159 18
- pozostale 21
nne koszty finansowe, razem 488 18
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Nota 26 a

7ysk (strata) na sprzedazy calosci lub czg¢dci udzialow jednostek podporzadkowanych - nie dotyczy

Plik Opis
Nota 27 a
. wtys, zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY — = T
1. Zysk (strata) brutto -129 7778
2 :;é;r:;:v;e pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg 2684 4997
_amortyzacja turbiny, transformatora, tadowarko-zwatowarki (réznica migdzy amorlyzacjg podatkows, a 765
rachunkowg)
-amortyzacja z lat 1995-97 (r6znica migdzy amortyzacjg podatkowa, a bilansowa) -37
rezerwy na przyszte zobowigzania (nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, rentowe, wyptate premii,
“inne odprawy, $wiadczenia ZFSS) St 550
-rezerwa na koszty wynikajgce ze zmiany koncesji -6
-niezaptacony ZUS od wynagrodzer, ptatny w roku nasigpnym -254
-niewyptacone wynagrodzenia 1 -12
-niesprzedane $wiadectwa pochodzenia energii elekrycznej -1
-rezerwa na ulge na energi¢ elekryczng -4 326
- otrzymana dywidenda -1 500
-zakupione w 2013 roku prawa do emisji CO2, bilansowo umorzone w kolejnym rolu 501
- pozostate réznice pomiedzy zyskiem brutto, a podslawg opodatkowania 57 468
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2781
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 528
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatiu 528
6. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w deKaracji podatkowej okresu, w tym: 4
-wykazany w rachunku zyskow i strat 4
Nota 27 b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: T e Z; -
-zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia si¢ réznic przejsciowych 258 15613
_rezerwa z tyl.odroczonego podatlku dochodowego dot.amortyzacji é.trwatych (réznica pomigdzy 145
amortyzacjg podatkowg i bilansowg)
-rozliczenie amortyzacji z lat 1995-1997 7
-rezerwa na koszty wynikajace ze zmiany koncesji 1
-pozodtate (rezerwy i zobowigzania) 258 1360
_zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowe], ulgi podatkowej lub roznicy 535
przejéciowej poprzedniego okresu
Podatek dochodowy odroczony, razem =277 1513

Nota 28 a

Zarzad Spotki zaproponuje podziat zysku w kwocie 148 tys. zt na: przekazanie na kapitat zapasowy

Plik Opis

Nota 29 a
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20015.12.31 Zysk netto 148 tys. zi / ilos¢ akcji 3 149 200 szt. = zysk na 1 akcje 0,05 21
P014.12.31 Zysk netto 6 261 tys. zt / ilo$¢ akcji 3 149 200 szt. = zysk na 1 akeje 1,99 zt

Plik Opis

NOTYOBJASNIAJACEDORACHUNKUPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH

Piik Opis
Noty objasniajace do rachunku przeplywéw pienigznych SA-R 2015 ECH

B.DODATKOWENOTY OBJASNIAJACE

[Plik opis
|Dodall9we noly objasniajace SA-R 2015 ECB SA.pdf

PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU —
Data mie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
R016-03-16 Krzysztof Kwiatkowski Prezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
Glowny Ksiegowy, Dyrektor ds Finansowo
P016-03-01 lolanta Dabrowska - Macha Ekanomicznych, Elektrocieptownia
Bedzin Sp. z 0.0,

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

Plik Opis
|Sprawozdanie Zarzadu SA-R 2015 ECB SA.pdf

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

Plik Opis
Oéwiadczenie o stosowaniu tadu Korporacyjnego SA-R 2015.pdf

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastgpujacych not:

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

Naleznoéci dtugoterminowe, Zmiana stanu naleznosci diugotemminowych (wg tytutéw), Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto& naleznosci dtugoterminowych,
Naleznoéci dtugotemrminowe (struktura walulowa)

Zmiana stanu nieruchomosci (wg grup rodzajowych), Zmiana stanu wartoci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci, w tym:, Zmiana stanu warlosci fimy - jednostid zalezne, Zmiana wartoci fimy - jednostki wspo6tzalezne, Zmiana
stanu wartosci fimy - jednostki stowarzyszone, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednoslki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostkd wsp6tzalezne, Zmiana

Komisja Nadzoru Finansowego
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stanu ujemnej wartosci firmy - jednostid stowarzyszone, Udzialy lub akcje w pozostatych jednostkach, Udzielone pozyczki diugoterminowe (struktura walutowa), Inne inwestycje
dlugoterminowe (wg rodzaju), Zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych), inne inwestycje diugoleminowe (strultura walutowa)

{nne rozliczenia migdzyokresowe

Papiery wartodciowe, udziaty i inne kiétkoterminowe aklywa finansowe (strukdura walutowa), Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
zbywalnosci), Inne inwestycje kiotkoterminowe (wg rodzaju), Inne inwestycje krétkoterminowe (struktura walutowa)

Akcje (udziaty) wiasne, Akcje (udzialy) emitenta bgdace wiasnoécia jednostek podporzadkowanych

Kapitat z akualizacji wyceny

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (2 tytutu)

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowigzania kétkoterminowe z tututu kredytow i pozyczek, Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu ujemnej warto$ci firmy

Naleznoéci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu), Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

taczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat dotyczacy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wiasno&ei, w tym:

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. zt wtys. zt
Pozycja A.Il.2 Amortyzacja - 01.01 - 31.12.2015 | 01.01 - 31.12.2014
Wartosci nlematerlalnych i prawnych _ - . 151 595
Srodkéw trwalych o L 4e6
Razem 15 5 361
Pozycja A.lL4 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1 01.01-31.12.2015 | 01.01-31.12.2014
Zaptacone odsetk odsetki od obligacji o - L I 927 1
KosztyEnEgk_cylne emisji ObllgECjI . e T 107 -
Otrzymane dywidendy o e o -1500 o
Razem -466 0
Pozycja A.ll.5 Zysk (strata z dziatalno$ci inwestycyjnej) 01.01 - 31.12.2015 | 01.01 - 31.12.2014
Przychody ze zbycia aktywow finansowych - I | o 36 35
Wartosc sprzedanych $rodkéw trwatych I - - | I
Razem -10 -35
Pozycja A.Il.6 Zmiana stanu rezerw | 01.01-31.12,2015 | 01.01-31.12.2014
Stan rezerw na poczatek roku (-) o R -1589| -29258
Korektaityiu_}u aportu cP o I S— I 2:_5104_
Stan rezerw na koniec roku o - I 48 1589
Razem -1 541 -4 565
Pozycja A.Il.7 Zmiana stanu zapaséw o 01.01 - 31.12.2015 | 01.01 - 31.12.2014
Stan zapasow na poczgtek roku - R (= 100 11560
Korekta z tytutu aportu ZCP B o % 5823
Stan zapaséw na koniecroku () S R 0] __-10
Razem . 10 5727
Pozycja A.ll.8 Zmiana stanu naleznosci 1 01.01-31.12.2015 | 01.01-31.12.2014
| Stan bilansowy naleznosq_qugkotermlnowych na poczatek roku I P 7808 21458
thana stanu zaliczek na zakup aktywoéw finansowych L - _:55_92_ o -2 584
Kore_lg;g_o__ngr_o_zh_czona sprzedaz aktywdw finansowych ____ .| I V4 .
| Stan bilansowy naleznosci krétkoterminowych na koniec roku ( ) I . ) -7 808
Razem 1288 11 083
Pozycia A.Il.9 Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych ( z wyiatkiem 01.01-31.12.2015 | 01.01-31.12.2014
Stan zobowigzari krétkoterminowych na poczatek roku (-) I -1554|  -16943
Korekta z tytulu aportu ZCP R I B N2
_S_t_an_zobiwngan krotkoterminowych na koniec roku (+) o 108 1554
Stan zobowiazari inwestycyjnych na poczatek roku (+) : — oy 23
j 0 0
. ‘" 1446 | -14 438
Pozycja A. i.10 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 01.01 - 31.12.2015 | 01.01 - 31.12.2014
Stan dlugcokresomych rozliczen m|¢dzyokresc\gych (aktywa) na poczqtek roke | 885 5734
Kc_;_rg:k_t_a_g_tytuiu aportu _ZQP___ I | -3 388
Stan diugookresowych rozliczen mlgdzyokresowiwh (aktywa) na koniec roku g l_ N -1158| -885
Stan krotkoterminowych rozliczen krétkoterminowych (aktywa) na  na poczatek 1 roku I - 1 S 1
Korekta z tytulu aportu ZCP_ 210
Stan krotkoterminowych rozliczeri krotkoterminowych_ (aktywa) nakoniecroku(-) | | -5
Stan diugoterminowych rozliczen mledzvokresowvch (pasywa) na poczatek roku () i 147 _ -1476
Korekta z tytulu apcrtu | ZCP - - 1526
Stan d!uqotermmowvch_rqz_hgieg mledzyokres oWy Ij(‘ _sywa) na konlec roku (+) | 14 14
Razem -269 1391
'Pozycja A. Il. 11_Inne korekty T 01.01-31.12.2015 | 01.01-31.12.2014
Innekorekty - - L eeT — ]
Razem - L RS 3 297 0
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A

SA-R 2015

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

w tys. zt

Pozycja B. l.1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

01.01 - 31.12.2015

01.01 - 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy rzeczowego majgtku trwatego 36 B 0
Razem 36 0
Pozycja B. I. 3 Wplywy inwestycyjnez aktywow finansowych 01.01 - 31.12.2015 | 01.01-31.12.2014
Dywudengy otrzymane 1500 0
Zbycie aktywoéw finansowych 17 35
1517 35

Razem

Pozycja B. Il. 1 Nabycie  wartosci hiematerial nych i prawnych oraz rzeczowych

01.01 - 31.12.2015

01.01 - 31.12.2014

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych

670

1101

Razem

670

1101

FPozycja B. Il.3_Wydatki inwestycyjne na aktywa finansowe

01.01 - 31.12.2015

01.01 - 31.12.2014

Cena nabycia udziatéw 49 600 50
Zaliczka zaplacona w 2014 -6 500
Zmiana zobowigzan z tytutu zakupu udziatéw -13 257
Warto$¢ rozliczona bezposrednio przez agenta emisji -24 800
[Razem 5043 50
Pozycija B. 1.4 Inne wydatki inwestycyjne 01.01 - 31.12.2015 | 01.01 - 31.12.2014
Srodki pieniezne przekazane w ramach aportu ZCP 0 24 988
Razem 0 24 988
Pozycja C. I.3 Emisja diuznych papieréw wartosciowych o 01.01 - 31,12.2015 | 01.01-31.12.2014
Nominalna warto$¢ wyemitowanych obligacji 30 000
|Prowizja za organizacje emisji . -201
Wartosé rozliczona bezposrednio przez agenta emisji -24 800
|Razem 4999 0
Pozycja C. 1.4 Inne wplywy finansowe - 01.01-31.12.2015 | 01.01-31.12.2014
Srodki ot otrzymane z tyulu rozliczenia transakcji finansowych N . 60
Razem 60 0
Pozycja C. Il.5 Wykup diuznych papieréw wartosciowych 01.01 - 31.12,.2015 | 01.01 - 31.12.2014
 Odkup obligacji wiasnych w celu umorzenia 500
500 0

Pozycja C. Il.8 Odsetki

01.01 - 31.12.2015

01.01 - 31.12.2014

Odsetki zaptacone obligatariuszom

'Razem

927

927

0

Pozycija C. 11.9 Inne wydatki finansowe

01.01 - 31.12.2015

01.01 - 31.12.2014

106

Koszty transakeyjne emisii obligacji

Razem

106

0

Komisja Nadzoru Finansowego



Elektrociepiownia ,Bedzin” S.A

SA-R 2015

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.

1. Informacja o instrumentach finansowych

Zmiany poszczegdlnych kategorii aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem $rodkéw pienigznych
i innych aktywow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan handlowych) Spétki w okresie 12 miesigcy

konczacych sie 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku przedstawialy sig¢ nastepujgco:

Aktywa finansowe Zobowigzahia finansowe
dostepne do sprzedazy pozostale

1 stycznia 2015 roku 0 tys. zt 0 tys. zt
- zwiekszenia - 31 394 tys. zt
- zmniejszenia - -1 735 tys. zt
31 grudnia 2015 roku 0 tys. zt 29 659 tys. zt
1 stycznia 2014 roku 8 tys. zt 0 tys. zt
- zwiekszenia - -
- zmniejszenia 8 tys. zt -
31 grudnia 2014 roku 0 tys. zt 0 tys. zt

Ujecie bilansowe przedstawia sie nastepujgco:

pozycja bilansowa

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

- w powiazanych jednostkach

Dilugoterminowe aktywa finansowe

130 588 tys. zt

80 987 tys. zt

Koszty z tytutu odsetek od zobowigzarn finansowych wyniosty:

Kategoria zobowigzania odsetki zrealizowane odsetki zrealizowane
2015 rok 2014 rok
Pozostate zobowigzania fihansowe 927 tys. 21 Otys. zl

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sig¢ w wartoéci godziwej za$ zyski i straty z okresowej
wyceny ujmowane sa w kapitale z aktualizacji wyceny. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktorych

wartosci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposob, wyceniane sa w cenie nabycia. Spolka nie posiada
instrumentéw zabezpieczajgcych.

Zobowigzania finansowe wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

2. Zobowiazania warunkowe w Spoétce nie wystepuja. Spotka nie udzielita réwniez porgczen i gwarancji.

Udzialy i akcje jednostek zaleznych Elektrocieptowni ,Bedzin”® S.A. stanowig zabezpieczenie uzyskanego
finansowania udzielonego Spélce, w postaci ustanowionych zastawow rejestrowych.

3. Brak zobowiazan wobec budzetu paristwa i jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkéw i budowli.
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4. W okresie sprawozdawczym nie wystapita dziatalnos$¢ zaniechana i nie przewiduje sig zaniechania
dziatalnoéci w nastepnym okresie.

Spotka od 4 sierpnia 2014 roku zaprzestata dziatalnosci produkcyjnej w zwigzku z przemesnenlem
zorganizowanego zespotu sktadnikéw niematerialnych i materialnych w rozumieniu art. 55" KC do spotki
zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

5. Nie wytworzono érodkéw trwatych w budowie i $rodkow trwatych na wlasne potrzeby.
6. Poniesione naktady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Poniesione naktady w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku: 20 tys. zt

w tym:

1) naktady na $rodki wlasne — 20 tys. zt
o adaptacja i modernizacja budynkéw magazynowych i administracyjnych — 9 tys. zt
¢ inne wartosci niematerialne i prawne — 11 tys. zt

Z kwoty naktadéow 20 tys. zt naktady na $rodowisko wyniosty O tys. zt. Planowane nakfady inwestycyjne
w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego: 25 800 tys. zt, w tym: $rodowisko — O tys. zt.

7.1. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan.

4 sierpnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarla ze spotka zalezng, tj. Elektrocieptownig BEDZIN
Sp. z 0.0., umowe przeniesienia praw wiasnosci przedsiebiorstwa, na podstawie ktorej Spoika przeniosta na
rzecz spolki zaleznej, tj. Elektrocieplowni BEDZIN Sp. z o.0., w rozumieniu art. 55" KC wlasnosé

przedsiebiorstwa Spotki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej czeéci przedsigbiorstwa objeta 100%
udziatéw w spolce zaleznej tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. o wartosci nominalnej 76.820 tys.
zh Warto$¢ udziatow zostala ustalona jako ksiggowa wartos¢ aktywow netto wniesionych aportem i na
31 grudnia 2015 roku wynosi ona 80.987 tys. zi.

15 kwietnia 2015 roku nastapito przeniesienie praw wtasnoéci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. W wyniku wiw transakcji Spotka
posiada 100% akgji (tj. 2.240 sztuk) Zakup akcji zostat sfinansowany ze srodkéw wlasnych Spotki oraz $rodkow
pochodzacych z emisji obligacji, a ostatnia transza zaplaty za akcje w wysokoéci 13.256,00 tys. zt zgodnie
z zawartymi umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku. Wiecej informacji zawiera pkt 25.

7.2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Nazwa Elektrocieptownia | ETFL ,Energo-
BEDZIN Utech” S.A.
Sp. z.0.0.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug o okresie splaty do 12 0 tys. zt 0tys. zt

miesiecy od jednostek powigzanych na dzien 31.12.2015

roku

Naleznoéci pozostate od jednostek powigzanych na 0 tys. zt 0 tys. zt

dzien 31.12.2015 roku

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug o okresie spfaty do 12 0 tys. zt 0tys. zt

miesiecy wobec jednostek powigzanych na dzien
31,12.2015 roku

Zobowigzania pozostate wobec jednostek powigzanych 0 tys. zt Otys. zt
na dziert 31.12.2015 roku

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i 207 tys. zt 67 tys. zt
materiatdw od jednostek powigzanych

Pozostate przychody operacyine 0 tys. 2t 0 tys. 2t
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 0 tys. zt 0tys. zt
jednostkom powigzanym

Zakup ustug 135 tys. 2t 50 tys. zt
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8. Nie wystapity wspolne przedsiewziecia z podmiotami stowarzyszonymi.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu (w etatach), z podziatlem na grupy zawodowe.

Przecigtna liczba Z tego: Przecietn.a liczba
Wyszczegdlnienie zatrudnionych zatrudnlony ‘.’h
w 2015 roku kobiety mezczyzni w poprzednim
roku obrotowym
Ogotem pracownicy 2,74 1,17 1,57 90,92
z tego:
pracownicy na
stanowiskach 2,74 1,17 1,57 3417
nierobotniczych
pracownicy na
stanowiskach - - - 56,75
robotniczych

10. Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w roku 2015 roku

ZARZAD
_Premfg
e Wynagrodzenie 1nagrody | nodatkowe
L.p. Nazwisko i Imie 4 w?ys‘ 2t wyvféa;?ge AdnsanTa Suma
roku
1. Kwiatkowski Krzysztof 12 - 04 12,4
RAZEM 12 - 0,4 12,4
RADA NADZORCZA
; i Wyna zenie
Lip. Nazwisko i Imie br}‘: .‘rf(?ﬁ(:ys. 21
1 Andrzejewski Adam 20,0
2. Glanowski Wieslaw 456
3. Niedzwiecki Janusz 51,6
4. Organista Waldemar 45,6
5. Pieton Jozef 45,6
6. Solarczyk Maciej 45,6
RAZEM 254,0

11. Na 31 grudnia 2015 roku nie wystepujg pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzgcym w sktad organow zarzadzajgcych i nadzorujgcych.

12. W 2015 roku na postawie umowy z 3 lipca 2015 roku o badanie sprawozdan finansowych i przeglad
$rédrocznych sprawozdari finansowych podmiotem uprawnionym do badania bylo KPMG Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS
0000339379). Umowne wynagrodzenie, uwzgledniajgc podpisany aneks nr 1 wynosilo 72 tys. zt plus
VAT. Umowa obejmowata przeglad $rodrocznego sprawozdania finansowego  jednostkowego
i skonsolidowanego wraz z raportem z przegladu, badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku 2015 z tytutu tej umowy wyptacono

kwote 30 tys. zt plus VAT.

Spotka podpisata rowniez z tym podmiotem umowe o $wiadczenie ustug doradztwa ksiegowego
6 lipca 2015 roku na kwote 32 tys. zt plus VAT. W 2015 roku z tytulu tej umowy wyptacono kwote 24 tys. zt plus

VAT.
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W 2014 roku na postawie umowy z 13 marca 2014 roku o badanie sprawozdania finansowego i przeglad
érédrocznego sprawozdania finansowego podmiotem uprawnionym do badania byto
KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a
(nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie, uwzgledniajgc podpisane aneksy nr 1 i nr 2, wynosito
70 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego wraz z raportem
z przegladu, badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z opinig
i raportem z badania. W roku 2014 z tytutu tej umowy wyptacono kwotg 39 tys. zt plus VAT.

Spotka podpisata réwniez z tym podmiotem umowe o $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie MSSF
6 czerwca 2014 roku na kwote 84 tys. zt plus VAT. W 2014 roku z tytutu tej umowy wyptacono kwotg 80 tys. zt

plus VAT.
13. Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

14. Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore bylyby nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym Spotki.

15. Prawnym poprzednikiem Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. byto przedsigbiorstwo paristwowe.

Z dniem 1 kwietnia 1993 roku zostato przeksztatcone w Jednoosobowg Spoétke Akcyjng Skarbu Panstwa
w trybie ustawy z dnia 13 fipca 1990 roku o prywatyzacji przedsigbiorstw parnstwowych (Dz.U. Nr 51 poz. 298
z pbzniejszymi zmianami) z zachowaniem zasady ciggtosci gospodarczej i finansowej. Powstata Spotka
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., przejeta calo$¢ aktywoéw i pasywow przedsigbiorstwa panstwowego
na podstawie sporzgdzonego bilansu.

16. Nie wystapita koniecznoé¢ korygowania sprawozdania finansowego odpowiednim wskaznikiem inflacji,
poniewaz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Spotki
nie osiggneta wskazanych przez KNF wartosci (100%).

17. Spotka nie sporzadzata sprawozdania finansowego za IV kwartat 2015 roku zgodnie z postanowieniami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych  przepisami prawa paristva  niebedacego  panstwem  czionkowskim
(Dz.U.2014.133).

18. W 2015 roku Spotka nie dokonata zmian polityki rachunkowosci.

19. Nie stwierdzono popetnienia btedéw w poprzednich latach obrotowych w nastepstwie, ktérych nie mozna
uznaé sprawozdania finansowego za rok 2015 lub lata poprzednie za spethiajgce wymagania okreslone
w art. 4 ust. 1 UoR.

20. W ocenie Zarzadu nie wystepuje niepewnosé, co do kontynuacii dziatalnoéci Spotki.

Czynnikiem determinujacym wyniki Spoiki jest fakt przeniesienia przedsigbiorstwa spétki Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. do spoétki zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.. W zwigzku z powyzszym dziatalno$¢
wytwércza jest prowadzona przez spolke zalezna, a Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jej 100%
udziatowcem, stad tez dochody Spoitki w przysziych okresach beda ksztaltowaty sig odmiennie od
dotychczasowych. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. bedzie beneficjentem przychodéw z tytutu posiadanych
udziatéw w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0., a ich wysoko$é jest uzalezniona od wynikéw finansowych
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. o.

Kolejnymi czynnikami, ktére bedg mialy wplyw na osiggniete wyniki w przyszlych okresach sg:

- dokonanie 13 kwietnia 2015 roku calej zaplanowanej emisji tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela,
zdematerializowanych, uprawniajgcych wylgcznie do $wiadcze’t pienigznych, niezabezpieczonych
o okresie zapadalnosci 3 lata, o jednostkowej wartosci nominalnej réwnej 10 tys. zt i tgcznej wartosci
nominalnej wszystkich obligacji 30.000,00 tys. zt.

- zakup 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
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21. W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie nie nastgpito potgczenie Spotki z zadnym podmiotem
gospodarczym.

22, Spotka posiada 100% udziatéw w jednostce zaleznej, tj. Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. oraz 100%
akcji w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.. Jednostki zalezne objete

sg konsolidacjg metodg petna.

23. Spotka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posiadanie jednostek zaleznych.
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostka najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowej.

24. Zarzadzanie ryzykiem

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okreéla sposob postgpowania
z ryzykiem. Zarzad Spoétki ustala ogélne zasady zarzgdzania ryzykiem oraz polityke dotyczacy konkretnych
obszaréw ryzyk.

Ryzyko walutowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytulu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych
walutach, z uwagi na dokonywanie transakcji w ramach prowadzone] dziatalno$ci gospodarczej na rynku
krajowym. Spétka nie przeprowadzata transakcji zabezpieczajgcych w zakresie ryzyka walutowego.

Ryzyko stopy procentowej
Spétka wyemitowata obligacje na faczna kwote 30 min ztotych wedtug zmiennej stopy procentowej.

Spotka nie stosowata instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stop procentowych. Spétka nie korzystata
z finansowania w postaci kredytu w rachunku biezgcym, ani z innych form kredytowania. Z uwagi na stabilnos¢
stop procentowych w 2015 roku zmiany stop procentowych nie miaty znaczacego wplywu na wynik netto Spotki
w 2015 roku. W przypadku zmian stép procentowych w nastgpnych okresach sprawozdawczych Spotka moze
byé narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowigzari z tytulu emisji diuznych papierow
wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz wspoéipracuje
z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci.

Na minimalne w opinii Spétki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sg haleznoéci z tytutu dostaw
i ustug. Stosowana w tym zakresie polityka biezgcego monitorowania klientéw polegajgca na ocenie
mozliwosci wywigzania sie przez nich z zobowigzan finansowych pozwala zweryfikowac ryzyko kredytowe
w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktow. Spotka urealnia wartos¢
naleznosci o odpisy aktualizujgce utworzone na naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji,
upadtosci, kwestionujacych naleznoéci oraz zalegajgcych na dzieri bilansowy z zaptatg, jezeli ocena ich
sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze splata naleznosci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania krotkoterminowe oraz zmiana stanu odpisow
aktualizujgcych warto$é nalezno$ci krotkoterminowych). Sumaryczna warto$¢ odpisow  aktualizujgcych
naleznosci krotkoterminowe na 31 grudnia 2015 roku wynosi 8 tys. zt. W zwigzku ze zmianami
w zakresie dziatalno$ci Spotki, obecnie Spotka prowadzi dziatalno$é holdingowsg i osigga jedynie niewielkie
przychody ze sprzedazy ustug (z tego wiekszo$¢ do jednostek powigzanych), tak wigc ryzyko kredytowe jest
minimalne.

Ryzyko ptynno$ci finansowej

Ostrozne zarzgdzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymanie odpowiedniego poziomu s$rodkow
pienieznych przeznaczonych do obrotu oraz dostepno$¢ finansowania, dzigki wystarczajacej kwocie
przyznanych instrumentéw kredytowych.
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Ryzyko cenowe

Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem
wspierajg proces negocjowania i ustalania cen produktow Spétki na poziomie optymalnym.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej

Spotka nie jest istotnie narazana na ryzyko zmiany wartosci godziwej w zakresie posiadanych aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, poniewaz kwota aktywéw dostepnych do sprzedazy wynosita 0 tys. zt.

Zarzgdzanie ryzykiem kapitafowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spotki jest utrzymanie mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci tak,
by zapewni¢ korzyéci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom zwigzanym z dziatalnoscig
oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

25. Inne informacje

Emisja obligacii

23 stycznia 2015 roku Elektrocieplownia ,Bgdzin” S.A. zawarla umowe z Domem Maklerskim BPS S.A.
o organizacje emisji obligacji. Na mocy zawartej umowy Spotka zamierzata wyemitowac¢ obligacje, w ramach
jednej lub kilku serii, o gcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 30.000 tys. zt. Decyzjg o rozpoczeciu emisji
obligacji i jej ostatecznych warunkach, przede wszystkim liczbie obligacji, iloéci serii, terminie wykupu,
oprocentowaniu oraz tgcznej wartosci emisji Spétka miata podjg¢ po:

- sporzadzeniu przez Dom Maklerski, we wspolpracy ze Spétka, dokumentu informacyjnego zawierajacego
projekt warunkéw emisji,

- przeprowadzeniu wspdlnie z Domem Maklerskim spotkar z potencjalnymi nabywcami obligacji wytypowanymi
przez Dom Maklerski lub wskazanymi przez Spoétke, celem uzyskania wstepnych deklaracji nabycia
lub informacji o potencjalnym zainteresowaniu emisjg obligacji,

- uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na emisj¢ zgodnie z zapisami
§ 17 ust. 2 pkt Statutu Spofki.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwalg w sprawie wyrazenia
zgody na emisje przez Spotke obligacji przeprowadzonej w trybie art. 9 ust. 3 ustawy z 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach (Dz.U.2014.730-j.t. ze zm.) w jednej lub kilku seriach w iloéci nie wyzszej niz 3.000 sztuk, ktére
mialy byé papierami warto§ciowymi na okaziciela, zdematerializowanymi, niezabezpieczonymi, o okresie
zapadalnosci 3 lata, jednostkowej wartoéci nominalnej réwnej 10,00 tys. zt i tgcznej wartosci nominalnej
wszystkich obligacji nie wyzszej niz 30.000,00 tys. zt. Obligacje mialy by¢ oprocentowane wedtug zmiennej
stopy procentowej, uprawnia¢ wylgcznie do $wiadczeri pienigznych, o dniu wykupu nie p6zniej niz 15 kwietnia
2018 roku, o cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej obligacii.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki wyrazila zgode na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy,
wynikajacych z obligacji oraz realizacji celu emisji obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego
lub/i warunkowego zastawu rejestrowego na dowolnej ilosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

13 kwietnia 2015 roku dokonano catej zaplanowanej emisji obligacji, emisja zostata przeprowadzona w trybie
art. 9 ust 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach.

W celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy w zwigzku z przeprowadzong emisjg obligacji ustanowiono
zastaw rejestrowy na akcjach niezdematerializowanych, imiennych Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A Liczba akcji obcigzonych zastawem: akcje serii A — 240 sztuk, akcje serii B —
1.000 sztuk, akcje serii C — 1.000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw rejestrowy zabezpiecza zabezpieczone
wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokoséci 37.200,00 tys. zt.

12 pazdziernika 2015 roku Spoétka nabyta 50 sztuk obligacji wilasnych serii A wyemitowanych
13 kwietnia 2015 roku o warto$ci nominalnej 10 tys. zt kazda obligacja, tj. o {gcznej wartoéci nominalnej 500
tys. zt. Przyczyne nabycia stanowita wola stron transakcji. Obligacje zostaly nabyte w celu ich umorzenia.

Komisja Nadzoru Finansowego 6
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Nabycie akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo- Leasingowego Enerqo — Utech S.A.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na
nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na warunkach
- cena nabycia jednej akcji nie wyzsza niz 22,14 tys. zt,

- cena lgczna nabycia wszystkich akcji, obejmujacych 100% kapitatu zakladowego spotki i zapewniajgcych
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki nie wyzsza niz 49.600,32 tys. zt,

- nabycie akcji nastapi do 15 czerwca 2015 roku.

Uchwata dopuscita rozliczenie ceny nabycia akcji w nastepujacy sposob:

- rozliczenie ze $rodkow wiasnych Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.,

- rozliczenie ze $rodkéw uzyskanych z emisji przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. obligaci,

- rozliczenie poprzez potrgcenie na podstawie umowy zawartej pomigedzy zbywca akcji, a Elektrocieptownig
,Bedzin” S.A., zobowigzujacej zbywce akgji do umorzenia diugu Spétki z tytutu obowigzku zaptaty ceny akcji
w zamian za przyznane wierzycielowi nowo utworzone akcje Spolki, o ile potracenie takie bedzie mozliwe
i dopuszczaine.

31 marca 2015 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw po przeprowadzeniu postepowania
antymonopolowego w decyzji nr DKK-51/2015 z 27 marca 2015 roku wyrazit zgodg na dokonanie koncentracji
polegajacej na przejeciu przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. kontroli nad Energetycznym Towarzystwem
Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.

2 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Przedsiebiorstwem Ustugowym UTECH Sp.
z 0.0. umowe nabycia przez Spétke pakietu 1.118 sztuk akcji oraz umowe warunkowego nabycia pakietu 224
sztuk akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Warunki finansowe umowy nabycia 1.118 sztuk akcji zaktadaly ptatno$¢ w transzach, gdzie termin ostatniej
transzy przypada na 31 marca 2017 roku. Strony uzgodnity, ze przeniesienie witasnosci akcji na rzecz
Elektrocieptowni ,Bedzin’ S.A. bedgcych przedmiotem umowy nastgpi w dniu podpisania umowy. Cena
sprzedazy akcji wynosita 24.755,87 tys. zt.

Wykonanie umowy warunkowej nabycia 224 sztuk akcji uzaleznione byto od uprzedniego odkupu akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. od PGE Energia Odnawialna S.A.
Warunki finansowe umowy zakiadaly ptatno$¢ w terminie do 13 kwietnia 2015 roku. Strony uzgodnity,
ze przeniesienie wlasnosci akcji na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. nastapi po zaplacie za akcje do 20
kwietnia 2015 roku, chyba, ze postanowienia innych uméw lub uzgodnier stanowityby inaczej. Cena sprzedazy
akeji na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wynosita 4.960,03 tys. zt.

12 kwietnia 2014 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A zawarta z PGE Energia Odnawialna S.A. umoweg nabycia
896 akcji za cene 19.840,1 tys. zI. Dzieri nabycia okreslono na 15 kwietnia 2015 roku. Dodatkowg umowe
nabycia 2 akcji zawarto w dniu 6 marca 2015 roku.

15 kwietnia 2015 roku nastapito przeniesienie praw whasnosci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. W wyniku w/w transakcji Spotka
posiada 100% akcji (fj. 2.240 sztuk) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech
S.A. Zakup akcji zostat sfinansowany ze $rodkéw wiasnych pochodzgcych z emisji obligacji oraz $rodkéow
wlasnych Spétki, a ostatnia transza zaplaty za akcje w wysokosci 13.256,00 tys. zt zgodnie z zawartymi
umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego 7
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Zdarzenia po dniu bilansowym

15 lutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta aktywa o znacznej wartosci w postaci Srodkow
trwalych z grupy 4-5 od Industria S.A.. Warto$¢ zakupionego majatku trwatego 25,8 min zt. Zakupione aktywa
beda wykorzystywane w segmencie najem i dzierzawa urzadzen. Spotka zawarta 8 lutego 2016 roku umowe
dzierzawy aktywéw z Tameh Polska Sp. z 0.0. Biorac pod uwage zapisy umowne, zawarta umowa bedzie
ujmowana w ksiegach rachunkowych Spétki, jako umowa leasingu finansowego.

15 lutego 2016 roku Spétka zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Sokolskiej
34 umowe korporacyjnego kredytu zlotowego na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych
naktadow inwestycyjnych w ramach inwestycji o wartosci 21 649 tys. z. Umowa kredytowa obowigzuje od
15 lutego 2016 roku do 20 lutego 2023 roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej
ustalonej przez Bank w oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszonej o marze.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- indos na wekslu wystawionym przez Tameh Polska Sp. z 0.0.,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzagdzeniach,

- cesja praw polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzadzen,

- cesja wierzytelno$ci z tytutu umowy dzierzawy oraz z tytutu umowy zlecenia sprzedazy dotyczacej przedmiotu
inwestycji.

Komisja Nadzoru Finansowego 8
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Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przedstawia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci
Spotki w roku obrotowym 2015, sporzadzone w oparciu o Ustawe o Rachunkowosci oraz
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2014.133 - .t.).

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowe;
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostka zalezng jest Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
z siedzibg w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobgdzkiej 141, w ktérej Spotka posiada 100%
udziatébw oraz Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
z siedzibg w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7, w ktorej to Spétka
rowniez posiada 100% akcji.

4 sierpnia 2014 roku Spotka zawarta ze spétka zalezna, tj. Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. umowe przeniesienia praw wiasnoéci przedsigbiorstwa, na podstawie ktorej
Spotka przeniosta na rzecz spotki zaleznej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu
art. 55" KC wtasno$é przedsiebiorstwa Spotki.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w zamian za aport zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa
objeta 100% udziatébw w spotce zaleznej, tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 76.820 tys. zt, Warto$¢ udziatéw wynika z warto$ci ksiggowej netto wniesionego
majatku i na dzieri 31 grudnia 2014 roku wynosi ona 80.987 tys. zt.

27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. podjeta uchwate
o wyrazeniu zgody na nabycie 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. i ostatecznie 15 kwietnia 2015 roku nastgpito
przeniesienie praw wiasnoséci akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W wyniku w/w transakcji Spotka posiada 100% akcji (tj. 2.240 sztuk). Zakup akcji zostat
sfinansowany ze $rodkéw wiasnych pochodzacych z emisji obligacji oraz $rodkéw wiasnych
Spotki, a ostatnia transza zaptaty za akcje w wysokosci 13.256,00 tys. zt zgodnie
z zawartymi umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku. Gtéwnymi przyczynami
przeprowadzania transakcji nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. byly budowa Grupy Kapitatowej zgodnie z przyjetymi
zatozeniami strategicznymi oraz dywersyfikacja zrédet przychodéw.

W wyniku powyzszych transakcji Spotka nie prowadzi dziatalnoéci produkcyjnej, stajgc sie
spotka holdingowa. Dziatalno$é produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii
elektrycznej w kogeneraciji prowadzona jest w spélce zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z 0.0., a dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug
leasingu prowadzona jest w spdice zaleznej - Energetycznym Towarzystwie Finansowo-
Leasingowym Energo-Utech S.A. W 2015 roku Spdtka podjeta dziatania zmierzajgce do
rozpoczecia dziatalnoéci w zakresie wynajmu i dzierzawy pozostatych maszyn i urzadzen
oraz débr materialnych.

Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2015 rok sg zawarte we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego.
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Il PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. od 1913 roku prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie
Zagtebia Dabrowskiego. W swej historii przechodzita wiele zmian wtasno$ciowych. Od 1998
roku akcje Spotki sg notowane na Gieldzie Papierow  Wartosciowych

w Warszawie S.A.

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 15 746 000 zt i dzieli sie na 3 149200 akcji serii A
o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prowadzi dziatalnos¢ na podstawie Statutu Spotki
i Kodeksu Spoétek Handlowych.

“Elektrocleplowma +Bedzin” Spotka Akcyjna
Firma: ) ~ Spotka moze uzywac skroconej nazwy:
el i Elektrocleplowma .,Bedzm" S.A.
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Bedzin
Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (48 61) 227 57 10-11
Fax: (48 61) 227 57 12 ]
e-mail. ecbedzin@ecb.com.pl
Internet: www.ecbedzin.pl
Statystyczny numer
identyfikacji REGON: S Eanes
NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

Zgodnie ze Statutem oraz wpisem w KRS przedmiotem dziatalno$ci Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. jest:

- dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzagdzen oraz débr materialnych.

2. Wiadze Spotki
2.1 Zarzad

Od 3 listopada 2014 roku Elektrocieptownig ,Bedzin” S.A. kieruje jednoosobowy Zarzad:
- Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu.

2.2 Rada Nadzorcza

Na 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza VIII kadencji funkcjonowata w nastepujgcym
sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Rady

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady,
3. Wiestaw Glanowski - Czlonek Rady.

4. Jozef Pieton - Czlonek Rady.

5. Maciej Solarczyk - Czionek Rady.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spotka Akcyjna

61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
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2.3 Komitet Audytu

Sktad Komitetu Audytu na koniec 2015 roku przedstawiat si¢ nastepujgco:

1. Janusz Niedzwiedzki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
2. Waldemar Organista - Czionek Komitetu Audytu,
3. Jozef Pieton - Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej, w szczegdlnosci podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji
finansowej Spotki.

3. Papiery wartosciowe Spétki notowane na rynkach papieréw warto$ciowych

Kurs akcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na Gieldzie Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A. w 2015 roku przedstawia wykres.

18,00

16,00
14,00

12,00

Kurs akcii [ PLN

10,00
2015-01-02 2015-03-16 2015-05-28 2015-08-07 2015-10-16 2015-12-30

Czas

4. Zasoby niematerialne

4.1 Zatrudnienie

SRR Na31.12.2015r. Na 31.12.2014 r.

S navyszezegalnianio | wosobach | wosobach
Zatrudnienie ogdtem 5 4
w tym:
Zarzad 1 1
Administracja

4.2 Zmiany kadrowe w 2015 roku

W 2015 roku odnotowano nastepujgce zmiany kadrowe:
a) przyjecia i powotfania — 3 osoby na podstawie KP,
b) zwolnienia i odwotania — 2 osoby na podstawie art. 30 § 1 KP — porozumienie stron.

Elektrocieplownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 67 12
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4.3 System wynagrodzen obowigzujacy w Spotce

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. system wynagrodzen oparty jest o Zaktadowy Ukiad
Zbiorowy Pracy (ZUZP), obowigzujacy od 1 stycznia 1997 roku. Zmiany sg wprowadzane do
ZUZP Protokotami dodatkowymi. Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy wraz z Protokotami
dodatkowymi jest zarejestrowany w Panstwowej Inspekcji Pracy w Katowicach.

W 2014 roku zwigzki pracodawcow — strony Ponadzakiadowego Uktadu Zbiorowego Pracy
tj. Zwigzek Pracodawcow Elektrocieptowni S.A. (ktorego cztonkiem byta Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A.) oraz Zwigzek Pracodawcoéw Zaktadéw Energetycznych i Zwigzek
Pracodawcoéw Elektrowni zostaly rozwigzane i wykreslone z Krajowego Rejestru Sgdowego.
Zgodnie z przepisami Kodeksu pracy w razie rozwigzania organizacji pracodawcow lub
wszystkich organizacji zwigzkowych, bedacych strong ukfadu ponadzaktadowego,
pracodawca moze odstagpi¢ od stosowania uktadu ponadzaktadowego w catoéci lub w czesci
po uplywie okresu co najmniej réwnego okresowi wypowiedzenia uktadu, skiadajac
stosowne os$wiadczanie na pismie pozostatej stronie tego uktadu (art.241(19) par. 2 KP).
Spétka skorzystata z przystugujgcego jej prawa w tym zakresie i odstgpita od stosowania
od 1 stycznia 2015 roku Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

4.4 Sredniomiesieczne wynagrodzenie bez Zarzadu w Spéice w latach 2014-2015

. Sredniomiesigczne wynagrodzeni
I _ : bez Zarzadu .
. Osobowy fundusz plac zi Imiesiac -
j 2015 2014
Wynagrodzenie ogétem 8 006,11 8 498,38
Wynagrodzenie bez odpraw 7 795,05 8 043,65
Wynagrodzenie bez wypitat okresowych * 6 937,54 6 519,90

* Wyplaty okresowe obejmujg: nagrody jubileuszowe, premie: roczna, $wigteczna, odprawy

emerytalno-rentowe i odprawy dodatkowe.

Il PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Wybrane pozycje bilansu

(w tys. zi)
. Wyszczeg6lnienie 2015 _ 2014
Aktywa ogdtem 134 586 94 510
Aktywa obrotowe 1608 12 035
Zapasy 0 10
Naleznosci krotkoterminowe 3 7 808
Srodki pieniezne 1604 4212
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 3
Kapitat wlasny 91 501 91 353
Zobowigzania krétkoterminowe 108 1 554
Wskazniki '23'3 2015 2014

Zadtuzenia ogolnego’ 0,32 0,03
Wskaznik Plynnosci HCR - szybki” 14,89 7,74
Wskaznik Plynnosci CR biezacy” 14,89 7,74

1 relacja zobowigzar ogolem do aklywodw ogdlem

2 relacja majatku obrotowego pomnigjszonego o zapasy do zobowigzar krétkoterminowych
3 relacja majatku obrotowego (zapaséw, naleznosci i roszczen, papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu, srodkow pienigznych oraz

rozliczen miedzyokresowych czynnych) do zobowigzan krétkoterminowych
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Struktura kosztéw w ukladzie rodzajowym
Strukture kosztéw rodzajowych na przestrzeni lat 2015/2014 przedstawia ponizsze

zastawienie:

(w tys. zi)
i e .| Struktura : Struktura
. \{\fyszc’zegélnienié’: i vrg::r;g: ée kosztow % v}t&':?;;: :‘e kosztow %
ST 1-XI1 2015 s 1-X11 2014
Amortyzacja 15,00 0,7 5361,00 7.3
Zuzycie materiatow
i energii 1,00 0,1 41 090,00 56,2
Ustugi cbce 687,00 32,2 9 229,00 12,6
Podatki i optaty 251,00 117 2 728,00 3.7
Wynagrodzenia 741,00 347 11 485,00 16,7
Ubezpieczenia
spoteczne 426,00 19,9 2 708,00 3,7
i inne $wiadczenia
Pozostate koszty
rodzajowe 15,00 07 539,00 0,8
OGO EM KOSZTY 2 136,00 100,0 73 140,00 100,0

Zmiana struktury kosztéw w stosunku do roku poprzedniego to wynik przeniesienia
4 sierpnia 2014 roku praw wiasnosci przedsiebiorstwa Elektromep}ownl .Bedzin” S.A. (ZCP),
na rzecz Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w rozumieniu art. 55" Kodeksu Cywilnego. Od
tego momentu Spaétka ponosi koszty typowe dla dziatalno$ci spétki holdingowej.

Koszty zwigzane z prowadzeniem catosci dziatalno$ci wytworczej oraz zdecydowana
wiekszo$é kosztéw administracyjnych od 4 sierpnia 2014 roku zostata przeniesiona do
spotki zaleznej.

Wynik finansowy

e
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Wynik finansowy 2015 2014

L ' tys. zl tys. zi
EBITDA* -302 12 397
Wynik z dziatalno$ci gospodarczej -129 7778
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -317 7 036
Wynik na dziatalno$ci finansowej 188 742
Wynik finansowy brutto -129 7778
Podatek dochodowy 277 -1 517
Wynik finansowy netto 148 6 261

*EBITDA = wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Prezentowane wielkosci finansowe roku 2015 przedstawiajg wielkosci, jakie Spotka

uzyskata prowadzac dziatalno$é nadzorczg w stosunku do jednostek zaleznych.
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IV ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki wynikajg z ryzyk dziatalnoéci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia Bedzin S.A.. Strategia Grupy Kapitatowej jest skoncentrowana na
zarzadzaniu i rozwijaniu dotychczasowych segmentéw dziatalnosci w zakresie produkcji
ciepta i energii elektrycznej w skojarzeniu oraz ustug finansowych, gtéwnie w obszarze
dziafalnosci leasingowe;.

Spotka i Grupa Kapitatowa nie mogg zapewnic, ze ich cele strategiczne zostang osiagniete.
Rynek, na ktérym dziata Spotka i jej Grupa Kapitatowa podlega ciggtym zmianom, ktorych
kierunek i natezenie zalezne sg od wielu czynnikéw.

Pozycja rynkowa w nastepnych latach, a w efekcie przychody i zyski Spotki i Grupy
Kapitatowej w przyszioéci, zalezne sg od zdolnosci do wypracowania i wdrozenia
diugoterminowej strategii.

V ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

Oséwiadczenie dotyczgce stosowania zasad tadu korporacyjnego przez Elektrocieptownie
,Bedzin” S.A. w roku 2015 stanowi Zatacznik nr 1.

VI POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI

PUBLICZNEJ

8 wrzesnia oraz 26 wrzeénia 2014 roku doreczono Spéice pozwy wniesione przez
akcjonariuszy Spétki, bedgcych osobami fizycznymi, do Sadu Okregowego w Katowicach
XIV Wydziatu Gospodarczego. Przedmiotem pozwéw byto uchylenie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z 31 lipca 2014
roku podjetej w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przedsigbiorstwa Spotki lub jego
zorganizowanej czesci.

14 stycznia 2015 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok oddalajgcy powodztwo
jednego z akcjonariuszy. Wyrok nie jest prawomocny, a akcjonariusz ziozyt apelacje.
Natomiast 20 maja 2015 roku, w zwigzku z cofnieciem drugiego powddztwa przeciwko
Spotce wraz ze zrzeczeniem sie w tym zakresie roszczen, Sad Okregowy w Katowicach
wydat postanowienie o umorzeniu postgpowania sgdowego.

Nie toczg sie postepowania sgdowe z powddztwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

VIl INFORMACJE o) PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, INFORMACJE
O PODSTAWOWYCH RYNKACH ZBYTU, ZRODLACH ZAOPATRZENIA | GLOWNYCH
ODBIORCACH

Z uwagi na nadrzedny charakter Spdtki w Grupie Kapitatowej Spétka realizuje strategiczne
funkcje zarzadzania dotyczgce catosci struktury holdingowej. Dziatalnoé¢ produkcyjna w
zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w skojarzeniu prowadzona jest w spotce
podporzadkowanej Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z o0.0., dziatalno$¢ finansowa
skoncentrowana jest w spotce podporzgdkowanej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe Energo - Utech S.A

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spotka Akcyjna
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VIl INFORMACJE O OBOWIAZUJACYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA
DZIALALNOSCI ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A. W 2015 ROKU

23 stycznia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta umowe z Domem
Maklerskim BPS S.A. o organizacje emisji obligacji. Na mocy zawartej umowy Spdtka
wyemitowata obligacje oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej o tacznej
wartosci nominalnej 30.000 tys. zt. z terminem wykupu do 15 kwietnia 2018 roku.

2 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. zawarta z Przedsigbiorstwem
Ustugowym UTECH Sp. z 0.0. umowe nabycia przez Spétke pakietu 1.118 sztuk akcji oraz
umowe warunkowego nabycia pakietu 224 sztuk akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Ostatnia transza zaptaty za akcje w
wysokosci 13.256,00 tys. zt zgodnie z zawartymi umowami nastgpi do 31 marca 2017
roku. W dniu 15 kwietnia 2015 roku nabyto dodatkowo 896 akcji ETFL Energo Utech od
PGE Energia Odnawialna S.A.

Po dniu bilansowym tj. 15 lutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta aktywa
0 znacznej wartosci w postaci rodkéw trwatych z grupy 4-5. Warto$¢ zakupionego majatku
trwatego 25,8 min zt. Zakupione aktywa bedg wykorzystywane w segmencie najem
i dzierzawa urzadzen. Spotka zawarta w dniu 8 lutego 2016 roku umowe dzierzawy aktywow
z Tameh Polska Sp. z o.0. Biorgc pod uwage zapisy umowne, zawarta umowa bedzie
ujmowana w ksiegach rachunkowych Spotki, jako umowa leasingu finansowego.

15 lutego 2016 roku Spotka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach
przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu zlotowego na finansowanie inwestycji
i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji o wartosci
21 649 tys. zt.

IX INFORMACJE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI

Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
(jednostka dominujaca)

100% ———— — —— e — ‘ 100%

| |
. e ‘ Energetyczne Towarzystwo

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. o. Finansowo-Leasingowe
(jednostka zalezna) ~ ENERGO-UTECH S. A.

(Jednostka zalezna)

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spotka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
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X INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE
LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach odmiennych od rynkowych.

XI INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie
posiadata kredytu w rachunku bankowym.

Xl INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH
W roku 2015 Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie udzielata pozyczek innym podmiotom.

Xl INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH
| GWARANCJACH

Udziaty i akcje jednostek zaleznych Elektrocieptownia ,Bedzin® S.A. stanowig
zabezpieczenie uzyskanego finansowania udzielonego spétce, w postaci ustanowionych
zastawdw rejestrowych.

XIV OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA DANY ROK

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A nie publikowata prognoz.

XV OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA
ZASOBAMI FINANSOWYMI

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w roku 2015 wywigzywata sig¢ terminowo ze wszystkich
swoich zobowigzar finansowych. Sytuacja finansowa nie stwarza podstaw do obaw
w zakresie wywigzywania sie z realizacji zaciggnietych zobowigzan finansowych w okresach

przysztych.

XVl OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEI’(I INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO  WIELKOSCI
POSIADANYCH SRODKOW

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami do strategii, Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta pakiet
akcji (100%) Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
i 15 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie praw wilasnosci akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. na rzecz Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. Zakup akgji zostat sfinansowany ze $rodkéw pochodzgcych z emisji obligacii
oraz $rodkéw wiasnych Spotki, a ostatnia transza zapfaty za akcje w wysokosci 13.256,00
tys. zt zgodnie z zawartymi umowami nastgpi do 31 marca 2017 roku.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spoétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.(48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: echedzin@ecb.com.pl
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13 kwietnia 2015 roku Spotka przeprowadzita emisje obligacji w trybie art.9 ust.3 ustawy
z 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U.2014.730 j.t. ze zm.) catej zaplanowanej emisji
tj. 3.000 sztuk obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, uprawniajgcych wytgcznie do
$wiadczen pienieznych, niezabezpieczonych o okresie zapadalnoséci 3 lata, o jednostkowej
wartoéci nominalnej réwnej 10 tys. zt i tgcznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
30.000,00 tys. zt.

15 lutego 2016 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta aktywa o znacznej wartoSci
w postaci srodkéw trwatych z grupy 4-5. Warto$¢ zakupionego majatku trwatego 25,8 min zt.
Zakupione aktywa bedg wykorzystywane w segmencie najem i dzierzawa urzadzen.

15 lutego 2016 roku Spotka zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach
przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu ztotowego na finansowanie inwestycji
i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji o wartosci
21.649 tys. zt. Umowa kredytowa obowigzuje od 15 lutego 2016 roku do 20 lutego 2023
roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank
w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej marze.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

- indos na wekslu wystawionym przez Tameh Polska Sp. z 0.0,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach,

- cesja praw polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzgdzen,

- cesja wierzytelnosci z tytutu umowy dzierzawy oraz z tytutu umowy zlecenia sprzedazy
dotyczacej przedmiotu inwestycji.

XVIl CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU

DZIALALNOSCI SPOLKI
Realizacja Strategii i planowany rozwéj Grupy Kapitatowej

Nadrzednym celem strategicznym Elektrocieptowni ,Bedzin® S.A. w ramach Grupy
Kapitatowej jest dgzenie do uzyskania silnej pozycji w regionie w branzy cieplowniczej, przy
zastosowaniu technologii bezpiecznych dla $érodowiska naturalnego i spetnieniu wymogéw
ochrony érodowiska wchodzgcych w zycie od 2016 roku oraz rozwoj ustug w ramach
dziatalnosci segmentu finansowego.

Spotka zamierza realizowaé strategie Grupy Kapitatowej poprzez kontynuaqe i rozwijanie
dziatalnosci w powigzaniu z dba#osma o $rodowisko naturalne i z redukcjg kosztéw
zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalnosci
gospodarczej w zakresie ustug finansowych.

Strategia bedzie realizowana poprzez:

- rozwdj istniejgcej Grupy Kapitatowej,

- akwizycje podmiotéw w obszarze szeroko pojetej branzy energetycznej, pozwalajacg na
wykorzystanie efektu synergii w réznych obszarach biznesowych nowokreowanej Grupy
Kapitatowej,

- rozwoj ustug leasingowych w obszarze branzy elektroenergetycznej i pokrewnej
w potgczeniu z ofertg finansowania proceséw inwestycyjnych,

- dalszy rozwdj ustug factoringowych.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.(48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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Istotne czynniki rozwoju

Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwoéj Spotki sg miedzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaréw, na ktorych
dziatajg Spotki Grupy Kapitatowej Zagtebia Dabrowskiego, na ktérym dziata Spotka,

- czynniki o charakterze politycznym,

- otoczenie prawno-regulacyjne,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedéw administracji panstwowej i europejskiej (m.in.
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- ochrona $rodowiska,

- sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE
w zakresie zatwierdzania taryf, uprawnienia do emisji CO,, zapotrzebowanie na ciepto
i energie elektryczna, konkurencja na rynku ciepfa i energii ),

- sytuacja w sektorze finansowym (dostepno$¢ krotkoterminowych i dtugoterminowych
form finansowania dziatalno$ci, zmiennos¢ stop procentowych).

XVIIl  ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA KAPITALOWA

Elektrocieptownia Bedzin S.A. realizujgc polityke wzrostu potencjatu gospodarczego Spotki
rozpoczeta w 2014 roku budowe struktury holdingowej. 4 sierpnia 2014 roku
Elektrocieptownia Bedzin S.A. dokonata przeniesienia wiasnosci przedsiebiorstwa
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. do nowo utworzonej spotki Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0., w ktérej prowadzona jest dziatalnos¢ wytworcza w zakresie produkcji ciepta
i energii elektrycznej w skojarzeniu. Kolejnym etapem budowy struktury holdingowej byto
nabycie 100% pakietu akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S., spotki dziatajgcej w sektorze ustug finansowych. funkcje zarzgdzania
sprawowane przez zarzad obejmujg cele finansowe i strategiczne oraz koordynacje w tym
zakresie spofek zaleznych.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., dziatajagc w ramach Grupy Kapitatowej, sprawuje staty
nadzor wiascicielski poprzez Zgromadzenie Wspodlnikow  jednostek  zaleznych
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. i Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

W Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. funkcjonuje Departament Nadzoru Wiascicielskiego
i Relacji Inwestorskich, ktory prowadzi sprawy Spoétki min. w zakresie obowigzkow
okreslonych Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa
niebedacego paristwem cztonkowskim.

XIX UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI
LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
PRZYCZYNY, LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE
Z POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Umowa z Czionkiem Zarzgdu odwotanym 3 listopada 2014 roku zawiera klauzule o zakazie
konkurencji, z ktérych wynikajg wyptaty odszkodowan. Uchwata Rady Nadzorczej ustalajgca
warunki wykonywania dziatalnosci Prezesa Zarzadu nie zawiera zapisow o zakazie

Elektrocieplownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.p!, e-mail: ecbedzin@ech.com.pl
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konkurencji, jak rowniez nie przewiduje rekompensat z tytutu rezygnacji lub zwolnienia
Z zajmowanego stanowiska.

XX WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCl, W TYM
WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA

Wynagrodzenie Zarzadu

VoI ea i prema Bl
keilmia | Wynagrodzenie | inagrody | Dodatkowe | .
Ep Inazwisha i brutto'w tys: zt | wyplacone |Swiadczenia U]
‘w2015 :
1. Kwiatkowski Krzysztof 12,0 - 04 12,4
RAZEM 12,0 - 0,4 12,4

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Lp Nazwisko i Imie Vgr}::ﬁ:g;vo?;senz‘ieé

1. Andrzejewski Adam 20,0

2. Glanowski Wiestaw 456

3. NiedZzwiecki Janusz 51,6

4. Organista Waldemar 45,6

5. Pieton Jozef 45,6

6. Solarczyk Maciej 45,6

RAZEM 254,0

W Spétce nie funkcjonujg programy motywacyjne ani premiowe oparte na kapitale emitenta.

OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH
AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA

XXI

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 15 746 tys. zt i dzieli si¢ na 3 149 200 akcji zwyktych
na okaziciela Serii A oznaczonych numerami od A00000001 do A03149200 o wartosci
hominalnej 5,00 zt.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na dzieri 31 grudnia 2015 roku akcjonariusze

posiadajacy powyzej 5% kapitatu zaktadowego i taki sam % gloséw na WZA to:
llos¢ akcji . TR '
- G o " el ! % ogolnej
e zwyklych | llos¢ gloséwna | % kapitatu oo ABK
Resionritise ha WZA | zakladowego | "%V glosow
. okaziciela i Ganhio
Krzysztof Kwiatkowski 655 677 655 677 20,82 20,82
Waldemar Organista 655 578 655 578 20,82 20,82
Bank Gospodarstwa
Krajowego BP 311 355 311 355 9,89 9,89
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spotka Akcyjna

61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7

tel.(48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12

internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl!
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XXl INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM) W WYNIKU, KTORYCH MOGA
W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Na dziei sporzadzenia sprawozdania z dziatalno$ci Emitent nie posiada informacji
o umowach w wyniku, ktérych mogg w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

XXl INFORMACJE o) SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

W Spoélce nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych. Wobec powyzszego nie
funkcjonujg rowniez systemy kontroli programéw akcji pracowniczych.

XXIV INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W 2015 roku na postawie umowy z 3 lipca 2015 roku o badanie sprawozdan finansowych
i przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych podmiotem uprawnionym do badania byto
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Inflancka 4A (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie, uwzgledniajac podpisany
aneks nr 1 wynosito 72 tys. zt plus VAT. Umowa obejmowata przeglgd s$roédrocznego
sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego wraz z raportem
z przegladu, badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku 2015 z tytutu tej umowy wyptacono
kwote 30 tys. zt plus VAT.

Spotka podpisata réwniez z tym podmiotem umowe o $Swiadczenie ustug doradztwa
ksiegowego 6 lipca 2015 roku na kwote 32 tys. zt plus VAT. W 2015 roku z tytutu tej umowy
wyptacono kwote 24 tys. zt plus VAT.

W 2014 roku na postawie umowy z 13 marca 2014 roku o badanie sprawozdania
finansowego i przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego podmiotem uprawnionym
do badania byto KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp.k. z siedziba
w Warszawie przy ul. Inflancka 4A (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie,
uwzgledniajgc podpisane aneksy nr 1 i nr 2, wynosito 70 tys. zt plus VAT. Umowa
obejmowata  przeglad potrocznego sprawozdania finansowego wraz z  raportem
z przegladu, badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wraz z opinig i raportem z badania. W roku 2014 z tytutu tej umowy wyptacono
kwote 39 tys. zt plus VAT.

Spétka podpisata réwniez z tym podmiotem umowe o $wiadczenie ustug doradztwa
w zakresie MSSF z 6 czerwca 2014 roku na kwote 84 tys. zt plus VAT. W 2014 roku z tytutu
tej umowy wyptacono kwote 80 tys. zt plus VAT.

Spétka informacje dotyczace uméw zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdani finansowych zamieécita w dodatkowych informacjach i objasnieniach
do sprawozdania finansowego.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna

61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7

tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12

internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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XXVI DODATKOWE INFORMACJE

1. Dzialania na rzecz otoczenia Spofki

Wspétudziat w zyciu regionu oraz dziatania na rzecz spotecznosci lokalnej to przejaw
zaangazowania Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w rozwdj regionu i dobro jego mieszkancow.
Poprzez swoje dziatania Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. systematycznie zdobywa opinie
firmy zaangazowanej spotecznie i zainteresowanej regionem. Kontynuowanie od wielu lat
przez Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. wspdipracy w ramach Grupy Kapitatowej z tymi
samymi placowkami sprzyja ich stabilnosci oraz umozliwia prowadzenie dtugofalowych
programow nha rzecz spotecznosci lokalnych.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu ...

Poznan, 21 marca 2016 roku

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spotka Akcyjna

61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7

tel.( 48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12

internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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Zalacznik nr 1

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO
2015

Niniejsze O$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego w Elektrocieptowni ,Bedzin™ S.A.
(ECB SA, Spoétka) w 2015 roku zostato sporzgdzone na podstawie art. 91 ust. 5 pkt 4
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
paristwem cztonkowskim (tj. Dz.U. 2014, poz. 133) oraz uchwaty Zarzadu Gietdy Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie SA nr 718/2009 z 16 grudnia 2009 roku.

1. Wskazanie stosowanego zbioru zasad tadu korporacyjnego

Spotka stosowata w 2015 roku zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW" przyjetym Uchwatg Rady Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 19/1307/2012 z 21 listopada 2012 roku.

Zarzad Spotki podjgt stosowng uchwatg Dobre Praktyki do stosowania w ECB SA oraz
doktada nalezytej starannoéci w celu przestrzegania zasad Dobrych Praktyk.

Tekst przyjetego do stosowania dokumentu jest opublikowany na stronie internetowej Gietdy
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. po$wieconej tematyce fadu korporacyjnego
obowigzujgcego spotki notowane na GPW w Warszawie hitp://www.corp-gov.gpw.pl
natomiast tresé os$wiadczenia Spétki o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego jest
publikowana na jej stronie internetowej http://ecbedzin.pl oraz publikowana jako element
raportu rocznego Spofki.

2. Informacje o odstapieniu od stosowania postanowiern zasad tadu
korporacyjnego

W roku 2015 Spétka stosowata Dobre Praktyki z wytgczeniem:

2.1 Zasady nr 5 zawartej w Rozdziale | ,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk
spotek gietdowych” dotyczacej posiadania polityki wynagrodzen oraz zasad jej
ustalania dla cztonkéw organéw nadzorujacych i zarzgdzajgcych.

Wynagrodzenie Zarzadu jest przedmiotem kontraktu menadzerskiego i efektem negocjacji
pomiedzy Zarzadem (organ jednoosobowy) danej kadencji i powotujgcej go Rady
Nadzorczej.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spdiki jest jednosktadnikowe, wyptacane miesigcznie,
zalezne od zajmowanej funkcji w radzie nadzorczej i proporcjonalne do ilo$ci dni petnienia
funkcji w danym miesigcu kalendarzowym. Spotka przewiduje wypracowanie i przyjecie
w 2016r jednolitej w catej Grupie Kapitatowej ECB SA polityki wynagrodzeri i zasad jej
ustalania.

Jednoczesnie realizujgc obowigzki informacyjne okreslone przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez Emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqcego panstwem
cztonkowskim, Spotka publikuje corocznie w raporcie rocznym informacje o wynagrodzeniu
cztonkéw Zarzgdu i cztonkéw Rady Nadzorczej.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spotka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.(48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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2.2 Zasady 9 zawartej w Rozdziale | ,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek
gietldowych” dotyczgcej polityki zrownowazonego udziatu kobiet w wykonywaniu
funkcji zarzadu i nadzoru.

W Spétce cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani, zgodnie z postanowieniami Statutu,
przez WZ, cztonkowie Zarzadu natomiast przez Rade Nadzorcza. Obowigzujgce w Spotce
w tym zakresie zasady nie wprowadzajg ograniczen co do mozliwosci udziatu w organach
Spotki i/lub spotek zaleznych ograniczen, oraz postepowaniach kwalifikacyjnych ze wzgledu
na pte¢ badz wiek.

2.3 Zasady 12 zawartej w Rozdziale | ,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spdtek
gietdowych” dotyczgcej mozliwosci wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikaciji elektroniczne;.

Statut Spétki na obecng chwile nie przewiduje wykonywania prawa glosu przez
akcjonariusza lub petnomocnika z poza miejsca odbywania sig Walnego Zgromadzenia.
Spétka nie wyklucza mozliwosci przyjecia do stosowania wyzej wymienionej zasady
w przysztosci.

2.4 Zasady 1 ust. 9 a) zawartej w Rozdziale Il ,Dobre praktyki realizowane przez
zarzady spotek gietdowych” dotyczacej zapisu przebiegu obrad WZ w formie audio
lub wideo.

Spétka nie prezentuje na swojej stronie internetowej zapisu audio lub video z przebiegu
Walnego Zgromadzenia. Spétka nie wyklucza, ze w przysztoéci wprowadzi t¢ zasade do
stosowania. Obecnie przebieg Walnych Zgromadzen jest dokumentowany zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa - tre$¢ uchwat Zgromadzenia przekazywana jest do
publicznej informacji w formie raportu biezacego.

2.5 Zasady 1 ust.14 zawartej w Rozdziale Il ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady
spotek gietdowych” dotyczacej informacji o regutach zmieniania podmiotow
uprawnionych do badan sprawozdar finansowych.

Zgodnie z zapisami Statutu Spotki §17 ust. 2. pkt 9) do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy
dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego. Wybor ten odbywa na kazdy rok obrachunkowy odrebnie, poprzedzony jest
analizg ofert ztozonych przez audytoréw i oparty na rekomendacji Komitetu Audytu. Wybor,
jak réwniez zmiana podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zalezy od
decyzji Rady Nadzorczej w tej sprawie. W 2016 Spotka umiesci informacje o regule zmiany
audytora na korporacyjnej stronie internetowe;.

2.6 Zasady 10 zawartej w Rozdziale IV ,Dobre praktyki realizowane przez akcjonariuszy”
dotyczacej obrad WZ w czasie rzeczywistym oraz dwustronnej komunikagji.

Statut Spotki nie przewiduje transmisji obrad w czasie rzeczywistym. Ze wzgledu na fakt, ze
Spétka nie transmituje obrad Walnego Zgromadzenia, nie ma mozliwoéci wypowiadania sie
akcjonariuszy przebywajgcych poza miejscem odbywania Zgromadzenia w czasie jego
trwania. Zwazywszy ha wysokie koszty i ryzyka oraz mate do$wiadczenie rynku w tym
zakresie, Spotka nie zdecydowata sie na podjecie dziatari majgcych na celu implementacje
powyzszej rekomendacji. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wszelkie informacje na
temat Walnego Zgromadzenia sg przekazywane przez Spotke do publicznej wiadomosci,
a aktualnie obowigzujgce zasady udziatu w walnych zgromadzeniach umozliwiajg wtasciwa
i efektywna realizacje praw wynikajgcych z akcji. Spodtka jednoczeénie nie wyklucza
mozliwosci, ze w przyszioéci zasada ta bedzie stosowana.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spadtka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
tel.(48 61) 227 57 10-11, fax (48 61) 227 57 12
internet: www.ecbedzin.pl, e-mail: ecbedzin@ecb.com.pl
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3. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spétce systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej i jego skuteczno$¢ w zakresie sporzadzania sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych odpowiada Zarzad Spétki, ktéry na biezaco
przeprowadza analize danych sporzadzanych przez stuzby finansowo-ksiegowe, podejmuje
decyzje i wprowadza je do realizacji.

W zakresie kontroli funkcjonalnej przyjeta normg jest weryfikacja przez biegtego rewidenta
sprawozdan finansowych, sporzgdzanych przez Gtéwnego Ksiegowego. Na tym etapie
nastepuje réwniez identyfikacja ewentualnego ryzyka i jego analiza oraz podejmowane sg
decyzje ukierunkowane na wyeliminowanie zagrozen.

Zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe jest prezentowane Zarzgdowi
Spotki, ktéry je analizuje i przedstawia ostateczng wersje dokumentu Radzie Nadzorczej
wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta. Badanie sprawozdania finansowego przez
Rade Nadzorczg jest poprzedzone badaniem przez Komitet Audytu, ktéry opiniuje dokument
i wydaje stosowng rekomendacje Radzie Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza przeprowadza badanie sprawozdania finansowego, z ktérego sporzadzany
jest protokét i wydaje w formie uchwaty opinie o zbadanym sprawozdaniu. Protokdt
z badania wraz z opinig Rady Nadzorczej w przedmiocie sprawozdania finansowego Spotki
prezentowane sg na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom jako podstawa do decyzji
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za dany rok obrachunkowy.

W spétkach Grupy Kapitatowej ECB SA funkcjonujg rozwigzania informatyczne
i organizacyjne zabezpieczajgce kontrole dostepu do systemu finansowo-ksiegowego oraz
zapewniajgce nalezytg ochrone i archiwizacje ksigg rachunkowych. Dostep do systemow
informatycznych ograniczony jest odpowiednimi uprawnieniami dla upowaznionych
pracownikéw.

Realizowany w Spétce proces zarzgdzania ryzykiem polega na analizie aktualnej sytuacii
w aspektach makroekonomicznych, rynkowych i finansowych. Wtasciwe stuzby prezentujg
ocene w tym zakresie oraz czynniki ktore, aktualnie lub potencjalnie mogg wptywac na
wyniki gospodarcze i finansowe Spotki, wraz szacunkiem potencjalnych szkéd w odniesieniu
do rocznego wyniku finansowego.

Kazde analizowane ryzyko kwalifikowane jest do jednej z przyjetej kategorii: rynkowej,
operacyjnej, finansowej, $rodowiskowej lub innych. Kazde z zaprezentowanych zagrozen
podlega indywidualnej analizie skutkujacej decyzjg okreélajacg stopieri zagrozenia -
uwzgledniane sg tylko te ryzyka, ktérych wysoko$é szkody przekracza okreslony poziom
zagrozenia przyjety za krytyczny. Wobec uwzglednionych ryzyk opracowywane i wdrazane
jest spektrum dziatari zaradczych, ktorych celem jest ich wyeliminowanie lub zniwelowanie
potencjalnej szkody.

Wyniki procedur obowigzujgcych w  powyzszym zakresie sg przedmiotem statego
monitoringu zaréwno Zarzadu, jak i Rady Nadzorczej.

W celu dalszej poprawy efektywnosci mechanizméw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem Spétka zamierza w 2016 opracowaé i wdrozy¢ procedury wewnetrzne regulujace
ten proces oraz zasady nadzoru nad sporzgdzaniem sprawozdan finansowych, zasady
weryfikacji i oceny sprawozdan obowigzujgce w Grupie Kapitatowej ECB SA.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spotka Akcyjna
61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
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4. Akcjonariusze Spotki posiadajacy znaczne pakiety akcji

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych, wg stanu na 31 grudnia 2015
roku, bezposérednio i posrednio znaczne pakiet Spoiki.

Tabela nr 1.
procentowy
liczba procent liczba udzial w
akcjonariusz akeii kapitatu posiadanych ogolnej
] zakladowego glosow liczbie
) glosow
Krzysztof Kwiatkowski 655 677 20,82 665 677 20,82
Waldemar Organista 655 678 20,82 665678 20,82
Bank Gospodarstwa
Krajowego SA 311 355 9,89 311 355 9,89
Skarb Panstwa 157 466 5,00 157 466 5,00

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. 12 listopada 2015 roku do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastgpity zmiany w akcjonariacie Spotki.

- 30 listopada 2015 roku zawiadomienie o zawarciu umowy z PGE Energia Odnawialna
S.A., w przedmiocie nabycia 311 355 akgcji spétki Elektrocieptowni ,Bedzin™ S.A.

- 2 grudnia 2015 roku zawiadomienie dotyczace ujawnienia stanu posiadania w trybie
art.69 ust 1 pkt 2, art. 69 ust 2 pkt 1 lit a oraz 69 a ust 1 pkt 3 ustawy z 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Ustawa o Ofercie) z Ministerstwa Skarbu
Parnstwa.

- 8 grudnia 2015 roku zawiadomienie od PU UTECH Sp. z 0.0. o zakupie 311 355 akgji
od akcjonariusza PGE Energia Odnawialna S.A.

- 8 grudnia 2015 roku zawiadomienie od PGE Energia Odnawialna S.A. o sprzedazy
311 355 akcji PU UTECH Sp. z 0.0.

- 10 grudnia 2015 roku zawiadomienie od PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
o powzieciu informacji o zmniejszeniu udziatu ponizej 5% ogolnej liczby akcji
Elektrocieptowni Bedzin S.A. w wyniku sprzedazy 311.355 akcji przez PGE Energia
Odnawialna (spoétka zalezna)

- 15 grudnia 2015 roku zawiadomienie z PU UTECH Sp. z 0.0. o zbyciu 155.678 akcji
Elektrocieptowni Bedzin S.A. na rzecz Pana Waldemara Organisty oraz o zbyciu
155.677 akcji Elektrocieptowni Bedzin S.A. na rzecz Krzysztofa Kwiatkowskiego

- 15 grudnia 2015 roku zawiadomienie od Pana Waldemara Organisty o nabyciu 155.678
akgji Elektrocieptowni Bedzin S.A. od PU UTECH Sp. z o0.0.

- 15 grudnia 2015 roku zawiadomienie od Pana Krzysztofa Kwiatkowskiego o nabyciu
155.677 akcji Elektrocieptowni Bedzin S.A. od PU UTECH Sp. z o.0.

5. Posiadacze papieréw warto$ciowych dajacych specjalnych uprawnienia
kontrolne

Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. Akcje Spétki nie sg uprzywilejowane.
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6. Ograniczenia do wykonywania prawa gtosu z istniejgcych akcji

Nie obowiazujg zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu z istniejgcych
akcji Spofki.

7. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlashosci  papierow
warto$ciowych Spotki

Nie istniejg zadne znane Spdice ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci
papieréw wartosciowych Spotki.

8. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych oraz ich uprawnien

8.1 Zarzad

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania cztonkéw Zarzadu

Zarzad sktada sie z 1 do 5 os6b. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Zgodnie
z zasadami okreslonymi w Statucie Spétki wszyscy czionkowie Zarzadu powotywani sa
uchwatg Rady Nadzorczej na okres wspolnej kadencji trwajacej 3 lata. Cztonkowie Zarzadu
moga byé odwotani lub zawieszani z waznych powodéw przez Rade Nadzorczg
w glosowaniu tajnym.

Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spdki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach
sadowych i pozasgdowych, nie zastrzezonych przepisami prawa lub postanowieniami
Statutu dla WZ lub Rady Nadzorczej. Szczegotowy tryb dziatania Zarzgdu okresla
Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Zgodnie ze Statutem Spotki uchwaly Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce
zakres zwyklych czynnoéci Spotki, a w szczegdlnosci sprawy wymienione w ponizsze;j tabeli:

Tabela nr 2. Kompetencje Zarzadu

Sprawy wymagajace uchwaty Zarzadu

1. regulamin organizacyjny przedsiebiorstwa Spotki,

2. zacigganie kredytéw i pozyczek,

3. udzielenie gwarancji kredytowych i poreczent majgtkowych,

4. przyjecie rocznego planu gospodarczego,

5. w sprawach, w ktorych Zarzad zwraca sie do Walnego Zgromadzenia albo Rady
Nadzorczej,

Zaciaganie zobowigzan i dokonywania czynnosci rozporzgdzajgcych o wartoSci
przekraczajgcej 200 000 (dwiescie tysiecy) ztotych stanowi czynno$¢ przekraczajgcy zwykty
zarzad.

8.2 Rada Nadzorcza

Zasady dotyczace powotywania i odwolywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spétki dziata na zasadach okre$lonych w Kodeksie Spatek Handlowych,
Statucie Spotki oraz w Regulaminie Rady Nadzorczej. Zgodnie z aktualnymi zapisami
Statutu Walne Zgromadzenie powoluje i odwotuje czionkéw Rady Nadzorczej na okres
wspolnej kadencji trwajacej pie¢ lat. Co najmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno
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spetniaé kryteria niezaleznosci od Spotki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu
ze Spotkg w rozumieniu Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 roku dotyczgcego
roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych czionkami rady nadzorczej spotek
gietdowych i komisji rady (nadzorczej) (2005/162/WE) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk.
W przypadku zaistnienia sytuacji powodujgcej niespetnienie przestanek niezaleznosci
cztonek Rady Nadzorczej zobowigzany jest niezwtocznie poinformowac o tym fakcie Spotke.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Cztonkowie rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki wytgcznie osobiscie. Rada
Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat. Posiedzenie Rady zostaje
zwotane przez jej Przewodniczgcego lub w razie jego nieobecnosci lub wynikajgcych
z innych przyczyn niemoznosci petnienie przez Przewodniczacego jego funkeji, przez
Wiceprzewodniczgcego, lub w dalszej kolejnosci przez osobe wskazang przez
Przewodniczgcego.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gloséw obecnych cztonkow
Rady przy obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci. Do zakresu kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnoéci:

Tabela nr 3. Kompetencje Rady Nadzorczej

Sprawy wymagajace uchwaty Rady Nadzorczej

1. zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spdtki i opiniowanie regulaminu organizacyjnego
okresélajgcego organizacje przedsiebiorstwa Spotki,

2. zatwierdzanie planu gospodarczego,

3. ustanowienie zasad wynagradzania Zarzadu i wysokosci wynagrodzenia cztonkéw
Zarzadu Spofki,

4. powolywanie i odwotywanie w gtosowaniu tajnym cztonkéw Zarzadu lub catego
Zarzadu,

5. zawieszenia z waznych powoddéw w tajnym gtosowaniu jednego lub wigekszej liczby
cztonkdw Zarzgdu,

6. delegowanie cztonka lub czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania

czynnos$ci czionka Zarzadu Spoétki w razie zawieszenia lub odwotania cztonkéw

Zarzadu czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze

dziataé,

na whiosek Zarzgdu udzielanie zezwolenia na tworzenie oddziatéw za granica,

na wniosek Zarzadu udzielenie zezwolenia czionkom Zarzadu na zajmowanie

stanowisk we witadzach spétek, w ktérych Spoétka posiada udziaty lub akcje

oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenia,

9. dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdania finansowego,

10. ocena sprawozdania finansowego, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

11. ocena sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu
zyskéw lub pokrycia strat,

12. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci,
o ktérych mowa w pkt. 10.i 11.,

13. zgoda na utworzenie innej spotki przez Spotke, na objecie lub nabycie akcji lub
udziatéw w innych spotkach, z wyjgtkiem objecia akgcji lub udziatéw spdtki w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spotki oraz w ramach postepowania ukfadowego,
upadiosciowego lub ugody,

® N
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14. okres$lanie sposobu wykonywania prawa gtosu z akcji lub udziatébw na Walnym
Zgromadzeniu spotek, w ktorych Spotka posiada ponad 50% akcji lub udziatow
w sprawach:
a) zmian Statutu i Umowy,
b) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego,
pofagczenia z inng spotka lub przeksztatcenia,
zbycia akcji lub udziatow spofki,
zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa, ustanowienia na nim uzytkowania
i zbycia nieruchomoséci,
15. udzielanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy,
16. udzielanie zgody na emisje papieréw wartosciowych i obligacji innych niz wskazane
w § 23 ust. 1 pkt. 9, za wyjatkiem czekdw i weksli,
17. zgoda na zbycie przez Spotke nabytych lub objetych w innych spétkach akcji lub
udziatdéw, tgcznie z okresleniem warunkow i trybu tej sprzedazy.
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Rada Nadzorcza, na wniosek Zarzadu, podejmuje w drodze uchwat, decyzje o wyrazeniu
zgody na nabywanie i zbywanie nieruchomos$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci przez Spotke, za wyjatkiem nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci nabywanych i zbywanych przez Spdtke w celu odsprzedazy lub
oddania w leasing albo dzierzawe w ramach dziatalnosci gospodarczej Spotki.

9. Opis zasad zmiany Statutu Spotki

Zmiana Statutu Spétki mozliwa jest wytgcznie na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

10. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich wykonywania.

Sposaéb funkcjonowania WZ Spétki oraz jego uprawnienia zawarte sg w Statucie Spotki oraz
w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., ktory jest dostepny
na stronie internetowej Spoiki: hitp://www.ecbedzin.pl

Sposdéb dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenia Spotki moga odbywaé sie w siedzibie Spoétki albo innym miejscu
wskazanym przez Zarzad, ale wytgcznie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Zwotanie
i przygotowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych w
Kodeksie Spétek Handlowych, statucie Spéiki i Regulaminie Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. W Walnym
Zgromadzeniu mogg uczestniczyé osoby spetniajgce przestanki okreslone w art. 406" do
406° Kodeksu Spotek Handlowych lub petnomocnicy tych oséb, Cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej oraz inne osoby za zgodg Zgromadzenia.

Prawa i obowigzki akcjonariuszy sg zgodne z uregulowaniami zawartymi w Kodeksie Spotek

Handlowych.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia
Zgodnie ze Statutem Spétki uchwaty WZ wymagajg sprawy wymienione w ponizszej tabeli
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Tabela nr 4. Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Sprawy wymagajace uchwaly Zarzadu

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegfy rok obrotowy
oraz sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spofki,
udzielenie absolutorium Cztonkom organow Spétki z wykonywania przez nich
obowigzkow,
podziat zyskéw lub pokrycie strat,
zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,
zmiana statutu Spétki,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
sposoéb i warunki umorzenia akgcji,
potgczenie Spofki i przeksztatcenie Spotki,
rozwigzanie i likwidacja Spofki,
.emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa i emisja warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 §2 KSH,
11.zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa, ustanowienie na nim prawa
uzytkowania,
12. tworzenie i znoszenie kapitatéw i funduszy Spéiki,
13. wszelkie postanowienia dotyczgce roszczeri o naprawienie szkody wyrzgdzonej
przy zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu zarzgdu i nadzoru.
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11. Sklad osobowy, jego zmiany oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych
i nadzorujacych Spoéiki oraz ich komitetow.

11.1 Zarzad

Obecna, VI kadencja Zarzadu, rozpoczeta swoj bieg 13 grudnia 2013 roku Zgodnie ze
Statutem Spotki kadencja wynosi 3 lata. Na 31 grudnia 2015 roku w sktad Zarzadu wchodzit:
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu. W 2015r. nie mialy miejsca zmiany w skiadzie
Zarzadu.

Opis dziatania

Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg okreslone w Statucie Spotki
oraz w Regulaminie Zarzadu zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg. Zgodnie z zapisami
Statutu Zarzad moze sktada¢ sie z 1 do 5 czionkéw. Liczbe cztonkéw Zarzgdu ustala Rada
Nadzorcza. Wspélna kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje
Prezesa Zarzadu i innych Cztonkow Zarzadu. Szczegoétowy tryb dziatania Zarzadu okresla
Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza.

11.2 Rada Nadzorcza

Obecna, VI kadencja Rady Nadzorczej, rozpoczeta swdj bieg 13 grudnia 2013 roku.
Zgodnie ze Statutem Spotki kadencja wynosi 3 lata. Na 31 grudnia 2015 roku w sktad Rady
Nadzorczej wchodzili:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
od 9 czerwca 2015 roku

3. Wiestaw Glanowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Jézef Pietonrh - Cztonek Rady Nadzorcze;j

5. Maciej Solarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej
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Adam Andrzejewski czionek Rady nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2015 roku do
8 czerwca 2015 roku - zrezygnowat 9 czerwca 2015 roku ze skutkiem na dziery 8 czerwca
2015 roku.

Opis dziatania

Zasady dziatania Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. sg okre$lone w Statucie Spotki
oraz w Regulaminie Zarzagdu zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg. Zgodnie z zapisami
Statutu Zarzgd moze skiada¢ sie z 1 do 5 cztonkéw. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza. Wspolna kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje
Prezesa Zarzadu i innych Czionkow Zarzadu. Szczegdtowy tryb dziatania Zarzgdu okresla
Regulamin Zarzadu, ktory uchwala Zarzad, a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza.

KOMITET AUDYTU
W 2015 roku dziatat Komitet Audytu w nastepujacym sktadzie :

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy od 9 czerwca 2015 roku
2. Waldemar Organista - Cztonek od 9 czerwca 2015 roku
3. Jozef Pieton — Cztonek

Adam Andrzejewski cztonek Komitetu audytu w okresie od 1 stycznia 2015 roku do
8 czerwca 2015 roku - zrezygnowat 9 czerwca 2015roku ze skutkiem na dzier 8 czerwca

2015 roku.
W 2015 roku Komitet odbyt dwa posiedzenia: 18 lutego i 3 listopada.

Gtéwnymi zadaniami Komitetu Audytu byly:
1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce;
2) monitorowanie skutecznoéci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego
oraz zarzgdzania ryzykiem w Spotce;
3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spoice;
4) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych Spofki.
Komitet Audytu jest organem doradczym Rady Nadzorczej, ktérej przedstawia swoje
rekomendacje. Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej w szczegdlnosci podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynno$ci rewizji
finansowej Spotki. Rada Nadzorcza moze podjaé¢ Uchwate o rozszerzeniu zakresu dziatania
Komitetu Audytu wskazujgc inne obszary dziatania Komitetu.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu — ..........ccoiiiiiiiiiiiiicennnns

Poznan, 21 marca 2016 roku
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