Raport biezacy nr 19/2021 z dnia 22.06.2021 r.

Temat :
Aktualizacja informacji nt. przyspieszonego postepowania uktadowego Energetyczne

Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji.

Podstawa prawna:
Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.

Tres¢ raportu :

W nawigzaniu do informacji przekazywanych w raportach okresowych odnoszacych sie do
opisu przyspieszonego postepowaniu uktadowego spdtki Energetyczne Towarzystwo
Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji [Energo-Utech, Dtuznik] w tym
w szczegolnosci informacji zamieszczonych w skonsolidowanych sprawozdaniu finansowym
za 2020 rok Zarzad Elektrocieptownia "Bedzin" S.A. [Emitent] powzigt informacje o
wptynieciu w dniu 22 czerwca 2021 roku do Emitenta postanowienia o wyznaczeniu na 23
lipca 2021 roku daty glosowania nad uktadem.

Tres¢ propozycji zostata zmodyfikowana wzgledem propozycji uktadowych z dnia 19
czerwca 2020 r., co jest rezultatem prowadzonych negocjacji warunkow ukfadowych z
wierzycielami, ktérych wierzytelnosci sg zabezpieczone na majatku Dtuznika.

Wierzyciele Energo-Utech umieszczeni w spisie wierzytelnosci zostali podzieleni na szesc
grup. Zgodnie ze zaktualizowanymi propozycjami uktadowymi, ktére zostang poddang pod
gtosowanie:

Grupa |

ZUS, zaktadany brak redukcji, sptata 100% wierzytelnosci w 12 rownych miesiecznych
ratach, ptatnych na koniec miesigca kalendarzowego poczgwszy od miesigca
nastepujgcego po dacie wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

Grupa Il

Banki i podmioty zalezne, ktorych wierzytelnosci wynikajg z tytutu uméw kredytowych oraz
umow faktoringowych, z ktérych cze$¢ moze byé objeta uktadem po wyrazeniu na to zgody
przez wierzycieli, z uwagi na zabezpieczenie wierzytelnosci na majatku Dtuznika.

o wierzytelnosci poszczegolnego wierzyciela zostang umorzone o kwote stanowigca
rownowartos¢ 15% sumy, w jakiej wierzytelno$¢ podlega uznaniu na dzien otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego, zgodnie ze ztozonymi w toku postepowania kartami
spisu wierzytelnosci, nie wiecej niz 90% sumy, wedlug ktérej bedzie obliczany gtos
wierzyciela w gtosowaniu nad uktadem na dzien otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego;

e umorzone zostang przewidziane w poszczegolnych umowach odsetki od wierzytelnosci
objetych ukfadem;

o wierzytelnosci objete uktadem (po redukcji) zostang oprocentowane w wysokosci WIBOR
1M + 1,0% w skali roku;



e spfata objetej uktadem wierzytelnosci (po uwzglednieniu ww. umorzenia) uzalezniona
bedzie od charakteru poszczegdlnego zobowigzania, i tak:

1.zobowigzania z tytutu kredytéw w rachunkach biezgcych / kredytéw obrotowych zostang
sptacone zgodnie z ponizszymi zasadami:

1.1. dla umow, w przypadku ktérych wierzytelnosci sg zabezpieczone na majgtku Dtuznika,
spfata wierzytelnosci objetej uktadem nastgpi w 48 rownych miesiecznych ratach ptatnych na
koniec miesigca kalendarzowego, po uptywie 12 miesiecy karencji, liczagc od miesigca
nastepujgcego po dacie wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci
postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu. Dluznik w terminie 30 dni, liczac od dnia wydania
postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu dokona
z wierzycielem rozliczenia wierzytelnosci z poszczegolnych tytutéw. Jezeli rzeczywista kwota
srodkow pienieznych pobranych prze wierzyciela przed dniem wydania postanowienia o
stwierdzeniu prawomocnosc1 postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu przewyzsza warto$é
nalezng wierzycielowi po uwzglednieniu proponowanego umorzenia, oprocentowania i
karencji, wierzyciel zwroci Dtuznikowi nadwyzke w okresie 6 miesiecy, liczac od dnia
wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu;

1.2. dla uméw, w przypadku ktérych cato$é wierzytelnosci jest objeta uktadem, sptata
wierzytelnosci nastgpi w 48 réwnych miesiecznych ratach, ptatnych na koniec miesigca
kalendarzowego, po uptywie 12 miesiecy karencji, liczac od miesigca nastepujgcego po
dacie wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu.

2. zobowigzania z tytutu wierzytelnosci finansujgcych umowe leasingu, ktérej leasingodawcg
byt Diuznik, a ktéra zostata rozwigzana przed otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego,
bedg sptacane wraz z kazdorazowym wpltywem $Srodkdéw pienieznych z tytutu sprzedazy
przedmiotu rozwigzanej umowy leasingu finansowanego przez dang wierzytelnos¢. Sptata
wierzytelnosci moze nastgpi¢ w catosci lub w czesciach, zaleznie od parametréw transakcji
sprzedazy przedmiotu rozwigzanej umowy leasingu finansowanego przez dang
wierzytelnos¢. Wplata kwoty przypadajacej na kazdy przedmiot uzyskana w wyniku
transakcji sprzedazy przedmiotu rozwigzanej umowy leasingu finansowanego przez dang
wierzytelnos¢ nastgpi bezposrednio na konto podmiotu finansujgcego umowe leasingu. W
przypadku, gdy sprzedaz przedmiotu leasingu nie nastgpi przed koncem 2022 r., lub gdy
kwota wynikajgca ze sprzedazy nie pokryje w petni zobowigzania Dtuznika, zobowigzanie w
czesci pozostatej do sptaty zostanie sptacone w 12 réwnych kwartalnych ratach, ptatnych na
koniec co trzeciego miesigca kalendarzowego, poczgwszy od 31 stycznia 2023 r., jednak nie
wczesniej niz od miesigca nastepujacego po dacie wydania postanowienia o stwierdzeniu
prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu;

3.w przypadku wierzytelnosci, ktérych okres finansowania zgodnie z harmonogramem umow
zakonczyt sie przed dniem wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu:

3.1 dla umoéw, w przypadku ktorych wierzytelnosci sg w czesci zabezpieczone na majatku
Dtuznika, a wartos¢ wierzytelnosci nieobjetej uktadem zostata uregulowana w catosci przed




dniem wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnos$ci postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu, Diuznik, w terminie 30 dni, liczac od dnia wydania postanowienia o stwierdzeniu
prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, dokona z wierzycielem rozliczenia
wierzytelnosci z poszczegdlnych tytutow.

Jezeli dla danej umowy rzeczywista kwota srodkdw pienieznych pobranych przez wierzyciela
przed dniem wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu przewyzsza wartos¢ nalezng wierzycielowi w czeéci nieobjetej uktadem
oraz w czesci objetej uktadem po uwzglednieniu proponowanego umorzenia i
oprocentowania, wierzyciel zwrdci Dtuznikowi nadwyzke w okresie 6 miesiecy, liczgc od dnia
wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu lub przeznaczy jg na pokrycie wymagalnej wierzytelnosci (w czesci nieobjetej
uktadem) tego wierzyciela z innego tytutu -kompensata/potrgcenie, przy czym w pierwszej
kolejnosci beda to wierzytelnosci opisane w pkt. 3.

Jezeli wartos¢ nalezna wierzycielowi w czesci nieobjetej ukladem oraz w czesci objetej
uktadem, po uwzglednieniu proponowanego umorzenia i oprocentowania oraz opisanej w
poprzednim zdaniu kompensaty/potrgcenia, przewyzsza rzeczywista kwote Srodkow
pienieznych pobranych przez wierzyciela przed dniem wydania postanowienia o stwierdzeniu
prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu, Dituznik dokona sptaty réznicy w
okresie 6 miesiecy, liczagc od dnia wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci
postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu;

3.2. dla umow, w przypadku ktorych wierzytelnosci sg w czesci zabezpieczone na majatku
Dtuznika, a wartos¢ wierzytelnosci nieobjetej uktadem nie zostata uregulowana w catosci
przed dniem wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu, Diluznik dokona sptaty wierzytelnosci objetej uktadem po
uwzglednieniu proponowanego umorzenia i oprocentowania oraz opisanej w punkcie 3.1.
kompensaty/potrgcenia w okresie 6 miesiecy, liczac od dnia wydania postanowienia o
stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu;

3.3. dla uméw, w przypadku ktoérych wierzytelnosci nie sg zabezpieczone na majatku
Dtuznika, wierzytelnosci te bedg sptacone w 48 réwnych miesiecznych ratach, ktérych sptata
nastgpi po uptywie 12 miesiecy karenciji, liczagc od miesigca nastepujgcego po dacie wydania
postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.
Dtuznik, w terminie 30 dni, liczac od dnia wydania postanowienia o stwierdzeniu
prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, dokona z wierzycielem rozliczenia
wierzytelnosci z poszczegdélnych tytutdw. Jezeli rzeczywista kwota srodkéw pienieznych
pobranych przez wierzyciela przed dniem wydania postanowienia o stwierdzeniu
prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu przewyzsza warto$¢ nalezng
wierzycielowi po uwzglednieniu proponowanego umorzenia i oprocentowania, wierzyciel
zwréci Diuznikowi nadwyzke w okresie 6 miesiecy, liczac od dnia wydania postanowienia o
stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu;

4. wierzytelnosci z tytutu uméw, do ktérych nie majg zastosowania powyzsze warunki ukfadu
(pkt. 1-3), zostang sptacone zgodnie z nastepujgcymi zasadami:




4.1. dla uméw, w przypadku ktorych wierzytelnosci nie sg zabezpieczone na majatku
Dtuznika, spfata nastgpi w 48 réwnych miesiecznych ratach ptatnych na koniec miesigca
kalendarzowego, po uptywie 12 miesiecy karencji, liczac od miesigca nastepujacego po
dacie wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu;

4.2. dla uméw, w przypadku ktorych wierzytelnosci sg w czesci zabezpieczone na majatku
Dtuznika:

4.2.1. sptata rat uktadowych rozpocznie sie po uptywie okresu karencji rownego 12 miesiecy
liczac od daty wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o
zatwierdzeniu ukfadu.

W przypadku, gdy zgodnie z pierwotnym harmonogramem sptaty zobowigzania ptatno$¢
ostatniej raty uptywa przed uptywem 12 miesiecy, liczagc od daty wydania postanowienia o
stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu, sptata nastgpi
jednorazowo z dniem wymagalnos$ci ostatniej raty zgodnie z pierwotnym harmonogramem
zobowigzania;

4.2.2. rata objeta uktadem, w kwocie i terminie wynikajgcym z pierwotnego harmonogramu
sptaty zobowigzania, zostanie umniejszona o warto$¢ wynikajacg z wskazanego powyzej
umorzenia;

4.2.3. sptata raty przypadajgcej zgodnie z pierwotnym harmonogramem sptaty zobowigzania
po uptywie wskazanej powyzej karencji nastgpi w terminie wynikajgcym z pierwotnego
harmonogramu spfaty zobowigzania w zredukowanej kwocie;

4.2.4. wierzytelnosci objete uktadem, wynikajgce z rat, przypadajgcych zgodnie z pierwotnym
harmonogramem splaty zobowigzania, w okresie miedzy otwarciem postepowania
restrukturyzacyjnego a uptywem okresu karencji, zostang sptacone w réwnych kwotowo
ratach, rownych iloéci rat pozostatych do sptaty zgodnie z pierwotnym harmonogramem w
terminach przewidzianych pierwotnym harmonogramem sptaty zobowigzania;

4.2.5. Dtuznik, w terminie 30 dni, liczgc od dnia wydania postanowienia o stwierdzeniu
prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu dokona z wierzycielem rozliczenia
wierzytelnosci z poszczegolnych tytutow. Jezeli rzeczywista kwota Srodkow pienieznych
pobranych przez wierzyciela przed dniem wydania postanowienia o stwierdzeniu
prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu przewyzsza warto$¢ nalezng
wierzycielowi (tj. wartos¢ wierzytelnosci nieobjetej ukfadem, ktéra stata sie wymagalna)
wierzyciel zwrdci Dtuznikowi nadwyzke w okresie 12 miesiecy, liczac od dnia wydania
postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu jednak
nie wczesniej niz od 1 stycznia 2022 r., lub przeznaczy jg na pokrycie wymagalnej
wierzytelnosci (w czeéci nieobjetej uktadem) tego wierzyciela z innego tytulu -
kompensata/potracenie, przy czym w pierwszej kolejnosci bedg to wierzytelnosci opisane w
pkt. 3;

. w przypadku gdy:




- dtuznik odzyska srodki pieniezne za przedmiot leasingu w zwigzku z odszkodowaniem za
utrate, uszkodzenie lub zniszczenie przedmiotu leasingu;

- leasingobiorca przedterminowo zakonczy (wraz z catkowitg sptatg) umowe leasingu;

Dtuznik dokona spfaty wierzytelno$ci zabezpieczonej na utraconym / uszkodzonym /
zniszczonym przedmiocie leasingu lub przedmiocie leasingu, ktorego dotyczyta
przedterminowo zakohczona umowa leasingu, poza harmonogramem, w tym dokona w
catosci rozliczenia przedmiotowej wierzytelnosci nieobjetej uktadem oraz objetej uktadem (po
redukcji). Wierzycielom grupy li przystuguje prawo do naliczenia prowizji z tytutu
przedterminowego zakonczenia umowy leasingu przez leasingobiorce pod warunkiem, gdy
przedterminowe zakonczenie umowy leasingu przez leasingobiorce nastgpito nie wczesniej
niz po 12 miesigcach od daty wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnoSci
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. taczna kwota prowizji naliczonych przez wierzycieli li
grupy z tytulu przedterminowego zakonczenia umowy leasingu przez leasingobiorce nie
moze przekroczy¢ 300 000,00 zt, przy czym warto$¢ prowizji dla jednego wierzyciela nie
moze przekroczy¢ 150 000,00 zt.

Grupa

Obejmuje pozostate podmioty publicznoprawne. Wierzyciel ujety w niniejszej grupie (Skarb
Panstwa) posiada szczegdlny interes ekonomiczny w zachowaniu przedsiebiorstwa Dtuznika
ze wzgledu na pozyskiwanie przysztych cyklicznych wplywéw (m.in. podatkowych), jak
réwniez interes spoteczny w postaci utrzymania miejsc pracy. Zobowigzania te sg z mocy
prawa objete ukladem.

W stosunku do tych wierzytelno$ci Spétka proponuje: umorzenie wszelkich odsetek oraz
wszelkich  kosztow postepowan powstatych do dnia otwarcia  postepowania
restrukturyzacyjnego. Od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego nie beda
naliczane jakiekolwiek odsetki, a wierzytelnosci zostang zredukowane o 60% w stosunku do
naleznosci gtoéwnej. Sptata zostanie dokonana jednorazowo na koniec trzeciego miesigca
kalendarzowego, liczac od miesigca nastepujgcego po dacie wydania postanowienia o
stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu.

W zwigzku z powyzszym termin zaspokojenia wierzyciela to 3 miesigce, liczgc od miesigca
nastepujgcego po dacie wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

Grupa IV

Obejmuje pozostate podmioty finansujgce prowadzenie przez Spotke dziatalnosci
gospodarczej, ktérych wierzytelnosci sg objete uktadem z mocy prawa.

Spotka proponuje nastepujgce warunki uktadu dla wierzycieli grupy IV:

. wierzytelnosci poszczegdlnego wierzyciela zostang umorzone o kwote stanowigcag
rownowartos¢ 75% sumy, w jakiej wierzytelnos¢ podlega uznaniu zgodnie ze ztozonymi w
toku postepowania kartami spisu wierzytelnosci;




. nastgpi umorzenie wszelkich odsetek naleznych wierzycielom po dniu otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego;

. spfata objetej uktadem wierzytelnosci (po redukcji) dla poszczegdlnego wierzyciela
nastgpi w 12 ratach kwartalnych ptatnych na koniec co trzeciego miesigca, liczac od
miesigca nastepujgcego po uptywie 12-to miesiecznego okresu karenciji, liczgc od miesigca
nastepujgcego po dacie wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnoSci
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

Grupa V

obejmuje wierzytelnosci w stosunku do pozostatych wierzycieli. Wyodrebnienie tej grupy
wierzytelnosci uzasadnione jest stosunkowo niewielkg jednostkowa oraz tgczng wartoscia
wierzytelnosci oraz dazeniem Spdéiki do szybkiego zaspokojenia tych wierzycieli celem
ograniczenia kosztow obstugi zadtuzenia. Zobowigzania te sg z mocy prawa objete uktadem.

W stosunku do tych wierzytelno$ci Spétka proponuje: umorzenie wszelkich odsetek oraz
wszelkich  kosztéw  postepowan powstalych do dnia otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego. Od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego nie beda
naliczane jakiekolwiek odsetki. Sptata wierzytelnosci w 100% wartosci naleznosci gtdwne;j
zostanie dokonana w 2 rownych dla poszczegdlnego wierzyciela ratach ptatnych na koniec
sz6stego i 12 miesigca kalendarzowego, liczgc od miesigca nastepujgcego po dacie wydania
postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.

Grupa VI

Obejmuje podmioty finansujgce prowadzenie przez Spdlke dziatalnosci gospodarczej,
ktorych wierzytelnosci wynikajg z tytutu umoéw leasingow, w ktorych Diuznik jest
leasingobiorcg, ktore sg objete uktadem z mocy prawa. Wyodrebnienie tej grupy jest
uzasadnione sytuacjg wierzyciela w przypadku ewentualnego ogtoszenia upadtosci Dtuznika.
Spétka proponuje nastepujgce warunki uktadu dla wierzycieli grupy VI:

o wierzytelnosci poszczegodlnego wierzyciela zostang umorzone o kwote stanowigca
rownowartos¢ 15% sumy, w jakiej wierzytelnos¢ podlega uznaniu na dzien otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego, zgodnie ze ztozonymi w toku postepowania kartami
spisu wierzytelnosci;

e umorzone zostang przewidziane w poszczegdolnych umowach odsetki od wierzytelnosci
objetych ukfadem;

o wierzytelnosci objete uktadem (po redukcji) zostang oprocentowane w wysokosci WIBOR
1M + 1,0% w skali roku;

e wierzytelnosci (po uwzglednieniu ww. umorzenia) zostang sptacone w 12 réwnych
kwartalnych ratach, ktérych sptata nastgpi po uptywie 12 miesiecy karencji, liczac od
miesigca nastepujgcego po dacie wydania postanowienia o stwierdzeniu prawomocnosci
postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu. Ptatnos¢ nastgpi na koniec co trzeciego miesigca
kalendarzowego.




Majatek Spdtki w warunkach ewentualnego postepowania upadtosciowego szacuje sie w
wysokosci 170 539 029,17 zt, z czego kwota 146 951 614,29 zt musiataby zostac
przeznaczona na zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonych na majgtku Spétki. W
rezultacie, w masie upadtosci pozostataby kwota 23 587 414,88 zt. Koszty ewentualnego
postepowania upadtosciowego, zgodnie z szacunkami nadzorcy sgdowego, wynoszg z kolei
16 896 064,63 zt. A zatem na zaspokojenie wierzytelnosci niezabezpieczonych na majatku
Spéiki pozostataby kwota 6 691 350,25 zt. Pozwolitaby ona na zaspokojenie wierzytelnosci
zaliczonych zgodnie z art. 342 ust. 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe
(tekst jednolity Dz.U. z 2019 poz. 498) do | kategorii w 100%.

Pozostata kwota stanowi 6,11% wartosci wierzytelnosci niezabezpieczonych na majgtku
Dtuznika. Tym samym zaspokojenie roszczen wierzycieli z tytutu niezabezpieczonych
wierzytelnosci w toku ewentualnego postepowania upadtosciowego wyniesie nie wiecej niz
6,11%.

Majgc powyzsze na uwadze, zawarcie uktadu z wierzycielami pozwoli na zaspokojenie przez
Spotke wierzytelnosci powstatych przed otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego w
wiekszym stopniu niz w przypadku ewentualnego ogtoszenia upadtosci Dtuznika.

Zarzad Energo-Utech, wskazuje, ze przedstawione propozycje uktadowe zostaty
przygotowane przez Dtuznika we wspotpracy z podmiotami specjalizujgcym sie w dziedzinie
prawa oraz ekonomii, a zawarcie ukladu w proponowanej formule pozwoli na unikniecie
upadtosci spétki Energo-Utech.

O kolejnych istotnych zdarzeniach zwigzanych z ww. postepowaniem Emitent bedzie
informowat w trybie wtasciwych raportéw.
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